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SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados de situacion financiera

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del20

(En miles de pesos — M$)

N°de | 30-09-2015 31-12-2014
Nota M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 8 2.687.572 2.691.467
Instrumentos financieros 303.970.612 335.074.641
A valor razonable - Cartera propia disponible 262.952 55.081.649
Renta variable 10 -
Renta fija e intermediacion financiera 1D 62.268.952 55.081.649
A valor razonable - Cartera propia comprometida 41.701.660 279.985.557
Renta variable
Renta fija e intermediacidn financiera 1D 241.701.660 279.985.557
A valor razonable - Instrumentos financierosivdetos 13 - 7.435
A costo amortizado - Cartera propia disponible 11 -
A costo amortizado - Cartera propia comprometida 11 -
A costo amortizado - Operaciones de financiataien -
Operaciones de compra con retroventaesity -
Operaciones de compra con retroventaesiéii- e IIF 12 -
Otras -
Deudores por intermediacion 14 -
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi 15 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 -
Otras cuentas por cobrar - 22.794
Impuestos por cobrar 28 58.622 321.436
Impuestos diferidos 28 -
Inversiones en sociedades 17 28.836) 28.836
Intangibles 18 -
Propiedades, planta y equipos 19 -
Otros activos 20 74.848 6.28
TOTAL ACTIVOS 306.820.490 338.145.414

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intedgastos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados de situacion financiera

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del20

(En miles de pesos — M$)

N°de | 30-09-2015 31-12-2014
Nota M$ M$
PASIVOS
Pasivos financieros 241.557.763 279.963.580
A valor razonable 21 -
A valor razonable - Instrumentos financierosivdetos 13 - 1.836
Obligaciones por financiamiento 241.557.762 279.961.744
Obligaciones de venta con retrocompiaes RV -
Obligaciones de venta con retrocomptasdRF e IIF 22 241.557.762 279.961.744
Otras -
Obligaciones con bancos e instituciones finaasie 23 1 |
Acreedores por intermediacion 24 -
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 25 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 1.019 400.734
Otras cuentas por pagar 26 407.561] 201.156
Provisiones 27 10.892 7417
Impuestos por pagar 28 -
Impuestos diferidos 28 39.856 18.18%
Otros pasivos -
TOTAL PASIVOS 242.020.091 280.591.073
PATRIMONIO
Capital 34 38.850.59D 38.850.5p0
Reservas 34 -
Resultados acumulados 34 18.703.75[L 9.705.744
Resultado del ejercicio 7.246.058 8.998.007
Dividendos provisorios o participaciones -
TOTAL PATRIMONIO 64.800.399 57.554.341
TOTAL PASIVOS 306.820.490 338.145.414

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intedgastos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados de resultados integrales

Por los periodos de nueve y tres meses terminadds3@ de septiembre de 2015y 2014

(En miles de pesos — M$)

N° de 01-01-2015 al 01-01-2014 all 01-07-2015 al| 01-07-2014 al
Nofa 30-09-2015 | 30-09-2014 | 30-09-2015 | 30-09-2014
M$ M$ M$ M$

A) ESTADOS DE RESULTADOS
Resultado de intermediacién
Comisiones por operaciones bursatiles - -
Comisiones por operaciones extra bursatiles - -
Gasto por comisiones y servicios 29 (3.330 (1.968) 0 0
Otras comisiones - -
Total resultado por intermediacion (3.330 (1.968} D
Ingresos por servicios
Ingresos por administracion de cartera -
Ingresos por custodia de valores -
Ingresos por asesorias financieras -
Otros ingresos por servicios -
Total ingresos por servicios -
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 29 13.340.911L 11.960.3p5 4.480.886 3.822.871
A valor razonable - Instrumentos financieros detvs 29 46.27% 358.462 7.924 309.[139
A costo amortizado -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 9 p -
Total resultado por instrumentos financieros 13.387.18 12.318.8%7 4.488.310 4.132.p10
Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento (3.484.624 (3.151.73D) (927.789) (1.024.184)
Otros gastos financieros -
Total resultado por operaciones de financiamiento (3.484.624 (3.151.730) (927.789) (1.024.184)
Gastos de administracion y comercializacion
Remuneraciones y gastos de personal (45.651 (45.629) (16.34p) (18.141)
Gastos de comercializacion (775.514] (567.926) (259.634) (193.4174)
Otros gastos de administracion (392.552] (517.308) (155.083) (103.941)
Total gastos de administracion y comercializacion (1.213.717 (1.130.85§) (431.033) (315.5p6)
Otros resultados
Reajustes y diferencias de cambio 7 121.08 32.550 33.580 (9.598)
Resultado de inversiones en sociedades -
Otros ingresos (gastos) -
Total otros resultados 121.084 32.55p 33.580 (9.598)
Resultado antes de impuesto a la renta 8.806.59 8.066.823 3.163.068 2.782.672
Impuesto a la renta 28 (1.560.541) (1.302.599) (492.657) (660.905)
UTILIDAD DEL PERIODO 7.246.05 6.764.234 2.670.401 2.121.y67

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intetgadstos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados de resultados integrales (continuacion)

Por los periodos de nueve y tres meses terminadals30 de septiembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos - M$)

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intetgastos estados financieros.

N° de 01-01-2015 al 01-01-2014 all 01-07-2015 al| 01-07-2014 al
Nota 30-09-2015 | 30-09-2014 | 30-09-2015 | 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
B) ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD DEL PERIODO 7.246.05 6.764.234 2.670.401 2.121.y67
Ingresos (gastos) registrados con (cargo) abono apmonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipos
Activos financieros a valor razonable por patrinmoni
Participacion de otros resultados integrales dersiwvnes en sociedades
Otros ingresos (gastos) registrados con (cargo)@lagpatrimonio
Impuesto a la renta de otros resultados integrales
Total ingresos (gastos) registrados con (cargo) alma patrimonio
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL PERIODO 7.246.05 6.764.234 2.670.401 2.121.y67



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.
Estado de cambios en el patrimonio
Por los periodos terminados al 30 de septiembre 20y 2014 y al 31 de diciembre 2014

(En miles de pesos — M$)

Reservas

Activos financieros a

Revalorizacion

2)

Estado de cambios en el patrimonio al 30 de valor razonable por propiedades, plantay Resultados Dividendos provisoriod
septiembre de 2015 Capital patrimonio equipos Otras acumulados Resultado del ejercicip o participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2015 38.850L590 - 9.705.y44 9BO07 57.554.34
Distribucién resultado afio anterior - 8.998.907 9¢8.007| | -
Aumento (disminucién) de capital - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - 7.246.958 7.246.058)
(cargo) abono a patrimonio - - -

Utilidad del ejercicio - - 7.246.958 7.246.
Dividendos o participaciones distribuidas - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - -
Saldo al 30 de septiembre de 2015 38.850.890 - 18.703.9151 246.054 | 64.800.

Reservas
Activos financieros a Revalorizacion
Estado de cambios en el patrimonio al 30 de valor razonable por propiedades, plantay Resultados Dividendos provisoriod
septiembre de 2014 Capital patrimonio equipos Otras acumulados Resultado del ejercicip o participaciones Total
M$ M$ Ms$ M$ M$ M M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2014 38.850,590 - 730.804 6.850] 48.557.84
Distribucion resultado afio anterior - - 8.976.450 978.450 | -
Aumento (disminucién) de capital - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - - 6.764.224 6.764.224]
(cargo) abono a patrimonio - - - -

Utilidad del ejercicio - - - - 6.764.224 E 6.764.2.
Dividendos o participaciones distribuidas - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - (612 - (63
Saldo al 30 de septiembre de 2014 38.850.890 - 9.706.442 @47224 -] 55.3214

Reservas
Activos financieros a Revalorizacion
Estado de cambios en el patrimonio al 31 de valor razonable por propiedades, plantay Resultados Dividendos provisoriog
diciembre de 2014 Capital patrimonio equipos Otras acumulados Resultado del ejercicip o participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2014 38.850,590 - 730.$04 8.9%6 48.557.84
Distribucién resultado afio anterior - 8.976.450 97&.450] - -
Aumento (disminucién) de capital - - -
Resultados integrales del ejercicio - 8.998.00 1 8.998.007|
(cargo) abono a patrimonio - - -

Utilidad del ejercicio - 8.998.00 E 8.998.04
Dividendos o participaciones distribuidas - - -
Otros ajustes a patrimonio - (1.510) - (1.510
Saldo al 31 de diciembre de 2014 38.850.990 - 9.705.144 $BD07 -] 57.554.

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intedgastos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados de flujos de efectivo

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enercey 30 de septiembre de 2015y 2014

(En miles de pesos — M$)

N°de | 30-09-2015 30-09-2014

Nota M$ M$
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N
Comisiones recaudadas (pagadas) (3.330 (1.968)
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes - -
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiarealor razonable 2.548.897| 3.278.53¢4
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiders/zados 5.599 (74.15p)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiaroesto amortizado - -
Ingreso (egreso) neto por asesorias financierasipadracion de cartera y custodia - -
Gastos de administracion y comercializacion pagados (1.405.610| (830.111)
Impuestos pagados (1.574.525| (1.257.790)
Otros ingresos (egresos) netos originados poridaties de la operacion 410.380 (187.671)
Flujo neto originado por actividades de la operacid (18.639 926.834
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros - -
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de pagksionadas - 140.620
Pago de préstamos - (3)
Reparto de utilidades y capital - -
Otros ingresos (egresos) netos por actividademdediamiento - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiato - 140.61f7
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipos - -
Ingresos por ventas de inversiones en sociedades - -
Dividendos y otros ingresos percibidos de invers@an sociedades - -
Incorporacion de propiedades, planta y equipos - -
Inversiones en sociedades - -
Otros ingresos (egresos) netos de inversién - -
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujo neto total positivo (negativo) del ejercicio (18.639 1.067.45
Efecto de la variacion por tipo de cambio sobef@ttivo y el efectivo equivalente 14.745 (7.016¢)
Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente (3.894 1.060.44pD
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 8 2.691.466 486.401
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 8 2.687.572 1.546.84]

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intetgadstos estados financieros.
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SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Santander Agente de Valores Limitada, filial de @&a&antander Chile, fue constituida en Santiago
con fecha 20 de noviembre de 1991 como sociedatrandEl RUT de la Sociedad es 96.623.460-
1 y su domicilio legal se encuentra en calle Baa®&r 140, piso 6, en Santiago.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registi©aleedores de Bolsa y Agentes de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el mdts, de fecha 7 de enero de 1992 y su objeto
social es el corretaje de valores, y en generastadjuellas actividades permitidas por la ley en su
calidad de agente de valores.

Con fecha 31 de marzo de 2010, en Junta Extraoraida Accionistas, se acordo la transformacion
de la Compaiiia en sociedad de responsabilidachtimitaprobandose el texto del nuevo estatuto y
pacto social, en virtud del cual, la Sociedad canshi razon social y pasa a denominarse Santander
Agente de Valores Limitada.

La Sociedad pertenece al Grupo Santander cuyoalkiomtrolador es Banco Santander S.A., en
Espana.



El grupo controlador local de Santander Agente dbMs Ltda. se presenta en la siguiente malla
societaria, la cual incluye empresas relacionadda &ociedad.

SEPTIEMBRE 2015

Banco Santander, S.A.

99,95% 99,99%1
97.17% Santander Holding 100% Swesant SA Gesban Senicios
Internacional, S.A.
e —— Holbah Il Limited Administrativos | —
Thérica de Compras [00300] 519 E: lobales, S.L.
Corporativas, S.L. T00369]
[00683] Santander Consumer [01175]
100% Chile S.A. Holbah Limited
[ N [ R e — -
Digital Procurement .
Holdings, N.V.
29,57% i
— Portada S.A. en liquidacion Santander
[00799] - Investment Bank
99,9% Limited
[00556] 83,88% T o] |
1
Aquanima Chile S.A. 0% iz
T00689] 66,60% v
Santander Investment Chile
Limitada
[00521]
4% Santander
SA.
2:88% Corredores de i
Bolsa 99,99%
T [00533) Afisa, S.A.
H 0,01%
1 50,59% [00522] 94,88%
2211% 0.09% 5,12%
50%
0,45% l i
1
v
Teatinos Siglo 4 35,46% Santander Chile Holding S.A. 76,89% a"‘a"des' ‘/z"e's"’”es
Inversiones S.A. : 005281
H [00200]
90,905 | Santander Gestion) .19, | 1009 [Bansa Samander
Banco Santander - 33.43% de y A
Chile : Redbanc S.A. Cobranzas Ltda. L s 50307
T00051] [01007] [00221]
S 99,03% [ Santander Agente 097% 01%
de Valores Limitada
| [00207]
Santander 100% Santander Gesban Santander
Corredora de | 99,75% Operadora de Factoring S.A Senicios  fg 99.9%
Seguros Limitada 12,9% | Tarjetas de Crédito [00201]
[00970] Nexus S.A. Contables Limitada
[01331] 65,85% [00205]
406 | Santander Asset
- 0,25% 341 Chile
100% |4 S.A. 0,01%
061%
\ T00204]
Ingenieria de Sociedad
100%_| Software Bancario, 99,39% _ | Isban Chile S.A. Interbancaria de
SL 29.29%|  Depositos de Universia Chile
T00559] T00580] *_valores s.A. SA.
To1011] T00583]
85,04%
— Santander S.A. Universia Holding,
; anco de 25% 0,36% SL
de LA Transbank S.A 99,64%|  Sociedad
24.119% Bancos e Securitizadora [00322)
—*| Latinoamericanos 21.56% liquidacion [01008] [00266]
santander, S.L. : o 33,33%
voluntaria
[00112] [00094] Administrador Santander Asset Trabajando.com
Financiero de | 20% Management Chile S.A.
Transantiago [* SA. o
e Adminatradora <—|99'99/" SAM Investment Holdings Limited | 50% 101228]
To111) General de 102737
—
Fondos 0.01% 1000% SAM UK Imvestment Santusa Holding,
Senicios de [00968] Holdings Limited S.L.
o 02736) 00301]
‘";'Z;S;‘;:g“;a [ 11% | e Santander Asset Management UK Holdings 77.67% 10273€] 00301
oTCS.A 33,33%| Compensacion Limited
99.6206] 1013301 ™ Automatizado [02143]
- SA.
Comder Jo1010]
Contraparte
Central S.A
[01367]

() Sociedad en liquidacion

Los estados financieros al 30 de septiembre de 20114 han sido aprobados por la
Administracion de la Sociedad, con fecha 29 delwetde 2015. Asimismo, los estados financieros
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre dé30seran auditados por Deloitte Auditores y
Consultores Ltda.
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Principales negocios y servicios que realiza:

El objeto social de Santander Agente de Valorea.| ttbrresponde a la compra y venta de moneda
extranjera, inversiones en renta fija y pactosrapenes de forward y en general todas aquellas
actividades permitidas por la Ley en su calidadgente de Valores.

a) Principales negocios en que participa por cuenta ppia

Operaciones de compra y venta de instrumentos m@a fga: Corresponden a operaciones de
compras y/o ventas de instrumentos de renta fijatermediacion financiera con motivos de
inversion. Los resultados se obtienen por los @s&s y reajustes devengados en la compra de los
instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas cgatess en la venta.

Operaciones de venta con compromiso de retrocorm@maesponden a transacciones en las cuales
la Sociedad vende a un tercero instrumentos fieapg, los cuales se comprometen a recomprar en
una fecha futura mutuamente acordada y a un valablecido que lleva implicita una tasa de
interés acordada entre las partes.

Operaciones de compra con compromiso de retroveaiaesponden a transacciones en las cuales
la Sociedad compra a un tercero instrumentos fireog; los cuales se compromete a vender en una
fecha futura y a un precio fijo determinado al matoede la compra, rentabilizando excedentes de
caja.

Operaciones de compra y venta de moneda extraijereesponden a operaciones de compras y/o
ventas de délares efectuadas a través de la redcdesales del Banco y operaciones de la mesa de
dinero de la Sociedad. Los resultados se obtienetop diferenciales de precios incluidos en cada

operacion.

Operaciones forwards: Corresponden a operacionesouipras y/o ventas de doélares a futuro,
fijando el precio al momento del contrato. Estasrapiones sélo se realizan con Banco Santander
Chile.

Numero de clienteg NUmero de clientgs
Negocios 0 sernicios no relacionadog relacionados
Compra y venta de moneda extranjera 710.351
Operaciones con instrumentos de renta fija 141680 ilie]
Operaciones forwards 34 1

11



b) Principales negocios en que participa por cuenta derceros y servicios que presta

Operaciones de venta con compromiso de retrocom@@responde a transacciones de
financiamiento de instrumentos de renta fija decédatera propia. La Sociedad invierte en
instrumentos de largo plazo y se financia con alignes de corto plazo (pactos), permitiendo el
manejo de su liquidez y otorga una alternativangersion a sus clientes.

2. BASES DE PREPARACION
a) Estados financieros

Los estados financieros al 30 de septiembre de 202®%14 y al 31 de diciembre 2014, han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionalesfdeniacion Financiera “NIIF” (o “IFRS” en
inglés), y segun los requerimientos y opcionesrimémas por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Los estados financieros por el ejercicio terminad81 de diciembre de 2014, han sido preparados
de acuerdo a normas de la Superintendencia de egalprSeguros, quien en virtud de sus
atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014 @neitOficio Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas a registrar en el ejerdiegpectivo contra patrimonio, las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos dierigue se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primeraad@eigtroducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido &nNbrmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efeet registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS significé umé&eéo en el marco de preparacion y presentacion
de informacion financiera adoptada a esa fechag dam@ el marco anterior (NIIF) requiere ser
adoptado en forma integral, explicita y sin reserva

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 septiembre
de 2015 y 2014, y los resultados de sus operagitoseesambios en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo por los periodos de nueve meses terminad@sas fechas.

Las notas a los estados financieros contienennr#oion adicional a lo presentado en los estados
financieros, en ellos se suministran descripcionagativas o desagregacion en forma clara,
relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido pregmareahsiderando el principio de empresa en

macha y en ese ambito, la administracion ha estimaé a la fecha no existen indicios internos ni
externos, que pudieren afectar la continuidad sleperaciones de la Sociedad.
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b) Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros se presentaresnd®a pesos chilenos y se han preparado a partir
de los registros de contabilidad mantenidos poiteaer Agente de Valores Ltda., de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiermstrucciones especificas emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

c) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden l@agloss de situacion financiera al 30 de
septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 201és\correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flgesefectivo por los periodos comprendidos entre
el 1 de enero y el 30 septiembre de 2015 y 2014.

d) Moneda funcional y de presentacién

La Sociedad, de acuerdo con la aplicaciéon de Ndntenacional de Contabilidad (NIC) N°21
“Efectos de las variaciones en las tasas de cad#ia moneda extranjera’- ha definido como su
moneda funcional el peso chileno, la cual es lagdardel entorno econdmico principal en el cual
ésta opera. Ademas, es la moneda en que se dedarmiayoritariamente los precios de venta,
liquidacién y recepcion de sus servicios, como i@émile moneda en que fundamentalmente estan
determinados los costos, gastos de administracidotrgs, para proveer sus servicios. Por
consiguiente, dicha moneda refleja las transacsiohechos y condiciones que subyacen y son
relevantes para la Sociedad de acuerdo con lolesidd por la norma antes sefialada. La moneda
de presentacion de los estados financieros tangisi@hpeso chileno.

e) Hipotesis de negocio en marcha

La Administracion de Santander Agente de Valoredaltestima que la Sociedad no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuersigsificativos o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipétesentf@esa en marcha a la fecha de presentaciéon de
estos estados financieros.

f) Transacciones en moneda extranjera

f.1)  Moneda de presentacion y moneda funcional

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de landdnternacional de Contabilidad N°21 “Efectos
de variaciones en las tasas de cambio de la maxtxdajera” (NIC 21), ha definido como moneda
funcional y de presentacion el peso chileno, gua esoneda del entorno econémico primario en el
cual opera la Sociedad, ademas, obedece a la mauedanfluye en la estructura de costos e
ingresos.

Por lo tanto, todos los saldos y transacciones rdaramlos en otras monedas diferentes al peso
chileno son considerados como saldos en monedangxta.
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f.2) Transacciones y saldos en moneda extranjeramidades de fomento

Las transacciones en moneda extranjera y unidad&sento, se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las d&satke las transacciones. Los resultados en moneda
extranjera y unidades de fomento, que resultanadégliidacion de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de dtisas y pasivos monetarios, se reconocen en el
estado de resultados integrales, bajo el rubrojtRess y diferencias de cambio”.

Las diferencias de cambio originadas por saldan@meda extranjera y unidades de fomento, sobre
aquellos instrumentos financieros clasificados larveazonable, se presentan formando parte del
ajuste a su valor razonable.

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre det2( Sociedad ha utilizado las siguientes
paridades en la preparacion de sus estados fimagcie

30-09-2015 31-12-2014
Paridades $ $
Délar estadounidense 696,23 598,2B
Unidad de fomento 25.346,89 24.168,0p

CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enesb 30 de septiembre de 2015, no se han
efectuados cambios contables en relacion con eldmeanterior.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en preparacion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciénFinanciera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting StardardsBoard (IASB)

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionésn sido adoptadas en estos estados
financieros:

Enmienda a NIC 19 (2011), Beneficios a Empleados

El 21 de noviembre de 2013, el IASB modificé NIC(2911) Beneficios a Empleados para aclarar
los requerimientos relacionados con respecto a damoontribuciones de los empleados o terceros
que estan vinculadas a servicios deberian ser aigna los periodos de servicio. Las

modificaciones permiten que las contribuciones soie independientes del nimero de afios de
servicio puedan ser reconocidos como una redueeiGi costo por servicio en el periodo en el cual
el servicio es prestado, en lugar de asignar laribaciones a los periodos de servicio. Otras
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contribuciones de empleados o terceros se reqgieresean atribuidas a los periodos de servicio ya
sea usando la formula de contribucion del plan iresmna base lineal. Las modificaciones son
efectivas para periodos que comienzan en o deslelidsde julio de 2014, se permite la aplicacion
anticipada.

La aplicacion de estas modificaciones no tuvo ingsmsignificativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

Mejoras anuales Ciclo 2010 — 2012

Norma Topico Enmiendas

NIIF 2 Pagos| Definicion de condicion EI Apéndice A “Definiciones de

basados ende consolidacion términos” fue modificado para ()

acciones (irrevocabilidad) cambiar las definiciones de ‘condicion de
consolidacion (irrevocabilidad)’ v
‘condicion de mercado’, y (ii) agregar

definiciones  para
desempeio’ y ‘condicion de servicio’ |
cuales fueron previamente

‘condicién de

AS

incluidas

dentro de la definicién de ‘condicion de

consolidacion (irrevocabilidad)’.
Las modificaciones aclaran que: (a)

un

objetivo de desempeiio puede estar

basado en las operaciones de la entid
otra entidad en el mismo grupo (es de
una condicibn no-mercado) o en

precio de mercado de los instrumentos

patrimonio de la entidad u otra entid
en el mismo grupo (es decir, u
condicion de mercado); (b) un objeti
de desemperio puede relacionarse tan

ad u
cir,
el
de
ad
na
VO
to al

desempeiio de la entidad como un todo o
como a una porcién de ella (por ejemplo,

una division o un solo empleado); (c)
objetivo de indice de participacion
mercado no es una condicion
consolidacion (irrevocabilidad) dado q
no solo refleja el desempefio de
entidad, sino que también de ot

un
e
de
ue
la
ras

entidades fuera del grupo; (d) el perigdo

para lograr una condicion de desemp

eA0

no debe extenderse mas alla del término

del periodo de servicio relacionado;
una condicidbn necesita tener

requerimiento de servicio explicito
implicito para constituir una condicid

de desempeiio; (f) una condicion

e)
un
0
n
de
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mercado es un tipo de condicion

de

desempenio, en lugar de una condicion de

no consolidacion (irrevocabilidad); y (g)

si la contraparte cesa de proporciohar

servicios durante el periodo de

consolidacion, esto significa que ha
fallado en satisfacer la condicion de
servicio, independientemente de la razén

para el cese de la entrega de
servicios.

Las modificaciones aplica]
prospectivamente para transacciones

los

n
de

pagos basados en acciones con una fecha

de concesion en o después del 1 de j

ulio

de 2014, se permite la aplicacipn

anticipada.

NIIF 3
Combinacione
s de Negocios

Contabilizacion
consideraciones
contingentes

en

combinacion de negocios

de Las modificaciones aclaran que u

un

na

consideracion contingente que esta

aclasificada como un activo o un pasi
deberia ser medida a valor razonabl
cada fecha de report
independientemente de Si
consideracion  contingente  es
instrumento financiero dentro del alcan
de NIIF 9 o NIC 39 o un activo o pasi
no financiero. Los cambios en el va
razonable (distintos de los ajustes der
del periodo de medicion) deberian
reconocidos en resultados. Se realiza
consecuentes modificaciones a NIIF
NIC 39 y NIC 37. Las modificacione
aplican prospectivamente
combinaciones de negocios para
cuales la fecha de adquisicion es e
después del 1 de julio de 2014,
permite la aplicacion anticipada.

VO
e a
e,
la
un
ce
0
or
ntro
ser
Iron
9,
S

a
las
N o
se

NIIF 8
Segmentos d
Operacion

pde Operacion

Agregacion de Segment(

péas modificaciones exigen a una entig
revelar los juicios realizados por
administracion en la aplicacion d
criterio de agregacion de segmentos
operacion, incluyendo una descripcion
los segmentos de operacion agregad

ad

el
de
de

DS Y

los indicadores econdémicos evaluados al
determinar si los segmentos de operacion
tienen ‘caracteristicas econdmicas

similares’. Las modificaciones aplican
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para periodos anuales que comienzatr
o después del 1 de julio de 2014,
permite la aplicacion anticipada.

nen
se

Conciliacion del total d¢
los activos del segmen
reportable a los activos ¢
la entidad

2La modificacion aclara que un
(aconciliacion del total de los activos d
lesegmento reportable a los activos dg
entidad deberia solamente
proporcionada si los activos d
segmento son regularmen
proporcionados al encargado de la tg
decisiones operacionales.
modificacion aplica para periodd
anuales que comienzan en 0 despues
1 de julio de 2014, se permite
aplicacion anticipada.

q

NIIF 13
Mediciones de
Valor

Razonable

Cuentas por cobrar y po
» pagar de corto plazo

ota base de las conclusiones
modificada para aclarar que la emis
de NIIF 13 vy las consecuent
modificaciones a IAS 39 y NIIF 9 n
elimina la capacidad para medir |
cuentas por cobrar y por pagar que
devengan intereses al monto de

facturas sin descontar, si el efecto de|
descontar es inmaterial.

NIC
Propiedad,
Planta
Equipo

16

y

NIC
Activos
Intangibles

38

Método de revaluacion
re-expresion proporciong
de la
depreciacién/amortizacié
acumulada

~

[e

:Las  modificaciones eliminan |
alinconsistencias  percibidas  en

contabilizacion de la depreciacion
namortizacion cuando un item

propiedad planta y equipo o0 un acti
intangible es revaluado. Lg
requerimientos modificados aclaran g
el valor libros bruto es ajustado de U
manera consistente con
del valor libros del activo y que

depreciacién/amortizacion acumulada
la diferencia entre el valor libros brutog
el valor libros después de tener

consideracion las pérdidas por deteri
acumuladas. Las modificaciones aplig
para periodos anuales que comienzat
o después del 1 de julio de 2014,
permite la aplicacion anticipada. U
entidad esta exigida a aplicar

modificaciones a todas las revaluacio
reconocidas en el periodo anual en

la revaluadgi

a
el
» la

ser

el

ma
| a
DS
del
a

ue
on

as
no
las
no

\S

en

Oro

an

nen

se

na

as

Nes

el

cual las modificaciones son aplicadas
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primera vez y en el periodo anu
inmediatamente precedente. Una enti
esta permitida, pero no obligada, a
expresar cualquier periodo anter
presentado.

lal
dad
re-
or

NIC 24
Revelaciones
de Partes

Relacionadas

Personal

Clave de
Administracion

laLas modificaciones aclaran que u

entidad administradora que proporcia
servicios de personal clave
administracion a una entidad que repg
es una parte relacionada de la enti
que reporta. Por consiguiente, la enti
gque reporta debe revelar con
transacciones entre partes relaciong
los importes incurridos por el servic
pagado o por pagar a la entd
administradora por la entrega

servicios de personal clave

administracion.  Sin  embargo,

revelacion de los componentes de
compensacion no es requerida. |
modificaciones aplican para periodos (
comienzan en o después del 1 de julig

na
na
de
rta
dad
lad
no
idas
io
ad
de
de
la
tal
Las
jue
de

2014, se permite la aplicacion anticipa

La aplicacion de estas modificaciones no tuvo irntggsignificativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

Mejoras anuales Ciclo 2011 — 2013

Primera vez de
las NIIF

Norma Tépico Enmiendas
NIIF 1| Significado de “NIIF| La Base de las Conclusiones fue
Adopcion por| vigente” modificada para aclarar que un

adoptador por primera vez esta
permitido, pero no obligado, a aplicar
una nueva NIIF que todavia no |es
obligatoria si esa NIIF permite
aplicacion anticipada. Si una entidad

escoge adoptar anticipadamente Uuna
nueva NIIF, debe aplicar esa nueva

NIIF retrospectivamente a todos Ips

periodos presentados a menos que NIIF
1 entregue una excepcion o0 exengion
gue permita u obligue de otra manera.

Por consiguiente, cualquier
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requerimiento transicional de esa nug
NIIF no aplica a un adoptador p
primera vez que escoge aplicar ¢
nueva NIIF anticipadamente.

eva
or
2Sa

NIIF 3
Combinaciones
de Negocios

Excepcion al alcance pal
5 Negocios conjuntos

rdLa seccion del alcance fue modificada

para aclarar que NIIF 3 no aplica a
contabilizacion de la formacion ¢
todos los tipos de acuerdos conjun
en los estados financieros del pro
acuerdo conjunto.

la
le
tos
DIO

NIIF 13
Mediciones dg
Valor
Razonable

Alcance de la excepcignEl alcance de la excepcion de cart

 de cartera (péarrafo 52)

para la medicién del valor razonable
un grupo de activos financieros

pasivos financieros sobre una base 1
fue modificada para aclarar que incluy
todos los contratos que estan dentro
alcance de y contabilizados de acue
con NIC 39 o NIIF 9, incluso si es(
contratos no cumplen las definicion
de activos financieros o pasiv
financieros de NIC 32. Consistente
la aplicacion prospectiva de NIIF 13,
modificacion debe ser aplicac
prospectivamente desde comienzo

periodo anual en el cual NIIF 13 s
inicialmente aplicada.

era
de
y
neta
ye
del
rdo
DS
es
0S
on
la
la
del
ea

NIC 40
Propiedad de
Inversion

Interrelacion entre NIIF
y NIC 40

BNIC 40 fue modificada para aclarar g
esta norma y NIIF £ombinaciones d
Negocios no son  mutuament
excluyentes y la aplicacion de amk
normas podria ser requerida. F
consiguiente, una entidad que adqui
una propiedad de inversion de
determinar si (a) la propiedad cumple
definicion de propiedad de inversion
NIC 40, y (b) la transaccion cumple
definicion de una combinacion (¢
negocios bajo NIIF 3. La modificacid
aplica prospectivamente pa
adquisiciones de propiedades
inversion en periodos que comienz
en o después del 1 de julio de 20
Una entidad esta solamente permitid
adoptar las modificaciong
anticipadamente ylo re-expres

ue

1%

e
as
Por
ere
be
la
en
la
le
n
ra
de
an
14.
a a
S
ar
On

periodos anteriores si la informaci

1
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| | | para hacerlo esta disponible. \

La aplicacion de estas modificaciones no tuvo ingsmsignificativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciondsan sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esté vigente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Act¢mgnStandard Board (IASB) emitié NIIF 9,
Instrumentos FinancierosEsta Norma introduce nuevos requerimientos paraldsificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva penmdodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion igatia. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieRequiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del foodie negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de lo$l de caja contractuales de los activos finaasier
Los activos financieros son medidos ya sea a castortizado o valor razonable. Solamente los
activos financieros que sean clasificados como dosda costo amortizados seran probados por
deterioro. El 28 de Octubre de 2010, el IASB publina version revisada de NIIF 9, Instrumentos
Financieros. La Norma revisada retiene los reguenitos para la clasificacion y medicion de
activos financieros que fue publicada en Noviembee 2009, pero agrega guias sobre la
clasificaciéon y medicién de pasivos financierosnfoopate de la reestructuracion de NIIF 9, el
IASB también ha replicado las guias sobre desrexonmento de instrumentos financieros y las
guias de implementacién relacionadas desde NIC B9 9. Estas nuevas guias concluyen la
primera fase del proyecto del IASB para reempldaaNIC 39. Las otras fases, deterioro y
contabilidad de cobertura, ain no han sido findasa

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emitié la fedle aplicacién obligatoria de NIIF 9 vy
Revelaciones de la Transicion, difiriendo la feeffectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010
a periodos anuales que comienzan en o después die é&nero de 2015. Anterior a las
modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era oblagyét para periodos anuales que comenzaban en o
después de 2013. Las modificaciones cambian lagerggientos para la transicion desde NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Media@dhNIIF 9. Adicionalmente, las enmiendas
también modifican a NIIF 7Instrumentos Financieros: Revelacionegara agregar ciertos
requerimientos en el periodo de reporte en el guectuya la fecha de aplicacion de NIIF 9.

El 19 de noviembre de 2013, el IASB emiti6 una emda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
incorporando un nuevo modelo de contabilidad destala. Esto representa un hito importante a
medida que se completa otra fase del proyectoAfB Ipara reemplazar la NIC 3fnstrumentos
financieros: Reconocimiento y MedicidéBl nuevo modelo general de contabilidad de cobert
permitira que se reflejen las actividades de gestlé riesgos en los estados financieros mas
detenidamente, ya que proporciona mas oportunidaatesaplicar la contabilidad de cobertura.
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La enmienda a NIIF 9 para introducir un nuevo mod## Contabilidad de Cobertura elimina la
fecha de vigencia obligatoria para la NIIF 9, lalcse establecera una vez que el estdndar se haya
completado con un nuevo modelo de deterioro ynalifiacion de cualquier nimero limitado de
enmiendas para la clasificacion y medicion, loslesualeben estar finalizados en el 2014. El
estandar esta disponible para la adopcion antiaiadjeto a los requisitos locales), pero si la
entidad elige aplicar debe hacerlo con todos Iqaiséos de la norma a la vez. En la transicién de
los requisitos de contabilidad de cobertura generate se aplicaran de forma prospectiva con
alguna aplicacion retrospectiva limitada.

NIIF 9 (2014) se publicé el 24 de julio de 2014egmplaza a la NIIF 9 (2013), pero esta version de
la norma sigue estando disponible para la aplicasida fecha correspondiente de aplicacion inicial
es antes del 01 de febrero de 2015.

El 24 de julio de 2014, el IASB ha publicado la sién final de la NIIF 9 Thstrumentos
Financiero$ que reune la clasificacion y medicion, deterigreontabilidad de cobertura de las
fases del proyecto del IASB para reemplazar la 88Cinstrumentos Financieros: Reconocimiento

y Medicion. Esta version afiade un nuevo modelo de detedera pérdida esperada y un nimero
limitado de enmiendas a la clasificacion y mediaitenactivos financieros. La Norma sustituye a
todas las versiones anteriores de la NIIF 9 y esti@h para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero 2018.

La aplicacion de estas normas no tendra impactgsifisativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emitio NIIF 14,ddimiento de Cuentas Regulatorias. Esta norma
es aplicable a entidades que adoptan por primeréageNIIF, estan involucradas en actividades con

tarifas reguladas, y reconocimiento de importesdgferimiento de saldos de cuentas regulatorias en
sus anteriores principios contables generalmergptados. Esta norma requiere la presentacién por
separado de los saldos diferidos de cuentas regakaten el estado de situacion financiera y los

movimientos de los saldos en el estado de resdltedegrales. La fecha efectiva de aplicacion de

NIIF 14 es el 1 de enero de 2016.

La aplicacion de estas normas no tendrad impactgsifisativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.
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NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Chdes

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado unavauerma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Finahdccounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, A&14-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico lmasadorincipios, a través de cinco pasos que
se aplicardn a todos los contratos con los clierijeglentificar el contrato con el cliente, ii)
identificar las obligaciones de desempefio en elratm iii) determinar el precio de la transaccion,
iv) asignar el precio de transaccion de las obiayes de ejecucion de los contratos, v) recondcer e
ingreso cuando (o como) la entidad satisface uhigamiion de desempefio.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estadasdieros anuales bajo NIIF, para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2017. Lacapldn de la norma es obligatoria y se permite su
aplicacion anticipada. Una entidad que opta pticapla NIIF 15 antes de su fecha de vigencia,
debe revelar este hecho.

La aplicacion de estas normas no tendra impactgsifisativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

Contabilizacion de las adquisiciones de participaohes en operaciones conjuntas (enmiendas a
NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contalaiti de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)”, lamiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacion en una operacidnjunta cuando la operacién constituye un
negocio.

Modifica la NIIF 11Acuerdos Conjuntopara exigir a una entidad adquirente de una gaaton
en una operacion conjunta en la que la actividatdaye una negocio (tal como se define en la
NIIF 3 Combinaciones de Negoc)jas

Aplicar todas las combinaciones de negocios queeseptan los principios de la NIIF 3 y otras
normas, a excepcion de aquellos principios queermn conflicto con la orientacion en la NIIF 11.
Revelar la informacion requerida por la NIIF 3 yastnormas para las combinaciones de negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodosesgak comiencen en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada pen@guieren revelaciones correspondientes. Las
modificaciones se aplican de forma prospectiva.

La aplicacion de estas enmiendas no tendra impaigpsficativos en los estados intermedios
financieros de la Sociedad.
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Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaciy Amortizacion (enmiendas a la NIC 16
y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Actéda de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion (enmiendas a la NICyl8IIC 38)". Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre cémo se debe calcalatelpreciacion y amortizacion de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. Son efedipara periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se pernaj@isacion anticipada.

La aplicaciébn de estas enmiendas no tendra impaitpsficativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NC 16 y NIC 41)

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado “Agittara: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41). Las enmiendas aportan el coreef@ plantas productivas, que se utilizan
exclusivamente para cultivar productos, en el amdé aplicacion de la NIC 16, de forma que se
contabilizan de la misma forma que una propied&ihta y equipo. Las enmiendas son efectivas
para periodos anuales que comiencen en o desplds die enero de 2016, y se permite su
aplicacion anticipada.

Modifica la NIC 16 Propiedad, planta y equipo WIEC 41 Agricultura a:

* Incluir “plantas productivas” en el &mbito de ldiegcion de la NIC 16 en lugar de la NIC 41, lo
gue permite que este tipo de activos se contabilcmmo propiedad, planta y equipo y que su
medicidn posterior al reconocimiento inicial seérsola base del costo o revaluacion de acuerdo
con la NIC 16.

* Introducir una definicion de “plantas productivasdmo una planta viva que se utiliza en la
produccion o suministro de productos agricolagjarde se espera tener los productos durante mas
de un periodo y tiene la probabilidad remota de spi@endan como productos agricolas, excepto
como una venta de chatarra.

» Aclarar que los productos que crecen en las plgrtatuctivas permanecen dentro del alcance de la
NIC 41.

La aplicaciébn de estas enmiendas no tendra impaitpsficativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.
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Método de la participacion en los Estados Financies separados (enmiendas a la NIC 27)

El 12 de agosto de 2014, el IASB publicé “Métoddalparticipacion en los Estados Financieros
separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendtabiesen el método de la participacion como
una opcion de contabilidad para las InversioneSudssidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas
en los Estados Financieros separados de una entidad

Las enmiendas permiten a la entidad contabilizaimiersiones en Subsidiarias, Negocios
conjuntos y Asociadas en sus estados financiedpgiduales:

» al costo,

* de acuerdo con la NIIF Bhstrumentos Financierofo la NIC 39Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicide las entidades que aun no han adoptado la NIl 9

» el método de participacion como se describe enl@28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

La opcion de contabilizacion debe ser aplicada poategorias de inversiones.

Ademas de las modificaciones a la NIC 27, se prexiuodificaciones a la NIC 28 para evitar un
posible conflicto con la NIIF 1@&Estados Financieros Consolidadgsla NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de In&midn  Financiera

Las enmiendas son efectivas para periodos anuatesamienzan en o después del 01 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada. Las endais se deberan aplicar de forma retroactiva
de acuerdo con la NICRoliticas Contables, Cambios en las Estimacionest&ses y Errores

La aplicacién de estas enmiendas no tendra impaijo#icativos en los estados financieros de la
Sociedad.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionigt y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicadenta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (emahas a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos d&ll& 28 'Inversiones en asociadas y negocios
conjunto$ y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidadog aclara el tratamiento de la venta o la
aportacion de los activos de un Inversor a la Astacio Negocio Conjunto, de la siguiente manera:

* requiere el reconocimiento total en los estadoanfireros del inversionista de las pérdidas y
ganancias derivadas de la venta o la aportacidosdactivos que constituyen un negocio (tal como
se define en la NIIF 8ombinaciones de negoc)ps

* requiere el reconocimiento parcial de las ganancigérdidas en los activos que no constituyen un
negocio, es decir, reconocer una ganancia o pésbbtaen la medida de los intereses de los
Inversores no relacionados en dicha Asociada o tle@onjunto.
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Las modificaciones son efectivas para periodoslesgge comienzan en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite la aplicaciéon anticipada.

La aplicaciébn de estas enmiendas no tendra impaitpsficativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg06 unaatia en materia de revelacion de su programa
de trabajo de 2013, para complementar el trabalizeglo en el proyecto del Marco Conceptual.
La iniciativa esta compuesta por una serie de gtogemas pequefios que tienen como objetivo
estudiar las posibilidades para ver la forma deoraejla presentacion y revelacién de principios y
requisitos de las normas ya existentes.

Estas enmiendas son efectivas para periodos argustesomiencen en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La aplicacion de estas enmiendas no tendra impagtpsficativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcidéde Consolidacion (Enmiendas a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicaddidades de Inversiéon: aplicacion de la
excepcion de Consolidacion, enmiendas a NIIFEs@ados Financieros ConsolidadoNIIF 12
Informacién a revelar sobre participaciones en stentidadesy NIC 28Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos (201para abordar los problemas que han surgido emrgkxto de la
aplicacion de la excepcion de consolidacion de entidades de Sitver

Estas enmiendas son efectivas para periodos amuaesomienzan en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La aplicacion de estas enmiendas no tendra impagtpsficativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.
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Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Tépico Enmiendas

NIIF 5 Activos no| Cambios en los Agrega una guia especifica para NIIF 5
Corrientes métodos de para los casos en que una entidad tiene
Mantenidos para laeliminacion que reclasificar un activo disponible
Venta y para la venta a mantenido para
Operaciones distribuir a los propietarios o viceversa,
Discontinuadas y en los casos en que la contabilidad de

los mantenidos para distribuir se
interrumpe. Las modificaciones spn
efectivas para periodos anuales gue
comienzan en o después del 1 de enero
de 2016, se permite la aplicacipn

anticipada.

NIIF 7 | Contratos de Agrega una guia adicional para acldarar

Instrumentos prestacion de serviciossi un contrato de presentacion |de

Financieros: servicios continda su participacion en

Informacion a un activo transferido con el propésito

revelar: (con las de determinar las revelaciones

siguientes requeridas.

modificaciones a la

NIIF 1) Aplicabilidad de las enmiendas de la
NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados.
Aclara la aplicabilidad de las
enmiendas a NIIF 7 en revelaciornes
compensatorias a los  estados
financieros intermedios condensadps.
Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, se
permite la aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficiog Tasa de descuento Aclara que los bonos corporateos

a los empleados alta calidad empleados en la estimagion

de la tasa de descuento para |los
beneficios post-empleo deben estar
denominados en la misma moneda que
la del beneficio a pagar (por lo tanto, la
profundidad del mercado de bonos
corporativos de alta calidad debe ser
evaluado a nivel de moneda). Las
modificaciones son efectivas pdra
periodos anuales que comienzan en o
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después del 1 de enero de 2016, se
permite la aplicacion anticipada.

NIC 34 | Revelacion de Aclara el significado de “en otro lugar
Informacion informacion “en otrg del informe intermedio” y requiere una
Financiera lugar del informe referencia cruzada. Las modificaciones
Intermedia financiero intermedio”| son efectivas para periodos anuales |que

comienzan en o después del 1 de emnero
de 2016, se permite la aplicacipn
anticipada.

La aplicacion de estas modificaciones no tendraactgs significativos en los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

c) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros laiAidtracion ha realizado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las pditieacontabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. En Nota 6 se refaslameas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad, o bien las areas donde las estimasigson significativas para los presentes estados
financieros.

d) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son medidos ameente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtuisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados), son agregados o deducelogabtbr razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimientaal.

Los costos de transaccién directamente atribuéblasadquisicion de activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son oemws inmediatamente en resultados.

d.1) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdigros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fimsasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda diasificacion del activo financiero.

d.2) Clasificacion de activos financieros
De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sustrimentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizad)oA valor razonable por resultados, ii) A valor

razonable por Patrimonio vy, iii) A costo amortizadle Administracion determina la clasificacion
de sus activos financieros en el momento del regomento inicial.
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d.3) Instrumentos financieros a valor razonable poresultados

Los instrumentos financieros a valor razonable nesultados, son activos financieros adquiridos
con el objeto de obtener beneficios de corto pfapeenientes de las variaciones que experimenten
sus precios. Dentro de esta agrupacion se encodittibs renta fija y variable, tanto de la caater
propia como de la cartera intermediada, ademéassdastrumentos financieros derivados.

d.4) Instrumentos financieros a valor razonable poPatrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corregoa instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin el animo de ser negociados en & ptazo. Estos instrumentos son valorados a su
valor razonable y los cambios en dicho valor satomecidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

d.5) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado, asdivos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, valorizados a su costo araatd. Se incluye en este rubro, el financiamiento
otorgado a clientes a través de pactos de compraetroventas.

d.6) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemio evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se carsidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaediferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efextiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeatamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sofstel puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que ésta fue reconotidapérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a traves de resultadasmedida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro searsadta no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera recoogoéddida por deterioro alguna.

d.7) Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero salameuando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuandmgfiegre sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un terc&iola Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rdgigdad y continla controlando el activo
transferido, ésta reconoce su interés retenidd anti®o y un pasivo asociado por los montos que
podria tener que pagar.
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Si la Sociedad retiene sustancialmente todos é&sgos y beneficios de la propiedad de un activo
transferido, ésta continla reconociendo el actiwariciero y también reconoce un pasivo por los
fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @mstwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracién recibigiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

d.8) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoltizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retuodta

Un pasivo financiero es clasificado para ser me@idalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenide® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La sociedad no ha ickdaf pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros as&vps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método daska de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos por firraniento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle céalculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiermdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpgstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto, con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moegdanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadesdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Reajuste y diferencia de cambio” en el estadoedeltados integrales.

d.9) Reconocimiento y medicion de activos y pasivos
Los activos y pasivos financieros se registranaimeente a su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion. Posteente, se reconocen a su valor razonable,

excepto los saldos por cobrar originados por opmmas de financiamiento (compras con
retroventa), los que se registran a su costo araddia través del método de tasa efectiva.
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De acuerdo a NIIF 13 Medicién de Valor Razonabldi¢ada desde el 01 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que sébida por la venta de un activo o se pagaria @or |
transferencia de un pasivo en una transaccion addeen el mercado principal (0 mas ventajoso) en
la fecha de la medicion en condiciones de mercadseptes (es decir, un precio de salida),
independientemente de si ese precio es observabtdainente o estimado utilizando otra técnica
de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un adaiyaasivo concreto. Por ello, al medir el valor
razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caistatas del activo o pasivo de la misma forma en
gue los participantes de mercado las tendrian entaual fijar el precio de dicho activo o pasivo, e
la fecha de la medicion.

La medicion a valor razonable supone que la tran@aae venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principalat#ivo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para elv@adi pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacion para &jgurecio en relacion con la venta de un activo o
la transferencia de un pasivo en la fecha de laanded el valor razonable se obtendra de suponer
una transaccion en dicha fecha, considerada dagurdpectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se miza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entradahservables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio compradon precio Vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que keee representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el valoonable independientemente de donde se clasifique
el dato de entrada en la jerarquia del valor radenaNIIF 13 establece una jerarquia del valor
razonable basada en tres niveles: Nivel 1, NivglNdvel 3, en donde se concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar) en ngd@xactivos para activos y pasivdgnticos y la
prioridad mas baja a los datos de entrada no chiskes:

Todos los derivados se registran en el estaddukecgn a su valor razonable. Si el valor razonable
es positivo se registran como un activo y si ésteegativo se registran como un pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instruogefinancieros, incluyendo los derivados, se
registran en el estado de resultados integralesdbajbro “Resultado por instrumentos financieros
— avalor razonable”.

Las inversiones en operaciones de financiamierst@attos de compra con retroventa, se registran
a su costo amortizado, utilizandose en su detemidinael método del interés efectivo. El tipo de
interés efectivo, es el tipo de actualizacion gqumia exactamente el valor inicial de un instrument
financiero, a la totalidad de sus flujos de efectgtimados hasta el término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonablgpmeda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicjastaalo por eventuales pérdidas por deterioro.
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d.10) Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable temeinados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, detinkedp, acciones y renta fija emitida. En los
casos en que puedan observarse cotizaciones, lanitharcion realiza su mejor estimacion del
precio de mercado, utilizando modelos internos wfilzan parametros observables de mercado y
en ocasiones, utilizan datos de mercado no obdes/ab

e) Deudores por intermediacion y otras cuentas parobrar

Los deudores por intermediacion y otras cuentas@orar, se registran a su valor nominal, debido
a que su plazo de vencimiento es muy corto (men®O0 adias). Asimismo, se constituyen
provisiones para pérdidas por deterioro de cugmagobrar por estas operaciones, cuando existe
evidencia objetiva que la Sociedad no sera capaploer todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de la operadi@ra efectos de determinar la provision de
incobrables, la Sociedad efectia un analisis iddaii de sus clientes, en funciébn de su
comportamiento financiero y su capacidad de pagalizando ademas la informacion financiera
relevante, a objeto de constituir las provisiongs gstime necesarias. Dado que la Sociedad forma
parte del Grupo Santander, el riesgo de crédigessonado en forma corporativa (ver gestion del
riesgo de crédito en Nota 5). La recuperacion piastde importes dados de baja con anterioridad
se reconoce como abono a resultados en el penodoesocurre.

f) Propiedades, planta y equipos

Estos activos comprenden principalmente mueblesquyipes, vy todos los items del rubro
propiedades, planta y equipos, son medidos al sostws su depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro acumuladas. Los gastos por mantencidnservacion y reparacion se imputan a
resultado en el momento en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado detadsslcon base en el método lineal, sobre el costo
de adquisicion de los activos menos su valor residws plazos de vidas Utiles estimadas son los
siguientes:

Muebles y equipos de oficina 3 a 8 afos
Equipos computacionales 3 afios

Los items de propiedades, planta y equipos se sonaepruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstanciaquedjue el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por detgrmrel exceso del valor en libros del activo sobre
su valor recuperable. El valor recuperable es leirvazonable de un activo menos los costos de la
venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

Los resultados por la venta de activos corresporalda diferencia entre los ingresos de la

transaccion y el valor en libros de los activogagse incluyen en el estado de resultados intsgral
en el rubro “Otros ingresos (gastos)”.
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g) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efecten caja y cuentas corrientes bancarias. Las
lineas de crédito utilizadas se presentan en eabrt®bligaciones con bancos e instituciones
financieras”, del estado de situacion financiera.

Para la elaboracion del estado de flujos de efecse ha utilizado el método directo.
Adicionalmente, se han tomado en consideraciésitpgentes conceptos:

Flujos de efectivo: las entradas y salidas de iefegtde efectivo equivalentes, entendiendo
por éstas las inversiones a corto plazo de gramdkg y con bajo riesgo de cambios en su
valor.

Actividades operacionales: corresponden a las idattes normales realizadas por la
Sociedad, asi como otras actividades que no pussteralificadas como de inversion o de
financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a la adqidisj enajenacion o disposicién por
otros medios, de activos a largo plazo y otrasrsiwees no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

Actividades de financiamiento: las actividades gqueducen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio y de los pasivos dedei&lad.

h) Acreedores por intermediacion y otras cuentas pgagar

Los acreedores por intermediacion y otras cuenagp@gar se registran a su valor nominal, que
representa el valor actual de la contraprestagalizada, debido a que su plazo de vencimiento
normalmente es muy corto y no supera los 90 dias.

i) Inversiones en sociedades

La Sociedad ha designado ciertas inversiones eiongst n0 mantenidas para negociar a valor

razonable con cambios en otros resultados integr@ensiderando que estas inversiones se han
realizado sobre acciones no cotizadas en un memetil®, la Sociedad las mide al costo, pues

considera que ésta es la estimacion mas apropeda dalor razonable, y han sido clasificadas en
el rubro “Inversiones en sociedades” del estadsitdacion financiera.

j) Compensaciones de saldos

Solo se compensaran entre si los saldos deudoagsegdores con origen en transacciones que,
contractualmente o por el imperativo de una noregall contempla la posibilidad de la
compensacion y se tiene la intencién de liquidgplmssu importe neto o de realizacién del activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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k) Obligaciones por operaciones de financiamientambre IRF e IIF

Este rubro incluye las obligaciones por operaciateesenta con retrocompra sobre IRF e IIF. Esta

operacion consiste en una venta al contado deumstrtos financieros y una retrocompra a plazo

sobre los mismos instrumentos. Estos contratosng@veuna tasa de interés equivalente al costo de
financiamiento, por el periodo que dure la operacio

Estas obligaciones se reconocen inicialmente sk vazonable, neto de los costos incurridos en
la transaccion. Posteriormente se registran a sto @nortizado; las diferencias entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccid@i)walor de liquidacion se reconocen en el estado d
resultados durante el periodo del préstamo usandétedo de interés efectivo.

[) Otras obligaciones financieras

Corresponden a las obligaciones con bancos e uadstites financieras, las obligaciones por
emisiones de bonos y otras obligaciones financieras

Los desembolsos incurridos para obtener los préstambien, en la colocacion de los bonos, se
reconocen como costos de la transaccion y se aaoreén el plazo de duracion del pasivo,
utilizando el método de la tasa de interés efectivo

m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La sociedad determina los efectos por impuesto redta de primera categoria al cierre de cada
ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tribasavigentes.

De acuerdo con la aplicacion de NIC 12 “Impuesttag ganancias”, la Sociedad reconoce, cuando
corresponde, activos y pasivos por impuestos dideripor la estimaciéon futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias entre losove$ contables y sus valores tributarios. La médici
de los impuestos diferidos se efectla en basdasdade impuesto que, de acuerdo a la legislacién
tributaria vigente, se deba aplicar en el afio ea lpg impuestos diferidos sean realizados o
liquidados.

Los efectos futuros de cambio en la legislaciObutdria o en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partifradéecha en que la Ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Al 30 de Septiembre de 2015, los impuestos diferiflceron ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acwetd establecido en la Ley N° 20.780 publicada
el 29 de septiembre de 2014.

Esta norma sefala que para el afio 2014 la tasaplesto de primera categoria fue a 21%, el afio
comercial 2015 la tasa es de 22,5%, el afio 20IBl%e a contar del afio 2017 la tasa de impuesto
sera de 25% para contribuyentes que tributen Hafgistkemma de Renta de Renta Atribuida. Sin
embargo, quienes tributen baja el Sistema IntegRadoial, soportaran una tasa del 25,5% durante
el afio 2017 y a contar del afio 2018 tributarantasa de 27%.

33



Para optar por alguno de los regimenes antes geSalentre los meses de octubre y diciembre de
2016, la Sociedad, debera presentar una declarpgigta ante el Sll, lo cual debe sustentarse en
una aprobacion previa por parte de una Junta Hxiresia de Accionistas, con un quorum de a los
menos dos tercios de las acciones emitidas coclueeevoto.

En caso de no ejercer la opcion anterior, la lagbésce que las sociedades andnimas, quedaran
sometidas al Régimen con imputacion parcial detlityépor impuesto a la Primera Categoria
denominada Sistema Integrado Parcial (SIP) corstab®5,5% en 2017 y el 27% en 2018 y
siguientes.

La emision del oficio Circular N° 856 emitido parSuperintendencia de Valores y Seguros, el 17
de octubre de 2014, representa una excepcion aplieacion de NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”, ya que en dicho oficio circular seldstae que las diferencias en pasivos y activos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcao @ecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido pordg 20.780, deben contabilizarse en el ejercicio
respectivo contra patrimonio.

n) Beneficios al personal

La Sociedad no tiene beneficios post-empleo pastasim su personal. Las provisiones de
vacaciones y bonos son reconocidas sobre basegislaen

0) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoembre acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el balance cissndomplen los siguientes requisitos de forma
copulativa:

I. es una obligacion actual como resultado de hechssdos,

ii. a la fecha de los estados financieros es probab&otiedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion vy,

ii. la cuantia de estos recursos puedan medirse dearfaide.
Un pasivo contingente es toda obligacion surgidahdehos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas soedsturos inciertos y que no estan bajo el control
de la Sociedad.
Un activo contingente es un activo de naturalezbpe surgido a raiz de sucesos pasados, cuya

existencia ha de ser confirmada s6lo por la ocaiaew en su caso por la no ocurrencia, de uno mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan emtenge bajo el control de la entidad.
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p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos finaosietasificados como “A valor razonable por
resultados” de los instrumentos financieros, saomecidos en resultados en base devengada, en
funcién de los cambios que experimenta el valoomable de dichos instrumentos. Las inversiones
en operaciones de financiamiento via pactos de @rogn retroventa, se registran sobre base
devengada, utilizandose en su determinacion eldoétel interés efectivo.

g) Reconocimiento de gastos

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cusmnpmduzca una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reducadmdactivo, o un incremento de un pasivo, que
se puede medir de forma fiable. Lo anterior impligee el registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro de un incrementpalgi/o o reduccion del activo.

r) Segmentos de operacion

La Sociedad no se encuentra dentro del alcanceplieac@dén de la NIIF 8, Segmentos de
Operacion, dado que sus acciones no se transam rengado publico (ya sea una bolsa de valores
nacional o extranjera, o0 un mercado no organizadtyyendo los mercados locales y regionales), y
no esta en proceso de registrar, sus estados inescen una comision de valores u otra
organizaciéon reguladora, con el fin de emitir algjpo de instrumento de deuda o patrimonio en un
mercado publico.

s) Deterioro de activos no financieros

La Sociedad evalla a la fecha de cada ejercicio cada fecha que sea necesario, si existe algun
indicio que el valor de los activos ha sufrido péadida por deterioro, caso en el cual se redgatra
pérdida por deterioro de acuerdo con lo estableeiida NIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”. En el caso de que exista algun indicioesdiza una estimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el inepatuperable, el cual es el menor entre el valor
justo neto y su valor en uso. Si se trata de astigtentificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidathdJnidad Generadora de Efectivo (UGE) a la
cual el activo pertenece.

t) Costos por financiamiento

Los costos por financiamiento son determinadosesbbhse devengada, utilizando para ello la tasa
de interés fijada en los contratos de pactos d&aseon retrocompra.
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u) Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados finascirs transacciones y saldos con partes
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 2ffdtmacion a revelar sobre partes relacionadas”
y la Circular 1992 de la Superintendencia de ValgreSeguros, e informando separadamente las
transacciones de la matriz, las de las entidadesaotrol conjunto o influencia significativa sobre
la entidad, las de las filiales, las de las colagadas de los negocios conjuntos en que partiaipe
entidad, el personal clave de la administraciétadmtidad y otras partes relacionadas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Santander Agente de Valores Limitada, en su aetivigtlacionada con instrumentos financieros,
esta expuesta a diversos riesgos:

1.- Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de tas contrapartes dejen de cumplir con sus
obligaciones contractuales por motivos de insoli&ne incapacidad de pago.

2.- Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilided que una entidad no pueda cumplir sus
compromisos de pago, o que para cumplirlos debarea financiamiento en condiciones
gravosas, o que puedan producir pérdidas finarseceekaen, deteriorar la reputacion de la entidad.

3.- Riesgo de mercado: Surge de mantener instraseitiancieros cuyo valor se puede ver
afectado por variaciones en las condiciones deaderéncluyendo los siguientes tipos de riesgo:

3.1.- Riesgo de tipo de cambio: Asociado a lasacanes en el tipo de cambio entre monedas.

3.2.- Riesgo de tasa de interés: Asociado a vanasien los tipos de interés de mercado.

3.3.- Riesgo de precio: Asociado a factores egpesifque afecten a los instrumentos
financieros negociados en el mercado.

En esta nota se incluye informacion sobre la expiside la Sociedad a estos riesgos, asi como de
los objetivos, politicas y procedimientos utilizadm la administracion y gestion de riesgos.

Estructura de manejo de riesgos

La Administracion de la Sociedad es responsable gboestablecimiento y seguimiento de la
estructura de manejo de riesgos de ésta. DadcagBediedad forma parte del Grupo Santander en
Chile, la administracion y gestion de sus riesgogealizada en forma centralizada y corporativa por
el Banco. Con este propdésito, Banco Santander Ghikestablecido el Comité de Activos y Pasivos
(“ALCQO"), el cual tiene como mision principal asi en el desarrollo de sus funciones
relacionadas con el control y manejo de riesgosluyendo a Santander Agente de Valores
Limitada. Complementando al ALCO en el manejo @sgos, la Sociedad cuenta también con 3
comités claves: Comité de Mercados (“CDM”), Conttjécutivo de Crédito (“CEC”) y el Comité
de Directores y Auditoria (“CDA”"). Cada uno de dishcomités estd compuesto por directores y
miembros ejecutivos de la Administracion de Banant&nder Chile.
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El ALCO es responsable de desarrollar politicasdeejo de riesgos de la Sociedad conforme a las
directrices del Banco y del Departamento GlobaRésgo de Santander Espafia. Dichas politicas
han sido creadas principalmente para identificaanglizar el riesgo que enfrenta la Sociedad,
establecer los limites de riesgo y controles apdgs. Las politicas de manejo de riesgos y los
sistemas de la Sociedad se revisan regularmenterpfiejar los cambios en las condiciones de
mercado, y los productos o servicios ofrecidosSbaiedad, a través de la formacion y gestion de
normas y procedimientos, pretende desarrollar torem de control disciplinado y constructivo, en
el que todos sus empleados comprenden sus fungrariggaciones.

Para cumplir con sus funciones, el ALCO trabajaadamente con los departamentos de control y
riesgos de la Sociedad cuyos objetivos conjuntdsyen:

- Evaluar aquellos riesgos que por su tamafio pudiecamprometer la solvencia de la
Sociedad, o que presenten potencialmente riesg@asacpnales o de reputaciéon
significativos;

- Asegurar que la Sociedad se dota de los medidenss, estructuras y recursos acordes
con las mejores practicas que permitan implantastie@tegia en la gestion de riesgos;

- Asegurar la integracion, control y gestion de todssiesgos de la Sociedad;

- Verificar que la Sociedad ejecute sus negocios tengo los principios, politicas y
métricas de riesgo homogéneas;

- Desarrollar e implantar un modelo de gestion degoe en la Sociedad, de manera que la
exposicion al riesgo se gestione adecuadament®sediferentes procesos de toma de
decisiones;

- Identificar concentraciones de riesgo y alternatigta mitigacion, realizar un seguimiento
del entorno macroeconémico y competitivo, cuardiiito sensibilidades y el previsible
impacto de diferentes escenarios sobre el posici@mo de riesgos; y

- Realizar la gestién de los riesgos estructuraledicqiedez, tipos de interés y tipos de
cambio, asi como de la base de recursos propilasSteciedad.

Para cumplir con los objetivos anteriormente meraiios, la Sociedad (Administracion y ALCO)
realiza varias actividades relacionadas con laiaqyeste riesgo, las cuales incluyen: calcular las
exposiciones al riesgo de las diferentes cartefasinyersiones, calcular las probabilidades de
pérdida esperada de cada cartera y/o inversiosggnaa los factores de pérdida a las nuevas
operaciones; medir los valores en riesgos de lgsraa y/o inversiones en funcién de distintos
escenarios mediante simulaciones histéricas; establimites a las potenciales pérdidas en funcion
de los distintos riesgos incurridos; determinaritopactos posibles de los riesgos estructurales en
los resultados de la Sociedad; fijar los limitealgrtas que garanticen la liquidez; e identificar y
cuantificar los riesgos operacionales por lineasetgocios y asi facilitar su mitigacion mediante
acciones correctoras.

Considerando que Santander Agente de Valores kddaa parte del Grupo Santander Chile, la
funcién de control de riesgo es realizada por m@$és corporativas que utilizan controles comunes
para mitigar los riesgos identificados. De acuerolo lo anterior la Sociedad y sus asociadas tienen
politicas de gestion del riesgo orientadas a redgudos principios de estabilidad y sustentabdida
eliminando o mitigando las variables de incertiduvendue la afectan o pudiesen afectar.
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Gestion de riesgos

La gestion interna de la Sociedad para medir lesgds se basa principalmente en los
procedimientos y normas de Santander Espafia, blescae basan en analizar la gestién de las
diferentes carteras de inversion en instrument@iieros.

El riesgo puede ser mitigado a través de cobertmediante otros productos (activos/pasivos o
derivados), o deshaciendo la operacién/posiciéar&hiEl objetivo de la gestién de riesgos, es el
control de los niveles de exposicion dentro derpatéos aceptables.

A continuacion se describe las gestiones por épdale riesgo:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una dpdess del contrato del instrumento financier@dej
de cumplir con sus obligaciones contractuales potivos de insolvencia o incapacidad de las

personas naturales o juridicas y produzca en éapairte una pérdida financiera. Para propoésitos de
la gestion del riesgo de crédito, la Sociedad datesdodos los elementos y componentes de la

exposicion al riesgo crediticio.

Exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito

El siguiente cuadro detalla la exposicion de lasggales activos al riesgo de crédito:

Al 30 de septiembre de 2015

Personas Personas  Bancos e Inst. Entidades del
naturales juridicas financieras Estado Total
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 3033180 210.298 303.970.6[L2
Instrumentos fianancieros a costo amortizado - - -
Instrumentos financieros derivados - -
Deudrores por intermediacion - - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
TOTAL - 303.760.314 210.298 303.970.612
Al 31 de diciembre de 2014
Personas Personas Bancos e Inst. Entidades del
naturales juridicas financieras Estado Total
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 33422467 219.980 335.067.2p6
Instrumentos fianancieros a costo amortizado - - - - 0
Instrumentos financieros derivados - 7.435 - 7435
Deudrores por intermediacion - - 0
Otras cuentas por cobrar - 22.754 22.754
TOTAL - 334.877.415 219.980 335.097.395
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La politica de Santander Agente de Valores Ltdanastener el 100% de su cartera de instrumentos
financieros principalmente en depdsitos a plazBaleco Santander Chile y en otros titulos emitidos
por otros bancos y el Banco Central de Chile, @iagoria de riesgo AA o superior.

Mitigacion del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del jmalet riesgo de crédito al ALCO y al CEC y
los departamentos de riesgos del Grupo Santandehié cuyos roles se resumen como sigue:

- Formular politicas de crédito, en consulta con uaglades de negocio, cubriendo los
requisitos de garantia, evaluacion crediticia,ficaktion de riesgos y presentacion de
informes, documentos y procedimientos legales emptimiento con los requisitos
reglamentarios, legales e internos de la Sociedad.

- Limitar concentraciones de exposicién a clientemtrapartes, industrias y por emisor.
Asimismo, limitar concentraciones con base en ldicacion crediticia y la liquidez en el
caso de inversiones en titulos de deuda o patrononi

- Proporcionar asesoramiento, orientacion y conocitogeespecializados a las unidades de
negocio para promover las mejores practicas deotae@ad en la gestion del riesgo de
credito.

La Sociedad opera s6lo con contrapartes conocigasan clientes del Grupo Santander en Chile, y
verifica varios parametros como la capacidad deop#my historia financiera del cliente y las
proyecciones para el sector econdmico en que ojfielraarea de riesgos esta estrechamente
involucrada en este proceso. Todas las solicituegienen un andlisis de las fortalezas y
debilidades del cliente, una calificacion y unaomeendacion. Los limites de crédito no estan
determinados sobre la base de los saldos pendidatéss clientes, sino en el riesgo de crédito
directo e indirecto del grupo financiero. Por ej@mmpna sociedad andnima seria evaluada junto con
sus subsidiarias y afiliadas.

Como parte del proceso de adquisicion de inversidimancieras e instrumentos financieros, la

Sociedad considera la probabilidad de incobralilida los emisores o las contrapartes utilizando
evaluaciones internas y externas tales como evalasdle riesgos independientes la Sociedad.
Ademas, la Sociedad se rige por una politica éstycconservadora la cual asegura que los
emisores de sus inversiones y contrapartes enattaéinges de instrumentos derivados sean de la
mas alta reputacion.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sacletbnga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus obligaciones fineasi

Santander Agente de Valores Limitada mantiene widiga de liquidez en la que considera la

administracion permanente de su capital de trapajolo que mantiene una estructura financiera que
sea acorde con la liquidez de sus activos.
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Gestion de riesgo de liquidez

La Sociedad esta expuesta a requerimientos de goadaefectivo programadas provenientes de
varias transacciones tales como vencimientos degatesembolsos de operaciones con derivados,
pagos a proveedores, impuestos, sueldos, etc.

El enfoque de la Sociedad a la gestion de la lepies asegurar, en la medida que sea posible,
contar con suficiente liquidez para cumplir con gbgaciones a su vencimiento, en circunstancias
normales y condiciones de estrés, sin incurrirédigas inaceptables o correr el riesgo de dafo a |
reputacion de la Sociedad.

La Sociedad monitorea su posicién de liquidez dm#odiaria, determinando los flujos futuros de
Sus egresos e ingresos. Ademas, al cierre de ceslaamnrealizan pruebas de estrés, para lo cual se
utiliza una variedad de escenarios que abarcamw temhdiciones normales de mercado como
condiciones de fluctuacion. La politica de liquidelos procedimientos estan sujetos a revision y
aprobacién de la Sociedad. Informes periddicosgamerados detallando la posicion de liquidez,
incluyendo cualquier excepcion y medidas correstoeloptadas, los cuales se someten
regularmente a la revision del ALCO. Cabe sefalsx @ Sociedad, al ser fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros, debe repdrt@iamente sus indices de liquidez y
solvencia patrimonial.

i) Exposicién al riesgo de liquidez

Célculo de los indices de liquidezLa Sociedad efectia su célculo de indices finaosjer
diariamente, de acuerdo con lo dispuesto por leut@r N° 632, y las Normas de Caracter General
N° 18 y 276, emitidas por la Superintendencia d®Ma y Seguros. Adicionalmente, las citadas
normas requieren efectuar ciertos ajustes sobrgaldss contables para efectos de determinacion de
las cifras que se utilizarén en la construcciocata indice. A continuacién se describen los isdice
financieros que permiten gestionar adecuadamerniiguidez, al 30 de septiembre de 2015 y al 31
de diciembre de 2014:

Al 30 de septiembre de 2015

Liquidez general Activo disponible y realizable ayoe de 7 dias 240.152.139 1,37 veces
Pasivo exgibles a menos de 7 dias 175.138.556
Liguidez por intermediacion Activo disponible y deurds por intermediacion 2.695.609 0,00 vecsgs

Acreedores por intermediacién

Raz6n de endeudamiento Pasivos exigibles 243.265.414 3,84 veces
Patrimonio liquido 63.395.101

Razon de cobertura patrimonial Monto cobertura patmial 4.763.292 7,51% veces
Patrimonio liquido 63.395.101
Patrimonio depurado 62.937.152
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Al 31 de diciembre de 2014

M$

Liquidez general Activo disponible y realizable ayme de 7 dias 199.006.648 1,41 veces
Pasivo exgibles a menos de 7 dias 141.222.319

Liguidez por intermediacion Activo disponible y deuds por intermediacion 2.690.465 0,00 vecsgs
Acreedores por intermediacion 0

Raz6n de endeudamiento Pasivos exgibles 238.517.177 4,29 veces
Patrimonio liquido 55.574.651

Razon de cobertura patrimonial Monto cobertura patmial 6.016.602 10,83% veces
Patrimonio liquido 55.574.651
Patrimonio depurado 54.682.525

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuenciaatgiladad mantenida en los mercados, mediante
instrumentos financieros cuyo valor puede versetad® por cambios en las condiciones y factores
de mercado. El objetivo de la gestion de este oiesg el control y gestion de la exposicion algies
de mercado dentro de parametros aceptables. Limsdade riesgo que involucra este riesgo son:

i) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidad:La Sociedad esta expuesta a fluctuaciones
significativas en las tasas de cambio de las thstimonedas, debido a factores de mercado. El
Grupo Santander en Chile cuenta con un area efipadaen minimizar estos riesgos, con limites

sobre las posiciones netas en moneda extranjerg,dg86os nominales y otros modelos que miden la
sensibilidad de la Sociedad a fluctuaciones eipelde cambio.

Estos limites son revisados semanalmente por &Akdministracion del Grupo Santander en Chile
y su medicién es efectuada por un equipo indepetelide las areas comerciales. ElI Grupo
Santander en Chile, ademas, posee sistemas desajgrtanes de accion en la eventualidad de que
se sobrepasen algunos de los limites internosubategos.

A continuacion se presenta un cuadro con la corogosdel estado de situacion al 30 de septiembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, clasificamtonponeda:
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Al 30 de septiembre de 2015

Peso Chileno UF uss Total
ACTIVOS M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.169.779 - 517.793 2.687.972
Instrumentos financieros
A valor razonable por resultados - Cartera prdgsponible 46.846.778 10.711.944 4.710.230 2682952
A valor razonable por resultados - Cartera gropmprometida 241.663.487 38.173 - 241.701.660
A valor razonable por resultados - Derivados - -
A costo amortizado - Operaciones de financiatoie - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Impuestos por cobrar 58.622 - - 58.62p
Impuestos diferidos - - -
Inversiones en sociedades 28.836 - - 28.83p
Propiedades, planta 'y equipos - - - -
Otros activos 74.848 - - 74.84B
TOTAL ACTIVOS 290.842.350 10.750.117 5.228.023 306.8200
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados - - - -
Obligaciones por financiamiento 236.500.489 - 5.057.273 241.557.762
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1 - - 1
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4.019 - - 4.019
Otras cuentas por pagar 407.561 - - 407.51
Provisiones 10.892 - - 10.897
Impuestos por pagar - - -
Impuestos diferidos 39.856 - - 39.856
Otros pasivos - - - -
Total pasivos 236.962.818 - 5.057.273 242.020.091
PATRIMONIO
Capital 38.850.590 - - 38.850.590
Resultados acumulados 18.703.751 - - 18.703.751
Resultado del ejercicio 7.246.058 - - 7.246.0%8
Total patrimonio 64.800.399 - - 64.800.399
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 301.763.217 - 5.057.273 306.820.490
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Al 31 de diciembre de 2014

Peso Chileno UF Us$ Total
ACTIVOS M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.050.124 - 641.343 2.691.467
Instrumentos financieros
A valor razonable por resultados - Cartera rogsponible 41.442.973 7.401.699 6.236.977  &35539
A valor razonable por resultados - Cartera gropmprometida 278.170.583 - 1.814.974  279.98%.557
A valor razonable por resultados - Derivados 354 - 7.434
A costo amortizado - Operaciones de financiatoie - - - -
Otras cuentas por cobrar 22.754 - 22.754
Impuestos por cobrar 321.436 - 321.436
Impuestos diferidos - - -
Inversiones en sociedades 28.836 - 28.83p
Propiedades, planta y equipos - - -
Otros activos 6.280 - 6.280
TOTAL ACTIVOS 322.050.421 7.401.699 8.693.294 338.1454
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados 8361. - 1.836
Obligaciones por financiamiento 270.960.791 - 9.000.953 279.961.744
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1 - - 1
Cuentas por pagar a partes relacionadas 400.734 - - .73400
Otras cuentas por pagar 201.156 - 201.156
Provisiones 7.417 - 7.417
Impuestos por pagar - - -
Impuestos diferidos 18.185 - 18.184
Otros pasivos
Total pasivos 271.590.120 - 9.000.953 280.591.p73
PATRIMONIO
Capital 38.850.590 - 38.850.590
Resultados acumulados 9.705.744 - 9.705.744
Resultado del ejercicio 8.998.007 - 8.998.007
Total patrimonio 57.554.341 - - 57.554.341
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 329.144.461 - 9.000.953 33845.414

i) Riesgo de tasa de interé<sEl riesgo de tasa de interés para la Sociedaa slglgfinanciamiento

a través de operaciones de ventas con retrocorgeajas de la cartera propia de instrumentos de
renta fija. El financiamiento a tasas fijas expanka Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La politica deotaeflad es mantener el 100% de su financiamiento
en pactos, ya que son operaciones que devengarfijasa

La cartera de inversion, compuesta en un 100% psirumentos de renta fija, se analiza
considerando los limites de riesgo de tasas deésitg se administra con una perspectiva de
mediano y largo plazo. Estas inversiones se realizayoritariamente en depositos a plazo y titulos

emitidos por el Banco Central de Chile.

Por otro lado, las variaciones en las tasas deaderson monitoreadas en forma diaria, en funcion
de los limites aprobados por el Comité de Mercados.



iii) Riesgo de precio:La exposicion al riesgo de fluctuaciones en lesims de los instrumentos
financieros, esta dada por los instrumentos fireosi clasificados como a valor razonable con
cambios en los resultados o bien, a valor razor@siecambio en el patrimonio. Para administrar
el riesgo de precios que surge de estas inversitmesciedad diversifica su cartera de acuerdo
con los limites establecidos por el Comité de M#wsa Adicionalmente, dicha unidad, valoriza
diariamente la cartera de instrumentos financiemediante el uso sistemas automatizados para
medir, controlar, y monitorear las fluctuacionegdecios.

La gestion del riesgo de mercado es realizadarendu de las carteras de inversion, esto es:

- Cartera de instrumentos a valor razonable corba®n resultado
- Cartera de instrumentos financieros a costo anaoid

La cartera de instrumentos a valor razonable corbies en resultados, se compone principalmente
de aquellas inversiones valoradas a su valor jugie de cualquier restriccion para su venta

inmediata y que con frecuencia son comprados yisteadpor la Sociedad con la intencién de

beneficiarse de las variaciones de precios a pdbaiD.

La responsabilidad general de riesgo de mercadaeream el ALCO. El departamento de
riesgos/finanzas de la Sociedad es el responsaliealaboracion de politicas detalladas de gestion
y de su aplicacién en la operativa de la Sociedadocme a las directrices establecidas por el
ALCO y por el Departamento de Riesgo Global de Ba&antander S.A. - Espafia.

Las funciones del departamento en relacion a lereade negociacion conlleva lo siguiente: (i)
aplicar las técnicas de “Valor en Riesgo” (VaR)gparedir el riesgo de tipo de interés, (ii) ajustar
mercado las carteras de negociacion y la medio®la ditilidad y pérdida diaria de las actividades
comerciales, (iii) comparar el VAR real con losites establecidos, (iv) establecer procedimientos
de control de pérdidas en exceso de limites predetados, y (v) proporcionar informacién sobre
las actividades de negociacion para el ALCO y atn@smbros de la Administracion.

Riesgo de mercade Cartera de instrumentos a valor razonable cotbies en resultados

La Sociedad aplica metodologias de VaR para mddimesgo de mercado de su cartera de
negociacion. La Sociedad tiene una posicion comleotimpuesta de inversiones de renta fija y
derivados. La composicion de esta cartera esta pdadaepdsitos a plazo, letras hipotecarias y
bonos del Banco Central de Chile. Todos estosuim&ntos emitidos localmente son de bajo riesgo.

Para la Sociedad, la estimacion del VaR se rehbja la metodologia de simulacion historica, la
cual consiste en observar el comportamiento dpdedidas y ganancias que se hubieran producido
con la cartera actual de estar vigentes las cartisi de mercado de un determinado periodo
histérico para, a partir de esa informacion, imfe&ipérdida maxima con un determinado nivel de
confianza. La metodologia tiene la ventaja de jaaflde forma precisa la distribucion historica de
las variables de mercado y de no requerir ninglpuesto de distribucion de probabilidad
especifica. Todas las medidas VaR estan destirsadaterminar la funcién de distribucion para el
cambio en el valor de una cartera determinadaayvea conocida esta distribucion, para calcular el
percentil relacionado con el nivel de confianzaesacdo, que sera igual al valor en riesgo en virtud
de esos parametros.
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Segun lo calculado por la Sociedad, el VaR es gtimacion de la pérdida maxima esperada del
valor de mercado de una determinada cartera emnzohte de 1 dia a una confianza del 99.00%.
Es la pérdida maxima de un dia en que la Sociedddigpesperar a sufrir en una determinada
cartera con el 99.00% de nivel de confianza. Easopalabras, es la pérdida que la Sociedad
esperaria superar solo el 1.0% del tiempo.

El VaR proporciona una sola estimacion del riesgongrcado que no es comparable de un riesgo
de mercado a otro. Los retornos se calculan utifigauna ventana temporal de 2 afios o al menos
520 datos obtenidos desde la fecha de referenaaldalo del VaR hacia atras en el tiempo.

La Sociedad utiliza las estimaciones del VaR pdeataat cuando las pérdidas estadisticamente
esperadas en su cartera de negociacién superaganvkeles prudentes, por ende existen ciertos
limites pre-establecidos.

La cartera de instrumentos financieros a costo grado, estd compuesta por contratos de pactos
de compra con retroventa, realizados principalmemteBanco Santander Chile, con el propdsito de
generar liquidez para inversiones en instrumentasnieros.

Limitaciones del modelo VaR

Al aplicar esta metodologia de calculo no se haiogum supuesto sobre la distribucion de
probabilidad de los cambios en los factores degoiesimplemente se utilizan los cambios
observados histéricamente para generar escenatadqgs factores de riesgo en los que se valorara
cada una de las posiciones en cartera.

Se hace necesaria la definicibn de una funcion aleracion fj(xi) para cada instrumento j,
preferiblemente la misma que utiliza para el calaél valor de mercado y resultados de la posicion
diaria. Esta funcién de valoracion se aplicara alacescenario para generar precios simulados de
todos los instrumentos en cada escenario.

Ademas, la metodologia VaR debe interpretarse dereido las siguientes limitaciones:

- Cambios en las tasas de mercado y los precios puedeser variables aleatorias
independientes e idénticamente distribuidas, nptano tener una distribucion normal. En
particular, el supuesto de distribucion normal pueslibestimar la probabilidad de
movimientos extremos del mercado,

- Los datos historicos utilizados por la Sociedaddpugue no proporcionen la mejor
estimacion de la distribucion conjunta de cambiogos factores de riesgo en el futuro, y
cualquier modificacion de los datos puede ser ioaada. En particular, el uso de los datos
historicos puede fallar en captar el riesgo delpesifluctuaciones del mercado extremas y
adversas independiente del periodo de tiempo adidiz

- Un horizonte de tiempo de 1 dia puede que no gapteamente aquellas posiciones de

riesgo de mercado que no puedan ser liquidadasiertas en un dia. No seria posible
liquidar o cubrir todas las posiciones en un dia,
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- El VaR se calcula al cierre de los negocios, ndamihs las posiciones de negociacion
pueden cambiar sustancialmente en el transcurstialde negociacion,

- El uso de 99,00% de nivel de confianza no tomauwsmta, ni hace ninguna declaracion
acerca de, las pérdidas que puedan ocurrir madeaktgte nivel de confianza, y

- El modelo VaR como tal no captura todos los efectoaplejos de los factores de riesgo
sobre el valor de las posiciones o carteras, ytgoto, podria subestimar las pérdidas
potenciales.

6. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requierdagddministracion realice juicios, estimaciones y

supuestos que afectan la aplicacion de las pditomtables y los montos de activos, pasivos y
resultados. A pesar de que estas estimacionesnseedlizado en funcion de la mejor informacion

disponible en la fecha de emision de los presems®dos financieros, es posible que

acontecimientos que puedan tener lugar en el fudbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
periodos futuros, lo que se haria de forma prosmecteconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados finarscieturos.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamerse basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesosrolsit que se creen razonables bajo las
circunstancias. Las principales estimaciones edeetsi en funcion de la mejor informacion
disponible, corresponden al valor razonable derunsntos financieros, de acuerdo con lo
siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonablegesios en el estado de situacion financiera al 30
de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2@igfon medidos de acuerdo con las
metodologias establecidas en la NIIF 7. Dichas dudtgias son clasificadas segun los siguientes
niveles:

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 1I: Informacién provenientes de fuentes ditds a los valores de cotizacion del Nivel |, pero
observables en mercados para los activos y pagavaea de manera directa (precios) o indirecta
(obtenidos a partir de precios).

Nivel IlI: Informacidén para activos o pasivos que se basen en datos de mercados observables.
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Al 30 de septiembre de 2015

Nivel | Nivel I Nivel lII Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera prospahible 210.298 62.058.654 - 62.268(952
A valor razonable por resultados - Cartera propiagrometida - 241.701.660 - 241.701.660
A valor razonable por resultados - Derivados - - - 0
TOTAL 210.298 303.760.314 - 303.970.612
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable por resultados - Derivados - - -
TOTAL - - -
Al 31 de diciembre de 2014
Nivel | Nivel I Nivel Il Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera prosaahible 219.980 54.861.669 - 55.081)649
A valor razonable por resultados - Cartera propagrometida - 279.985.557 - 279.985.657
A valor razonable por resultados - Derivados - 7.435 - 7.435
TOTAL 219.980 334.854.661 - 335.074.641
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable por resultados - Derivados - 1.836 - 1.836
TOTAL - 1.836 - 1.836

El nivel en la jeraquia en el que una medicion Issifica, se basa en el nivel mas bajo de la
entrada/insumo que es significativo para la medic@mo tal del valor razonable en su totalidad.

La mejor evidencia del valor razonable de un imsgmto financiero en el momento inicial es el
precio de la transaccion observado en el mercad@I(N.

En los casos donde no puedan observarse cotizacianeireccion realiza su mejor estimacion del
precio que el mercado fijaria utilizando para @lis propios modelos internos que utilizan en la
mayoria de los casos datos basados en parametservables de mercado como inputs
significativos (Nivel 1) y, en limitadas ocasionadilizan inputs significativos no observables en
datos de mercado (Nivel Ill). Para realizar estarexion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo
la extrapolacion de datos observables del mercado.

Los instrumentos financieros a valor razonable ter@inados por cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel I) comprenden:

1) Bonos y pagarés emitidos por el Banco Central dieCh
2) Bonos de la Tesoreria General de la Republica de Ch
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En el caso que los instrumentos no sean observablegercado en un 100%, sin embargo, el precio
es funcidn de otros precios que si son observalesercado (Nivel II) comprenden:

1) Letras hipotacarias
2) Depositos a plazo

La Sociedad no posee inversiones clasificadas eel Ni.
7. REAJUSTES Y DIFERENCIA DE CAMBIO

Durante los periodos comprendidos entre el 1 deoeypel 30 de septiembre de 2015 y 2014, la
Sociedad ha registrado los siguientes efectosgajustes y diferencias de cambio:

Abono (cargo) a resultados
Unidad Fomento

14 30-09-70050%8-2014
M$ M$

Us $ EURO
30-09-2019 30-09-201}4 30-09-20[L5 30-09-2
M$ M$ M$ M$

Otros Total

30-09-201p 30-09-20f4 30-09-2015 30-09-4014
M$ M$ M$ M$

(7.016

Cuentas

Efectivo y efectivo equivalente

Deudores por intermediacion

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades, planta y equipos

Otros activos

Pasivos financieros

Acreedores por intermediacion

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones de ventas con retrocompra sobre IRF
Impuestos
Otros pasivos
Total

(7.016)

26.29(7
13.264

97.631

6347.
- 23.454

26.29f

23.454 13.269

97.631] 19.281L 2345  13.264 121.085 32.5%0

8. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al cierre de cada periodo, el detalle del efectihafectivo equivalente es el siguiente:

30-09-2015
M$

31-12-2014

Efectivo y efectivo equivalente NS

Caja en pesos
Bancos en pesos

50
2.169.729

50
2.050.074

Bancos en moneda extranjera

517.793

641.343

Total

2.687.577

2.691.44

~
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30 septiembre de 2015 y al 31 de diciembre det2s instrumentos financieros clasificados

por categoria, son los siguientes:

Activos v pasivos financieros al 30 de septiembraeed015

Activos financieros g Activos financieros a Activos
Activos financieros segun el estado de situacioméinciera valor razonable por | valor ra;onaple por fmanmerqs a Totl
resultados patrimonio costo amortizadd
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.687.57% E E 2.687.572
A valor razonable por resultados - Cartera propahible 62.268.95p 62.268.952
A valor razonable por resultados - Cartera propmapmrometida 241.701.66p 241.701.6p0
Instrumentos financieros derivados - - - -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total 306.658.184 - - 306.658.184
Pasiwvos financieros . ) . |
Pasivos financieros segun estado de situacion firaara valor razonable por Pasivos fmanqeros N Total
costo amortizado
resultados
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - 241.557.762 241.557.762
Instrumentos financieros derivados - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 4.019 4.019
Otras cuentas por pagar - 407.561 407.561
Total - 241.969.342 2480847
Activos vy pasivos financieros al 31 de diciembre d2014
Activos financieros g Activos financieros a Activos
Activos financieros segun el estado de situacioméinciera valor razonable por | valor ra;onaple por fmanmerqs a Total
resultados patrimonio costo amortizadd
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.691.467 E E 2.691.467
A valor razonable por resultados - Cartera progpahible 55.081.649 55.081.6419
A valor razonable por resultados - Cartera propiagrometida 279.985.55f 279.985.567
Instrumentos financieros derivados 7.435 - - 7.43b
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - -
Otras cuentas por cobrar - - 22.754 22.75¢4
Total 337.766.108 - 22.794 337.788.862
Pasivos financieros . ) . |
Pasivos financieros segun estado de situacion fir@ara valor razonable por Pasivos fmanqeros N Total
costo amortizado
resultados
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - 279.961.744 279.961.744
Instrumentos financieros derivados 1.834 - 1.834
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 400.734 400.734
Otras cuentas por pagar - 201.156 201.156
Total 1.834 280.563.634 280.565.4]70
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE — CARTER PROPIA

La Sociedad presenta inversiones en instrumemtaadieros a valor razonable por resultados, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de septiembre de 2015

Instrumentos financieros a valor razonable

Cartera propia comprometida

Cartera propia
disponible

En operaciones a
plazo

En préstamos

En garantia por
otras operaciones

Subtotal

Total

M$

M$

M$

M$

M$

Instrumentos de renta fija e intermediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeros

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeros

De empresas
Nacionales
Extranjeros

210.298

62.058.65

241.701.6p0

241.701.

60

210.298

303.760.314

Total IRF e IIF

62.268.95

241.701.6

o

241.701.66

303.970.612

Al 31 de diciembre de 2014

Instrumentos financieros a valor razonable

Cartera propia comprometida

Cartera propia
disponible

En operaciones a
plazo

En préstamos

En garantia por
otras operaciones

Subtotal

Total

M

M

M

M

M$

Instrumentos de renta fija e intermediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeros

De entidades financieras
Nacionales
BExtranjeros

De empresas
Nacionales
Extranjeros

219.98(

54.861.669

279.985.5,

b7

279.985.

657

219.980

334.847.226

Total IRF e IIF

55.081.64

279.985.54%

Ny

279.985.55

4

335.067.206

Los cambios en los valores razonables de los actfitancieros, se registran en la cuenta
“Resultado por instrumentos financieros a valoorable”, del estado de resultados integrales.

Los Activos financieros a valor razonable por reglds se presentan como actividades de operacion
en el estado de flujos de efectivo, como parteodecambios en el capital de trabajo. Al cierre de
ambos periodos, los activos financieros estan tégery no han experimentado pérdidas por

deterioro.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — CAR'HA PROPIA

Al cierre de cada periodo la composicion de edteores la siguiente:

Cartera propia comprometida

Cartera propia = - = m 0 Total
Instrumentos financieros a costo amortizado disponible Nl operaciones a En préstamos n garan Ia_ por otras Subtotal
plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta fija e intermediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Total IRF e IIF

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2iet, la Sociedad no mantiene saldos por este
tipo de operaciones.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — OPERAONES DE
FINANCIAMIENTO

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembdet26l detalle de las operaciones de compra con
pacto de retroventa sobre instrumentos de reat@ fiptermediacion financiera, es la siguiente:

Al 30 de septiembre 2015

Tasa promedio Ve’ncimient? i Valqr razonable del
Contrapartes % Hasta 7 dias | Mas 7 dias Total activo subyacente
M$ M3$ M3$ M$
Partes relacionadas - -
Otros - - - -
Total - -
Al 31 de diciembre 2014
Tasa promedio Ve’ncimient? i Valqr razonable del
Contrapartes % Hasta 7 dias | Mas 7 dias Total activo subyacente
M$ M3$ M3 M$
Partes relacionadas - -
Otros - - - -
Total - -

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2Gdel, la Sociedad no mantiene saldos vigentes
por este tipo de operaciones.
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13.CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Los contratos vigentes por operaciones de derivaldasrre de cada periodo, son los siguientes:

Al 30 de septiembre de 2015

Nocional

Instrumentos financieros derivados a valor razonala

— - — - Total Activo | Total Pasivo
Tipo de contrato N Canti da;:ompraMonto Cantidadvema Monto PO;ESIZZ ZC:\H Mayor a 1 POSDI;C;Z ’Z}a:va Mayor a 1 avalor aalor
» Operacioneq U.M. (*) del contrato U.M. (*) del contrato Hasta 7 dias 360 dias );ﬁo Hasta 7 dias 360 dias );ﬁo razonable | razonable
contrato M$ contrato M$ M$ M3$ M$ M$ M$ M3$ M$ M$
Forward
Dolares de EE.UU. (Compensacién) - - - - - - - - -
Dolares de EE.UU. (Entrega fisica) - - - - - - - - -
Otros - - - - - - - - - -
Total - - - - - - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2014
Nocional Instrumentos financieros derivados a valor razonala . .
— - — - Total Activo | Total Pasivo
Tipo de contrato N’ Canti da;:ompraMonto Cantidadvema Monto PO;ESIZZ ZC:\H Mayor a 1 POSDZ:;C();E F;a:"a Mayor a 1 avalor avalor
» Operacioneq U.M. (*) del contrato U.M. (*) del contrato Hasta 7 dias 360 dias );ﬁo Hasta 7 dias 360 dias );ﬁo razonable | razonable
contrato M$ contrato M$ M$ M3$ M$ M$ M$ M3$ M$ M$
Forward
Délares de EE.UU. (Compensacion) 6 5.950,000 3.610.1635.800.00! 3.519.1%0 7.418 1y 738 1.098 - 7.485 1.4
Délares de EE.UU. (Entrega fisica) - - - - - - - - - - - -
Otros - - - - - - - - - - R
Total 6 5.950.000| 3.610.163 5.800.00p  3.519.150 71418 17 - 738 98L.0 7.435 1.83

(*) Corresponde a los valores nocionales de logratos forward.

52

36



Al cierre de cada periodo, las contrapartes depasaciones con instrumentos financieros
derivados, asi como los montos garantizados, sosidgoientes:

Al 30 de septiembre de 2015

Activo a valor Pasivo a valor .
Monto garantizado
Contrapartes razonable razonable
M$ M$ M$

Partes relacionadas
Otros
Total

Al 31 de diciembre de 2014

Activo a valor Pasivo a valor .
Monto garantizado
Contrapartes razonable razonable
M$ M$ M$
Partes relacionadas 7.435 1.836
Otros - -
Total 7.435 1.83(

14. DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2det, la Sociedad no presenta saldo en este
rubro, dado que no realiza operaciones de inteaniut.

15. CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PRA®PI

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2iet, la Sociedad no presenta saldos por
operaciones de cartera propia.
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas a la Sociedaergdnal clave de la Direccion (Gerentes de la

Sociedad, junto con sus familiares cercanos),@sbdas entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer influencia significativa o controdidionalmente, la Sociedad ha considerado como
parte relacionada a las diferentes sociedadesogoah parte del Grupo Santander a nivel mundial,

en el entendido, que todas ellas poseen una ntaimzin, esto es, Banco Santander S.A. (radicada
en Espafa).

a) Resumen de saldos y transacciones con partesacbnadas al 30 de septiembre de 2015

Total transaccion Saldo al 31-09-2015
Concepto 30-09-2015 Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Instrumentos financieros cartera propia disponible 5.244 6.946.235.640 2.318.809 62.268[952
Instrumentos financieros cartera propia comproraetid 10.089 3.680.400.3B0 129.429 241.701,.660
Operaciones de financiamiento - venta con retrgecarsobre IRF e IIF 8.710 1.329.690J779 (2.063{368) - 241.557.76]
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - g - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il - 3
Instrumentos financieros derivados 34 18.456.81p (38.35D) -
Comisiones por servicios de administracién y distrion de productos 9 574.426 (574.826) - 59.795
Cuentas corrientes 9 2.687.52p - 2.687.5p2 -
Comisiones por transacciones de operaciones 9 1.624 (1.628) 237
Asesorias contables 9 31.964 (31.964) 4.019
Arriendos pagados 9 2.214 (2.214)
Total 34.154 11.978.081.732 (264.112) 306.658.]134 241.621.803

b) Detalle de saldos y transacciones con partesaeionadas al 30 de septiembre de 2015

Banco Santander Chile

97.036.000-K
Matriz
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 5.244 6.946.235.640 2.318.809 62.268[952
Instrumentos financieros cartera propia comproraetid 10.089 3.680.400.380 129.429 241.701.660
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il - - -
Instrumentos financieros derivados 34 18.456.81p (38.35D)
Comisiones por servicios de administracién y distrion de productos 9 574.426 (574.826) - 59.795
Cuentas corrientes 9 2.687.52p - 2.687.5p2
Arriendos pagados 9 2.214 (2.214) -
Total 25.399 10.648.357.351 1.832.848 306.658]134 59.795
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Santander Chile Holding S.A.
96.501.440-3
Administracion comin

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmpbre IRF e IIF 39 2.439.388 (12.366) 2.439.348
Otros - - -
Total 39 2.439.38§ (12.368) 2.439.38
Gesban Santander Servicios Profesionales Contablesia.
96.924.740-2
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmbre IRF e IIF 84 708.398 (2.0f9) 708.398
Asesorias contables 9 31.964 (31.964) 4.01p
Otros - - -
Total 9 740.36 (33.043) 712.437
Santander Corredora de Seguros Ltda.

96.524.260-0

Matriz comudn

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Obligaciones por operaciones de venta con retrocmempbre IRF e IIF 1.631 20.650.111 (39.711) 20.650.111

Otros - - -

Total 1.63] 20.650.11f1 (39.71f1) 20.650.111
Santander Factoring S.A.

96.535.620-7

Administraciéon comun

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmbre IRF e IIF 405 31.952.5B1 (94.043) 1581

Otros - - -

Total 403 31.952.53 (94.048) 31.952.931
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Banco Santander S.A. /Espafia
Matriz del Grupo

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocmempbre IRF e IIF 1.284 560.946.631 (1.181.p36) 560.946.631
Otros - - - -
Total 1.284 560.946.63]1 (1.181.936) - 560.946.631
Afisa S.A.
96.636.460-2
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocmempbre IRF e IIF 264 16.230.1p3 (66.694) 16.230.1p3
Otros - - - -
Total 264 16.230.16B (66.69%) - 16.230.16
Sinvest Inversiones y Asesorias Ltda.
79.991.150-7
Administracion comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocsmpbre IRF e IIF 1.032 147.405.402 - 147.405.4p2
Otros - - - -
Total 1.032 147.405.402 - - 147.405.402
Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmpbre IRF e IIF 1.219 99.971.745 (219.599) 99.971.745
Otros - - - -
Total 1.219 99.971.74p (219.599) - 99.971.74
Aquanima Chile S.A.
96.982.090-0
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocmempbre IRF e IIF 18 1.004.360 (5R7) E 1.004.360
Otros - - - -
Total 18 1.004.36 (527) - 1.004.36
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Aurum Inversiones Ltda.
96.815.310-2
Administracion comin

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmbre IRF e IIF 208 40.387.4p8 40.387.4P8
Otros - -
Total 208] 40.387.49B 40.387.49
Gestion de Recaudaciéon y Cobranza Ltda.
77.726.740-k
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 249 8.162.881 (14.922) 8.162.881
Otros - - -
Total 249 8.162.88] (14.922) 8.162.88]
Servicios Administrativos y Financieros
78.455.440-6
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 111 1.996.157 1.996.157
Otros - -
Total 171 1.996.157 1.996.15]
Santander S.A. Corredores de Bolsa
96.683.200-2
Matriz comuan
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Comisiones por operaciones de intermediacion 1.628 1.628) 237
Otros - - -
Total 9 1.628 (1.628) 227
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Multiservicios de Negocios Ltda.
78.802.530-0
Administraciéon comun

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmbre IRF e IIF 1 1.501.230 1.501.230
Otros - -
Total 1] 1.501.23 1.501.23
Santander S.A. Sociedad Securitizadora
96.785.590-1
Matriz comuan
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 141 3.918.283 (6.6475) 3.918233
Otros - - -
Total 141 3.918.233 (6.67%) 3.918.233
Teatinos Siglo XXI Inversiones Ltda.
96.671.590-1
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmbre IRF e IIF 644 236.661.536 (256.358) 236.661.536
Otros - - -
Total 644 236.661.53p (256.358) 236.661.536
Santander Inversiones Ltda.
96.643.070-2
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 2 3.623.948 (16.657) 3.623.9118
Otros - - -
Total 2| 3.623.948 - 16.657 3.623.94B
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Bansa Santander S.A
96.537.930-4
Administracion comin

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocosmbre IRF e IIF 1 967.396 (1.492) 967356
Otros - - -
Total 1] 967.354 (1.492) - 967.354
Fondo de Inversion Privado Renta Terrenos |
36.460-6
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 1.3717 151.163.211 (151.809) 1512168.
Otros - - - -
Total 1.377 151.163.21J1 (151.309) - 151.163.211

c) Resumen de saldos y transacciones con partesa@bnadas al 31 de diciembre de 2014

Total transaccion Saldo al 31-12-2014
Concepto 31-12-2014 Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Instrumentos financieros cartera propia disponible 0.6 9.216.475.521 5.720.415 54.123|864
Instrumentos financieros cartera propia comproraetid 15.20! 4.987.214.5p4 90.482 279.985556
Operaciones de financiamiento - venta con retrgpearmsobre IRF e IIF 5.0y2 849.971.[726 (2.767)942) - 41.923.422
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - g - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il - 3
Instrumentos financieros derivados 67| 3.425.28p 434.316 7.435 1.836
Comisiones por servicios de administracion y disirion de productos P4 600.686 (600.$86) - 393.520
Cuentas corrientes 3 2.691.416 - 2.691.416 -
Comisiones por transacciones de operaciones 12 2.569 (2.569, - 1.088
Asesorias contables 12| 41.84 (41.846) 3 4,126
Arriendos pagados 12| 2.841 (2.849)
Total 41.006 15.060.426.413 2.829.325 336.808{271 242.325.99

La totalidad de las transacciones son efectuagascios de mercado. La Sociedad no ha constituido
provisiones por incobrabilidad o deterioros pordpsraciones con partes relacionadas. Asimismo, no
se han constituido garantias adicionales por ipstelé operaciones.
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d) Detalle de saldos y transacciones significativasn partes relacionadas al 31 de diciembre de

2014
Banco Santander Chile
97.036.000-K
Matriz
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 0.6 9.216.475.521 5.720.415 54.123({864
Instrumentos financieros cartera propia comproraetid 15.20 4.987.214.5p4 90.482 279.985.556
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e |l - - - - -
Instrumentos financieros derivados 67 2.321.54p 434.316 7.435 1.
Comisiones por servicios de administracion y distrion de productos b4 600.486 (600.686) - 394
Cuentas corrientes 3 2.691.41¢ - 2.691.416 -
Arriendos pagados 12 2.841 (2.849) - -
Total 35.917d 14.209.306.532 5.641.682 336.808)271 3971
Santander Chile Holding S.A.
96.501.440-3
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocembre IRF e IIF 9 1.414.795 (1.79%) 1.414.79
Otros - - -
Total 9 1.414.795 (1.799) - 1.414.795
Gesban Santander Servicios Profesionales Contablessia.
96.924.740-2
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Asesorias contables 124 41.84 (41.846) 4.17
Otros - ] - - -
Total 12 41.84 (41.844) - 4.126
Santander Corredora de Seguros Ltda.
96.524.260-0
Matriz comuan
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoembre IRF e IIF 98 11.016.926 (24.946) 2.851.24
Otros - - - -
Total 98 11.016.92p (24.94p) - 2.851.2§
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Santander Factoring S.A.
96.535.620-7
Administraciéon comun

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoambre IRF e IIF 133 24.263.163 (141.842) -
Otros - - -
Total 133 24.263.76 (141.84p) -
Santander Inversiones S.A.
96.643.070-2
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoampbre IRF e IIF 148 45.035.485 (163.300)
Otros - - -
Total 18§ 45.035.435 (163.30Q) -
Banco Santander S.A. /Espafia
Matriz del Grupo
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoambre IRF e IIF 1.145 293.622.466 (749.487) - 47.000.430
Otros - - - -
Total 1.144 293.622.064 (749.48Y) - 47.000.43(
Afisa S.A.
96.636.460-2
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocembre IRF e IIF 191 6.030.417 (18.183) 510.112
Otros - - - -
Total 191 6.030.811 (18.783) - 510.117
Sinvest Inversiones y Asesorias Ltda.
79.991.150-7
Administracion comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 581 120.495.441 (252.472) 52.677.1Jr2
Otros - - - -
Total 581 120.495.441 (252.47R) - 52.677.17%
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Santander Investment Chile Ltda.

96.556.210-9
Administracion comin

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoambre IRF e IIF 1.335 324.910.492 (673.760) 125.291.5p7
Otros - - -
Total 1.334 324.910.492 (673.76D) 125.291.52¢Y
Aquanima Chile S.A.
96.982.090-0
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoampbre IRF e IIF 45 677.2B8 2.774) 66.919
Otros - - -
Total 65 677.289 (2.774) 66.919
Bansa Santander S.A.
96.537.930-4
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 22 1.507.314 (6.767)
Otros - -
Total 22 1.507.314 (6.757)
Aurum Inversiones Ltda.
96.815.310-2
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoembre IRF e IIF 111 12.113.471 (133.227) 3.000.660
Otros - - -
Total 121 12.113.77 (133.227) 3.000.66
Santander Servicios de Recaudacion y Pagos Ltda.
76.663.510-5
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoembre IRF e IIF 44 1.923.452 (11.668)
Otros - -
Total 44 1.923.45% (11.668)
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Servicios Administrativos y Financieros Ltda.
78.455.440-6
Administracion comun

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoambre IRF e IIF 15 2.191.Jo7 (6.001) 1.021.6p4
Otros - - -
Total 15 2.191.00] (6.001) 1.021.624
Santander S.A. Corredores de Bolsa
96.683.200-2
Matriz comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Comisiones por operaciones de intermediacion 12 2.569 (2.569 2.569
Otros - - -
Total 12 2.569 (2.569 2.569
Santander S.A. Sociedad Securitizadora
96.785.590-1
Matriz comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocempbre IRF e IIF 162 4.724.744 (10.541) 462.077
Otros - - -
Total 162 4.724.744 (10.541) 462.07[7
Fondo de Inversion Privado Renta Terrenos |
36.460-6
Administraciéon comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocoembre IRF e IIF 9263 101.687.801 (573.363) 7.616.783
Otros - - -
Total 963 101.687.801 (573.36B) 7.616.78
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e) Resumen de remuneraciones y compensaciones pagalave

Al 30 septiembre de 2015 y al 31 de diciembre db420a Sociedad no tiene personal clave que
informar.

17. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Bajo este rubro la Sociedad presenta la inversiéntenida en el Club de Golf Valle Escondido,

correspondiente a 3 acciones. El monto de dichersidn asciende a M$ 28.836 al cierre de cada
periodo. Durante el periodo comprendido entre delenero y el 30 de septiembre de 2015 y
durante el ejercicio terminado el 31 de dicieml@e2@14, esta inversion ha tenido los siguientes

movimientos:
- . - ) 30-09-201§ 31-12-2014
Movimiento de las inversion en Club de Golf Valle &condido
M$ M$

Saldo al inicio 28.836 28.836
Adquisiciones - -
Ventas

Utilidad (pérdida)

Otros movimientos patrimoniales - -
Total 28.836 28.836

18. INTANGIBLES

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr20del, la Sociedad no presenta saldo en
Intangibles.

19. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr20del, la Sociedad no presenta saldo en
Propiedades, planta y equipos.

20. OTROS ACTIVOS

Al cierre de cada periodo, la compensacion derebte es la siguiente:

Otros activos 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Patentes municipales CYRYT:
Otros ) 6.280
Total 74.849 6.280
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21. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2Gdel, la Sociedad no presenta pasivos
financieros a valor razonable.

30-09-2015 31-12-2014

Resumen

M$ M$

Pasivos financieros -
Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizaga venta a término -

Total -

22. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciemler@@lL4, el resumen de las obligaciones por
financiamiento es el siguiente:

30-09-2015 31-12-2014
Resumen
M$ M$
Obligaciones por operaciones venta con retrocosphee IRF e lIF  (a) 241.557.762 279.961)744
Otras obligaciones por financiamiento - -
Total 241.557.762 279.961.744

(a) El detalle de las obligaciones por operacialgegentas con retrocompra sobre IRF e IIF, es

el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2015

Tasa Vencimiento Total Valor razonable del
Contrapartes promedio| Hasta 7 dias Més de 7 dias activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,26 553.290 1.922.728 2.476.018 2.474)297
Personas juridicas 0,19 3.401.81B 4.341.642 7.743.455 7.754|960
Partes relacionadas 0,24 171.1834454 60.154.835 232888 231.396.057
Otras - - - - -
Total 175.138.557 66.419.205 241.557.762 241.625.314
Al 31 de diciembre de 2014
Tasa Vencimiento Total Valor razonable del
Contrapartes promedio| Hasta 7 dias Mas de 7 diag activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,30 2.153.69¢ 4.474.894 6.628.588 6.632]482
Personas juridicas 0,37 26.343.274 5.066.450 31.409.734 31.410.964
Partes relacionadas 0,33 115.925/429 125.997.993 vyl 241.942.111
Otras - - - - -
Total 144.422.39Y 135.539.347 279.961.744 279.984.557
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23.

24.

25.

26.

OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2Qddl, la Sociedad presenta un saldo de M$ 1,

correspondiente a lineas de crédito.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr@k4, la Sociedad no presenta saldo en

Acreedores por intermediacion.

CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr@Giet, la Sociedad no presenta Cuentas por
pagar por operaciones de cartera propia.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 30 de septiembre de 2015y al 31 de diciemler@@lL4, la composicion de este rubro es la
siguiente:

Ofras cuentas por pagar 30-09-2015 31-12-2014

M$ M$

Cuentas por pagar a proveedores 100.410 28.079
Cuentas por pagar al personal 198 29y
Retenciones 1.190 1.058
Pagos provisionales mensuales por pagar 138.971 171.72p
Depésito a plazo por pagar 100.955 -
Facturas por pagar 65.837 1
Total 407.561 201.15¢
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27. PROVISIONES

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2Qdd, el detalle de las provisiones de bonos al

personal y vacaciones, es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2015

Provisiones de

Provision

L . ) Total
Movimiento en provisiones bonos vacaciones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2015 4.983 2434 7.417
Provisiones constituidas 6.923 2.639 9.542
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio (4.231 (1.856) (6.087)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 7.675 3.217 10.892
Al 31 de diciembre de 2014
Provisiones de Provision
Movimiento en provisiones bonos vacaciones Totl
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2014 11.33( 2.405 13.735
Provisiones constituidas 6.423 2.120 8.543
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio (12.770 (2.091) (14.861)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 4.983 2.434 7.4117
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28. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Informacién general

Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad ha radistprovision por impuesto a la renta de
primera categoria, por M$ 1.510.849, sobre unarégida imponible de M$ 6.302.858. Dicha
provision se presenta neta de Pagos provisionaasumales y otros créditos, en el rubro Impuestos

por cobrar por M$ 58.622

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiergprovision por impuesto a la renta de M$
1.641.733, determinada sobre una renta liquidanibfe de M$ 7.817.776, la que se presenta
neta de Pagos provisionales mensuales y otrogasgedn el rubro impuestos por cobrar por M$

321.436.

b) La composicion de los impuestos por cobrar y pgapal 30 de septiembre de 2015y al 31 de

diciembre de 2014, es la siguiente:

Impuestos por cobrar (pagar) 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$

Pagos provisionales mensuales del periodo 1.427.191] 1.787.73D
Crédito por gastos de capacitacién 305 43P
Provision impuesto a la renta del periodo corriente (1.510.849 (1.641.73B)
Otros impuestos por recuperar (crédito por donasdn 83.500 175.000
Otros impuestos por recuperar ejercicios anteriores 58.475

Total impuestos por cobrar (pagar) 58.622 321.43p

c) La composicién de los impuestos diferidos al 30sdptiembre de 2015 y al 31 de

diciembre de 2014, es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2015

Impuestos diferidos
Activos y pasivos por impuestos diferidos Activos Pasivos
M$ M$
Provision de bonos 1.833
Provision vacaciones 588 -
Ajuste mercado cartera renta fija - 9.192
Ajuste por operaciones de pactos - 33.115
Gastos anticipados - -
Otros - -
Total 2.421 42.27Y
Impuesto diferido pasivo neto 39.856
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Al 31 de diciembre de 2014

Impuestos diferidos
Activos y pasivos por impuesto diferido Activos Pasivos
M$ M$

Provision de bonos 1.125

Provision vacaciones 547 -
Ajuste mercado cartera renta fija - 15.623
Ajuste a valor de mercado forwards - 2.821
Ajuste por operaciones de pactos - 1.413
Otros - -
Total 1.672 19.85f
Impuesto diferido activo neto 18.185

d) La composicién del (cargo) abono a resultados,|gsoperiodos comprendidos entre el 1 de

enero y el 30 de septiembre de 2015 y 2014, sgu&éente:

(Cargo) abono a resultados 30-09-2015 30-09-2014
M$ M$
Gasto tributario corriente (1.510.849 (1.310.47D)
Efecto de impuestos diferidos (49.692 7.10Y
Otros gastos por impuestos - 764
Total (1.560.541 (1.302.599)

e) La conciliacion entre el ingreso por impuesto eelsta reflejada en el estado de resultados
integrales y el valor determinado de multiplicar thsa tributaria legal al 30 de
septiembre de 2015 y 2014 sobre los resultados detenpuesto es la siguiente:

Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto 30-09-2015 30-09-2014
M$ M$

Resultado antes de impuesto a la renta 8.806.599 8.066.8213
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal (1.981.485 (1.694.033)
Efecto impositivo de diferencias permanentes 398.985 372.75p
Efectos por cambio de tasa - (81.280)
Otros ajustes 21.959 99.96p
Ajustes al gasto por impuesto utilizando la tasa bl 420.944 391.434
Gasto por impuesto a las ganancias utilizando tasdectiva (1.560.541) (1.302.599)
Tasa legal vigente 22,5% 21,0%
Efecto de los ajustes al gasto porimpuestos 3,6% 4,99
Tasa efectiva de impuesto 17,7% 16,1%
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29.

Con fecha 29 de Septiembre de 2014, se promulgéy&0.780 publicada en el Diario Oficial
que modifica el Sistema de Tributacién de la Rentatroduce diversos ajustes en el sistema
tributario. En el inciso tercero del 14 de la nukes de Impuestos a la Renta, se sefiala que las
sociedades andnimas que no ejerzan la opcion debicade régimen que por defecto
corresponde al semi-integrado, modificaran en fotraasitoria las tasas del Impuesto de
primera categoria de acuerdo a la siguiente peraati:

Afo Tasa

2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

La Superintendencia de Valores y Seguros, a trd@edficio Circular N°856, establecié que la
contabilizacién por efecto de la Ley N°20.780, divas y pasivos por impuesto diferidos, sean
registrados con efecto en patrimonio.

RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIOS

Los resultados obtenidos por cada linea de negumigjderando el resultado por intermediacion e
instrumentos financieros, durante los periodos cengpdos entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Al 30 de septiembre de 2015

A valor razonable A costo amortizado
Resultado por linea de negocio __Comi iones_ Ajus_t_es avalor razonal_)le Veqtas de carter_a _ Otros _ Intereses _ R_e_aiustes Q}ros _ Otros _ Total
Utiidad | Pérdida Utilidad Pérdida Utilida Pérdida Utiiid Pérdida Utilidad Pérdida] Utilidgd Pérdida Utiidad Reag Utilidad| Pérdid.
M$ M$ M$ M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cartera propia - - - - - - - - - - - - - - - -
Renta variable - - 125914 - g - - - - - - - - - - - 125914
Renta fija - (3.330) 6.663.472 - 1436 P - (869.948) - - - - - - - - 5.786.040
Contratos de retrocompra - - 491.B04 s - - - - - - - - - - - 154.287)
Simultaneas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - 707.871 (661.597) - E - - - - - - - - - - 46.2474
Asesorias financieras - - - - -
Otras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de monedas extranjgfras a 1.632.619 (4.059.70b) - - - - - - - - - - - - 7.579.914
Total - (3.330, 19.628.180 (5.366.893) 1236  (5.390) - (869.948 - - - - - - - - 13.383.85%
Al 30 de septiembre de 2014
A valor razonable A costo amortizado
Resultado por linea de negocio Comisiones Ajustes a valor razonable Venta;(;ig:anera Otros Intereses Reajustes Otros Otros Total
Utilidad | Pérdid: Utilidad Pérdid: Utiidad | Pérdid: | Utiidad Pérdid: Utilidad Pérdid: | Utilidad | Pérdid:| Utilidad | Pérdid:| Utiidad | Pérdid:
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cartera propia - - - - - - - - - - - - - - - - -
Renta variable - - 148.996 - - - - - - - - - - - - - 148.096
Renta fija - (1.968) 5.787.719 (70.249) 17.p16 748) - (869.613) - (102513) - - - - - 4.756.476
Contratos de retrocompra - - 721.p78 G - - - - - - - - - - - 76341
Simultaneas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - 1.167.232 (808.7170) - - - - - - - - - - - - 358.462
Asesorias financieras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Otras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de monedas extranjgfas o 0.748.69( (4.265.61p) - - - - - - - - - - - - 6.483.018
Total - (1.968 18.573.74% (5.296.262) 17.216 (3.74¢) - (869.613 - (102.513] - - - - - - 112.316.85
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30.

31.

32.

FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr@@iel, la Sociedad no posee transacciones,
acuerdos o contratos relacionados con la activitadinanciamiento o inversion que afecten
significativamente los flujos futuros, tales comagaisicion de activos fijos, inversiones en
sociedades u otras transacciones no habitualesSteciedad.

HONORARIOS DE AUDITORIA

Durante el periodo comprendidos entre el 1 de epelo30 de septiembre de 2015 y durante el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 201&daiedad ha registrado los siguientes saldos por
honorarios pagados a auditores:

Al 30 de septiembre de 2015 Al 31 de diciembre de 20
Honorarios de auditoria Resultado Provisién Resultado Pvision
M$ M$ M$ M$
Asesorias tributarias 3.764 7.626 4.684 5.53p
Auditoria financiera 20.232 23.415 32.90p 10.434
Total 23.996 31.041 37.586 15.9649

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al cierre de cada periodo, la Sociedad presentsigagentes contingencias y Compromisos:
a) Compromisos directos

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr@@et, no existen compromisos directos
vigentes, asi como tampoco garantias otorgadas.

b) Garantias reales en activos sociales constitugla favor de obligaciones de terceros

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2dde!, la Sociedad no posee garantias reales
en activos sociales a favor de obligaciones dertesajue corresponda informar.

c) Legales
Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2Q@iet, la Sociedad no presenta juicios ni

otras acciones legales por este concepto. Ponto, tia Sociedad no presenta activos ni pasivos
contingentes a dicha fecha.
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d) Custodia de valores

En relacion con los procedimientos descritos ermular N°1962 de la SVS de fecha 19 de
enero de 2010, la Sociedad ha optado por no impiemk&a modalidad de cuentas individuales,
por consiguiente ha solicitado la revision por @al® una empresa de auditoria externa, de los
procesos y controles asociados a la actividad s®dia de valores. El informe relacionado con
esta revision fue presentado con fecha 30 de samttede 2014.

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el detddida custodia de terceros es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2015

Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros no relacionados IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion - 10.229.256 - - - - 0.22B.25
Administracién de cartera - -
Administracién de ahorro previsional voluntario - - - - - - -
Total - 10.229.25¢ - E 3 - 10.229.2836
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) - 100% - - - - 100%
Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros relacionados ala Sociedad] IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion - 231.473.404 - - - 231.472.404
Administracién de cartera - -
Administracién de ahorro previsional voluntario - - - - - - -
Total - 231.472.404 - - - - 231.472.404
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) - 100% - - - - 100%
Al 31 de diciembre de 2014
Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros no relacionados IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion - 38.043.446 - - - - 8.0438.44
Administracion de cartera - -
Administracién de ahorro previsional voluntario - - - - - - -
Total - 38.043.44 3 - - I 38.043.446
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) - 100% E B - E 100%
Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros relacionados ala Sociedad| IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion - 241.943.111 - - - 241.942.11Q0
Administracion de cartera - - - - -
Administracién de ahorro previsional voluntario - - - - - - -
Total - 241.942.11}) - - - - 241.942.111
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) - 100% E - - E 100%
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33.

e) Garantias personales

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr@B4, la Sociedad no posee garantias
personales que corresponda informar, de acuerdtmcequerido por la normativa vigente.

f) Garantias por operaciones

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2@iet, la Sociedad tiene constituida una
garantia para efectos de asegurar el correcto gl caimplimiento de todas sus obligaciones
como Agente de Valores, de conformidad con lo dispuen los articulos N° 30 y siguientes de
la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, por UF @L.&Gn pdliza de seguro N° 214116436
tomada con Comparniia de Seguros de Crédito Cordin8m. y cuyo vencimiento es el 19 de
diciembre de 2015.

g) Seguro por fidelidad funcionaria

Al 01 de Julio de 2015 hasta el 30 de junio dele®anco Santander Chile tiene constituida la
poéliza integral bancaria de cobertura de fidelidadcionaria N° 4223658, vigente con la
Compaifiia de Seguros Chilena Consolidada S.A. y eegoimiento es el 30 de junio de 2016,
la cual cubre solidariamente tanto al Banco corsosdfiliales; por la suma de USD 5.000.000.
COMPROMISOS DE CAPITAL

a) Compromisos de capital

La Sociedad no tiene gastos de capital compronstala fecha de estos estados financieros.
b) Compromisos en arrendamientos operativos en los qu& Sociedad es la arrendataria

La Sociedad arrienda oficinas para el desarrollsule operaciones. El contrato de arriendo

tiene términos que flucttan entre UF 35 y UF 45aynhayoria de estos contratos de
arrendamiento son renovables al final del pericglatdrendamiento a precios de mercado.
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34. PATRIMONIO

a) Capital
Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr20del, la composicion del Capital es la
siguiente:
. . 30-09-2015 31-12-2014
Capital social
M$ M$
Saldo inicial 38.850.590 38.850.590
Aumentos de capital - -
Disminuciones de capital - -
Otros movimientos - -
Total 38.850.590 38.850.590

Asimismo, durante el periodo comprendido entre @ £nero y el 30 de septiembre de 2015y
durante el ejercicio terminado el 31 de diciemle&d14, el movimiento del Capital de la
Sociedad ha sido el siguiente:

. 30-09-2015 31-12-2014
Capital
M$ M$
Capital social 38.850.590 38.850.590
Aportes por enterar - -
Total 38.850.590 38.850.590
|Tota| Socios | 2|
b) Reservas
Al cierre de cada periodo la Sociedad no pressaithos en el rubro Reservas.
30-09-2015 31-12-2014
Reservas
M$ M$

Saldo inicial

Resultados integrales del periodo
Transferencias a resultados acumulados
Otros movimientos

Total
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35.

36.

37.

¢) Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados duralnperiodo comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de septiembre de 2015 y durante el ejeréeziminado el 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

Resultados acumulados 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldo inicial 9.705.744 730.804
Capitalizacion del resultado del ejercicio anterior 8.998.007 8.974.940
Reparto de utilidades - -
Total 18.703.751 9.705.744
SANCIONES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de egyea030 de septiembre de 2015 y durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014&daiedad no ha sido objeto de sanciones por
parte de algun organismo fiscalizador.

HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epexlob30 de septiembre de 2015 y durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014huioo hechos relevantes que informar.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 octubre de 2015 y la fecha de presantate los estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero o de otra indole,pypagesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los mismos.

*k k k k%
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