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SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de situacion financiera
Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
(En miles de pesos - M$)

N°de | 30-06-2016 31-12-2015
Nota M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 8 3.906.921 3.379.702
Instrumentos financieros 37.039.778 37.140.1%7

A valor razonable - Cartera propia disponible 1.11Q 2.130.450
Renta variable - -
Renta fija e intermediacion financiera 10 1.11( 2.130.450

A valor razonable - Cartera propia comprometida 1.030.323 1.004.813
Renta variable - -
Renta fija e intermediacion financiera 10 1.030.328 1.004.813

A valor razonable - Instrumentos financieros\aetos - -

A costo amortizado - Cartera propia disponible 11 - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - -

A costo amortizado - Operaciones de financiatoien 36.008.345 34.004.894
Operaciones de compra con retroventaesky 12 36.008.34p 32.004.5B4
Operaciones de compra con retroventaesity e |IF 12 - 2.000.360
Otras

Deudores por intermediacion 14 181.414.491 24.453.915
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi 15 - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - -
Otras cuentas por cobrar 1.500 9.080
Impuestos por cobrar 28 57.811 366.910
Impuestos diferidos 28 339.555 348.585
Inversiones en sociedades 17 425.444 425.444
Intangibles 19 908.874 437.848
Propiedades, planta y equipos 18 403.728 411.948
Otros activos 20 4.500.00D 4.225.100
TOTAL ACTIVOS 228.998.106 71.198.769

Las notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intelgastos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de situacion financiera
Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
(En miles de pesos - M$)

N°de | 30-06-2016 31-12-2015
Nota M$ M$
PASIVOS
Pasivos financieros 1 1
A valor razonable 21 - -
A valor razonable - Instrumentos financieros\detos - -
Obligaciones por financiamiento - -
Obligaciones de venta con retrocomptastRV - -
Obligaciones de venta con retrocomplaatRF e IIF 22 - -
Otras - -
Obligaciones con bancos e instituciones finaasie 23 1 1
Acreedores por intermediacion 24 182.672.669 25.755.971
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 25 3.644 3.89D
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 3.464 3.38]7
Otras cuentas por pagar 26 319.828 352.831
Provisiones 27 503.34% 501.538
Impuestos por pagar 28 54.03f 131.418
Impuestos diferidos 28 - -
Otros pasivos 10.271 13.40p
TOTAL PASIVOS 183.567.264 26.762.432
PATRIMONIO
Capital 34 36.735.338 36.735.3B3
Reservas 34 - -
Resultados acumulados 34 7.701.008 5.882.681
Resultado del periodo / ejercicio 994.506 1.818.313
Dividendos provisorios o participaciones - -
TOTAL PATRIMONIO 45.430.84% 44.436.337
TOTAL PASIVOS 228.998.106 71.198.769

Las notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intelgastos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de resultados integrales

Por los periodos de seis meses terminados el 3quido de 2016 y 2015

(En miles de pesos - M$)

N° de

01-01-2016 & 01-01-2015 a01-04-2016 & 01-04-2015 &

Nota 30-06-2016 | 30-06-2015 | 30-06-2016 | 30-06-2015
M$ M$ M$ M$

A) ESTADOS DE RESULTADOS
Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles 29 2.405.425 2.541.274 1.223.161 878.856
Comisiones por operaciones extra bursatiles 29 - - - -
Gasto por comisiones y servicios 29 (376.875 (544.308) (159.921) (160.387)
Otras comisiones - -
Total resultado por intermediacion 2.028.55 1.996.966 1.063.240 718.469
Ingresos por senicios
Ingresos por administracion de cartera - - - -
Ingresos por custodia de valores - - - -
Ingresos por asesorias financieras - - - -
Otros ingresos por servicios - - - -
Total ingresos por senvicios - - - -
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 29 168.73¢ 201.361 53.2p4 182.171
A valor razonable - Instrumentos financieros dettvs - - - -
A costo amortizado - - - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 29 705.539 491.062 359.810 320.148
Total resultado por instrumentos financieros 874.274 692.428 413.014 502.319
Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento - - - -
Otros gastos financieros (26.734 (26.552) (14.57B) (20.342)
Total resultado por operaciones de financiamiento (26.734 (26.552) (14.578) (20.342)
Gastos de administracién y comercializacion
Remuneraciones y gastos de personal 30 (929.844 (825.551) (470.3%2) (369.632)
Gastos de comercializacion (19.333 (21.127) (8.40D) 3p6
Otros gastos de administracién 31 (857.238 (920.808) (466.318) (467.666)
Total gastos de administracién y comercializacién (1.806.417 (1.767.486) (945.070) (836.9[72)
Otros resultados
Reajustes y diferencia de cambio 7 (113.078] 66.083 6.299 50.928
Resultado de inversiones en sociedades 17 106.000 90.000 (44.00(1)) 76.500
Otros ingresos (gastos) 32.494 28.13]L 17.865 12.948
Total otros resultados 25.414 184.214 (19.83p) 140.36
Resultado antes de impuesto a larenta 1.095.09 1.079.565 496.7[75 503.870
Impuesto a la renta 28 (100.584 (106.641) (40.633) 278.395
UTILIDAD DEL PERIODO 994.504 972.924 456.142 782.265

Las notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intelgastos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de resultados integrales (continuacion)

Por los periodos de seis meses terminados el 3quigo de 2016 y 2015

(En miles de pesos - M$)

N° de
Nota

01-01-2016 & 01-01-2015 a01-04-2016 & 01-04-2015 &

30-06-2016
M$

30-06-2015
M$

30-06-2016
M$

30-06-2015
M$

B) ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL PERIODO

994.504

972.924

456.142

782.965

Ingresos (gastos) registrados con (cargo) abonoapmonio

Revalorizacion de propiedades, plantay equipos

Activos financieros a valor razonable por patringoni

Participacion de otros resultados integrales derigenes en sociedades

Otros ingresos (gastos) registrados con (cargo@lgatrimonio

Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con (cargo) afma patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL PERIODO

994.504

972.92

n

456.142

782.7

65

Las notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intelgastos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de cambios en el patrimonio

Por los periodos de seis meses terminados el 3guigo de 2016 y 2015

y por el ejercicio terminado al 31 de diciembre d2015

(En miles de pesos - M$)

b

3

ft

Reservas
Activos financieros| Revalorizacion ,
Estado de cambios en el patrimonio Capital avalor razonable | propiedades, plantd ~ Otras Resdultados Regultgdf_; del DIVIFier'I(.jOS Total
i . ! acumulados ejercicio provisorios
por patrimonio y equipos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 36.739333 - 5.882.63 1.818.313 - 44.436.33
Distribucién resultado 2016 - - - 1.818.37. (1.818.37B) - -
Aumento (disminucién) de capital - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - 994.50¢ - 994.501
Total ingresos (gastos) registrados corg(@ar
abono a patrimonio - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - 994.50¢ - 994.501
Transferencias a resultados acumulados - - - - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - -
Saldo al 30 de junio de 2016 36.735.3B3 - 7.701.003 994.50p6 45.430.8
Reservas
Activos financieros| Revalorizacion ,
Estado de cambios en el patrimonio Capital avalor razonable | propiedades, plantd ~ Otras Resultados RGS.UHB..(*? del D|\/|(;Ieﬂ§tos Total
A . acumulados ejercicio provisorios
por patrimonio y equipos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 36.739333 - 3.436.089 2.446.541 - 42.617.96
Distribucién resultado 2015 - - - 2.446.54 (2.446.54)1) - -
Aumento (disminucién) de capital - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - 972.924 - 972.924
Total ingresos (gastos) registrados corg(@ar
abono a patrimonio - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - 972.924 - 972.924
Transferencias a resultados acumulados - - - - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - -
Saldo al 30 de junio de 2015 36.735.3B3 - 5.882.630 972.9p4 43.590.8
Reservas
Activos financieros| Revalorizacion ,
Estado de cambios en el patrimonio Capital avalor razonable | propiedades, plantd ~ Otras Resultados Reslullafdg el Dm(;len;tos Total
A . acumulados ejercicio provisorios
por patrimonio Yy equipos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 36.739333 - 3.436.08 2.446.542 - 42.617.96
Distribucién resultado 2015 - - - 2.446.54. (2.446.54p - -
Aumento (disminucién) de capital - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - 1.818.37 - 1.818.37.
Total ingresos (gastos) registrados corg(@ar
abono a patrimonio - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - 1.818.37: - 1.818.37.
Transferencias a resultados acumulados - - - - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 36.735.333 - - 5.882.631 1.818.373 44.436.3

Las notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intelgastos estados financieros.

2

J

i



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de flujos de efectivo

Por los periodos de seis meses terminados el 3guigo de 2016 y 2015

(En miles de pesos - M$)

N° de 30-06-2016 30-06-2015

Nota M$ M$
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N
Comisiones recaudadas (pagadas) 2.028.55! 1.996.966
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes 13.054 (321.118)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiarealor razonable 2.280.509 1.471.402
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieers/ados - E
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiaroesto amortizado (1.297.912 (578.651)
Ingreso (egreso) neto por asesorias financierasin@dracion de cartera y custodia - E
Gastos de administracion y comercializacion pagados (4.335.356) (1.204.72P)
Impuestos pagados (332.221) (643.56p)
Otros ingresos (egresos) netos originados poridathes de la operacion 2.140.245 890.358
Flujo neto originado por actividades de la operacid 496.873 1.610.664
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE _NTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros - E
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de pagksionadas - -
Obtencion de préstamos - -
Reparto de utilidades y capital - E
Otros ingresos (egresos) netos por actividadesdediamiento - E
Flujo neto originado por actividades de financiamieto - -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipos - E
Ingresos por ventas de inversiones en sociedades - E
Dividendos y otros ingresos percibidos de invers®an sociedades 17 106.000 90.00D
Incorporacién de propiedades, planta y equiposamaibles - E
Inversiones en sociedades - |
Otros ingresos (egresos) netos de inversion 26.734 26.55p
Flujo neto originado por actividades de inversion 132.734 116.552
Flujo neto total positivo (negativo) del periodo 629.607 1.727.21p
Efecto de la variacion por tipo de cambio sobmfettivo y el efectivo equivalente (102.388] 74.377
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 527.219 1.801.598
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 8 3.379.702 2.484.498
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 8 3.906.921] 4.286.086

Las notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte intelgastos estados financieros.
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SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL

Santander Corredores de Bolsa Ltda., filial de BaBantander Chile, se constituyé en Santiago
con fecha 9 de noviembre de 1993 como sociedadirmaprcon el nombre de Santander
Investment S.A. Corredores de Bolsa.

Con fecha 15 de enero de 2007 la Sociedad, inabraototalidad de los activos y pasivos de
Santiago Corredores de Bolsa Limitada, mediantaériugpor absorcién, quedando como
continuadora Santander Investment S.A. CorredcgdBalisa. Luego de la fusiéon quedaron como
accionistas Banco Santander Chile (50,58741000%yeSt Inversiones y Asesorias Limitada (la
cual actualmente fue absorbida por Teatinos Sig{d) X 48,9999999%), Santander Corredora de
Seguros Limitada (0,41259000%) y Santander Invast@hile Limitada (0,00000001%).

En Junta General Extraordinaria de Accionistasettid 9 de septiembre de 2008, la Sociedad
modificé su razon social a Santander S.A. CorredddecBolsa.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registi@ateedores de Bolsa y Agentes de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, conraknai 173, de fecha 5 de octubre de 2000.

La Sociedad pertenece al Grupo Santander cuyoaikiomtrolador es Banco Santander S.A. en
Espafa. EI RUT de la Sociedad es 96.683.200-2dpsucilio legal se encuentra en calle Bandera
N° 140, piso 12, en Santiago.

Con fecha 19 de junio de 2015 se celebré Junta&ixtinaria de Accionistas, la cual fue reducida
a escritura publica con fecha 23 de junio de 2(Hb. dicha Junta, ademas se acordd la
transformacion de la sociedad Santander S.A. Coraedle Bolsa en una compafiia de
Responsabilidad Limitada, que se regira por lgsodisiones de la ley N° 3.918, la cual girara con
la razén social Santander Corredores de Bolsa Ltda.

El grupo controlador local de Santander CorreddeeBolsa Ltda., se presenta en la siguiente
malla societaria, la cual incluye empresas relamdas de la Sociedad:



‘GRUPO SANTANDER CHLE

AL 31.12.2015 Universia
[ Eoem— Holding SL
Banco Santander 1
001 Swesant SA Digital
99,95% 100% (Suiza) Holbah 11
I Limited Holdings NV
Holanda
Cantabro Catalana de Invr.
Santander Holding 1612% l l 100%
Intemnacional Portada S.A.en 0,608% 83.88% GESBAN
Liquidacion AFISA SA - Santander ! - Santander SERVICIOS
556 522 99,392% | Isban Chile S.A. Chile Ltda. 521 Holbah Limited Investment ADMINISTRATIVOS
ISBAN SL GLOBALES, S. L
580 Bank
sa.eo% gs‘gg%T | |
007%
0,0861%
94,88% 5.12%
Santander 99.99p4% Bansa
I 2211% Santander Chile Holding S.A. 7685% | Inversiones S.A. Santander S.A.
200 528 202
Inve
65.85% 99,90% 010% 8431%
99,99% l 99.99% l l "34,14%
oom l Santander Santander Asset Gesban Santander omversa
Senvicios Profesionales ile S.A.
Santander Consumer Chile SA sL0% Santander GRC Lida Facoring S.A Management Chile SA Contables Ltda. 563
1219 231 201 204 on

100%
Banco

32,80%
s Aquanima Chile
Teatinos Siglo . 3s46% | Santander Chile Minoritarios SA
o0 XXI Inversiones L72% 051 689

SA.
50% 974
l 77,76%
Banco de Asunci6n Eurobanco S.A.
Paraguay Uruguay
(en liquidacion) (en liquidacion)
49,00% 50,59% l 99,75% l 99,03% l 99,64% l

‘Santander Corredores de Santander Corredora de Santander Santander S.A.
Bolsa Ltda, Seguros Ltda. Agente de Valores Soc. Securitizadora
533 970 Lida 266
207
I:l Empresas en Exterlor: Empresas en Chile .:l Establecimiento Permanente en Chile

Los estados financieros corresponden a los pericalmprendidos entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2016 y 2015, los cuales fueron aprobadosapAdministracion de la Sociedad.

Principales negocios y servicios que realiza, pouenta propia y por cuenta de terceros:

El objeto social de Santander Corredores de Botsa.les la realizacion de operaciones de
intermediacién, ademas de corretaje de valoresicg®s de custodia y en general todas aquellas
actividades permitidas por la ley en su calidacaeedor de bolsa, tanto por cuenta de terceros
como de cartera propia (actualmente solo operarda fija).

a) Principales negocios en los cuales participa pouenta propia

Operaciones de compra y venta instrumentos de fint@orresponden a operaciones de compras
y/o ventas de instrumentos de renta fija o intefa@ddin financiera con motivos de inversion. Los
resultados se obtienen por los intereses y reajasteengados en la compra de los instrumentos y
por las utilidades y/o pérdidas generadas en leaven

Operaciones de venta con compromiso de retrocor@maesponden a transacciones en las cuales
la Sociedad vende a un tercero instrumentos fieans| los cuales se compromete a recomprar en
una fecha futura mutuamente acordada y a un valablecido que lleva implicita una tasa de
interés acordada entre las partes.



Operaciones de compra con compromiso de retrov€ot@aesponden a transacciones en las cuales
la Sociedad compra a un tercero instrumentos fireos; los cuales se compromete a vender en
una fecha futura y a un precio fijo determinadoma@mento de la compra, rentabilizando
excedentes de caja.

Operaciones de simultdneas: Corresponden a opeescie financiamiento a clientes, en que se

efecta una compra contado y una venta a plazacdengs. Los resultados se obtienen por el

diferencial de precio entre la compra y la vertiaque es equivalente a una tasa de interés por el
financiamiento otorgado.

Operaciones de compra y venta de moneda extrafjérace a los clientes compra y/o venta de
monedas extranjeras, en general dblares. Los adsslse obtienen por los diferenciales de precios
incluidos en cada operacion.

b) Principales negocios en los cuales participa pauenta de terceros

Operaciones de compra y venta de instrumentos dta rga y variable: Corresponden a
operaciones efectuadas por cuenta de clientes)aamanpra o venta de instrumentos financieros
(renta fija o variable) a través de la Bolsa de €mm de Santiago y Bolsa Electronica de Chile,
generando ingresos por las comisiones cobradasdcliéntes por este servicio.

Operaciones de venta con compromiso de retrocomPmresponden a transacciones de
financiamiento de instrumentos de renta fija decdatera propia. La Sociedad invierte en
instrumentos de largo plazo y se financia con allignes de corto plazo (pactos), permitiendo el
manejo de su liquidez y otorga una alternativengersion a sus clientes.

Custodia de valores: Corresponde a servicio d@dizstjue permite el resguardo de los valores de
los clientes, percibir informacién de junta de andbtas, aviso y pago de dividendos, derechos
preferentes de suscripcion de valores y otros teedbanteres.

Operaciones de simultaneas: Corresponden a opeescide financiamiento para clientes
permitiendo a éstos adquirir acciones sin contareiaotal de los recursos necesarios para ello.
Los resultados se obtienen mediante comisionesdabra los clientes en la operacion, ya que la
Sociedad so6lo actia como intermediario.

Las principales lineas de negocios y serviciostpdes por Santander Corredores de Bolsa
Limitada, corresponden a intermediacion de renpgafivariable, y la inversion en instrumentos
financieros de oferta publica para la cartera ropi

. - L NUmero de cliente§ NUmero de clientes
Negocios o servicios - ejercicio 2016

no relacionados relacionados
Intermediacién de renta variable 5.105 5
Intermediacion de renta fija 656 2

Otros - -




BASES DE PREPARACION
a) Estados Financieros

Los estados financieros de la Sociedad por el gerie seis meses terminado al 30 de junio de
2016 y por el ejercicio terminado al 31 de dicieentde 2015, han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién FinancierdiFN(o “IFRS” en inglés), y segun los
requerimientos y opciones informadas por la SupaEraencia de Valores y Seguros.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 de

junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 y los tadok de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y el flujo de efectivo por los pelos de seis meses terminados el 30 de junio de
2016y 2015.

Las notas a los estados financieros contienennr#oion adicional a lo presentado en los
estados financieros, en ellos se suministran gesaries narrativas o desagregacion en forma
clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido prepmcatsiderando el principio de empresa en
macha y en ese ambito, la administracién ha estigad a la fecha no existen indicios internos
ni externos, que pudieren afectar la continuidathsl®peraciones de la Sociedad.

b) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros se presentarilen de pesos chilenos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenigos Santander Corredores de Bolsa Ltda., los
estados financieros de la Sociedad por el periedunitado al 30 de junio de 2016, han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionalesnfdemiacion Financiera e instrucciones
especificas emitidas por la Superintendencia dergaly Seguros (SVS).

C) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden tiadossde situacion financiera al 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre 2015, los correspondiergtsies de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los pdaccomprendidos entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2016 y 2015.

d) Moneda funcional y de presentaciéon

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de lanidointernacional de Contabilidad (“NIC”)
N°21 “Efectos de las variaciones en las tasas d#icade la moneda extranjera”, ha definido
como su moneda funcional el peso chileno, la csidhenoneda del entorno econémico principal
en el cual ésta opera. Ademas, es la moneda eseqieterminan mayoritariamente los precios de
venta, liquidaciéon y recepcién de sus serviciomp@también la moneda en que fundamentalmente
estan determinados los costos, gastos de admaiistrg otros, para proveer sus servicios. Por
consiguiente, dicha moneda refleja las transacsjohechos y condiciones que subyacen y son
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relevantes para la Sociedad de acuerdo con lolesiéd por la norma antes sefialada. La moneda
de presentacion de los estados financieros tanglsi@hpeso chileno.

e) Hipotesis de negocio en marcha

La Administraciéon de Santander Corredores de Batsa., estima que la Sociedad no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuesigsificativos o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipotessngf@esa en marcha a la fecha de presentaciéon
de estos estados financieros.

f) Transacciones en moneda extranjera
f.1) Moneda de presentaciéon y moneda funcional

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de lamidomternacional de Contabilidad N°21
“Efectos de las variaciones en las tasas de cadita moneda extranjera” ha definido como
moneda funcional y de presentacion el peso chilgne, es la moneda del entorno econémico
primario en el cual opera la Sociedad, ademas ckealéa moneda que influye en la estructura de
costos e ingresos.

Por lo tanto, todos los saldos y transacciones rdaraalos en otras monedas diferentes al peso
chileno son considerados como saldos en monedangxta.

f.2) Transacciones y saldos en moneda extranjeramidades de fomento

Las transacciones en moneda extranjera y unidadefordento se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentedas fechas de las transacciones. Los resultados
en moneda extranjera y unidades de fomento, quéaege la liquidacion de estas transacciones
y de la conversion a los tipos de cambio de ceertds activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el estadesdétados, bajo el rubro “Reajustes y
diferencia de cambio”.

Las diferencias de cambio originadas por saldosneneda extranjera y unidades de fomento,
sobre aquellos instrumentos financieros clasifisawalor razonable, se presentan formando parte
del ajuste a su valor razonable.

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad ha utilizadodauientes paridades en la preparacion de sus
estados financieros:

. 2016 2015
Paridades
$ $
Délar estadounidense 663,25 707,8p
Unidad de fomento 26.052,07 25.629,0P
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CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epetd0 de junio de 2016, no se han efectuado
cambios contables en relacion con el periodo amteri

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados arpteparacion de los estados financieros son los
siguientes:

a) Nuevos pronunciamientos contables:

a.1l) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones sido adoptadas en estos estados
financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones de participaes | Periodos anuales iniciados en o despuég del
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Deprecigci6Periodos anuales iniciados en o despuég del
Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a I8 6 | Periodos anuales iniciados en o después del
y NIC 41) 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los estados finaonsiery Periodos anuales iniciados en o despuég del
separados (enmiendas a la NIC 27) 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Rirfoanuales iniciados en o después|del

1 de enero de 2016
Entidades de Inversiéiplicacidon de la excepcidon de Periodos anuales iniciados en o despuégq del

Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI§) 2 1 de enero de 2016
Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatrd’eriodos anuales iniciados en o despuésg del
NIIF 1 de enero de 2016

Contabilizacion de las adquisiciones de participaones en operaciones conjuntas (enmiendas
a NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contalaiti de las adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 113”etamiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacion en una operaidjunta cuando la operacién constituye un
negocio.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos para exigiuna entidad adquirente de una participacion

en una operaciéon conjunta en la que la actividatdoye una negocio (tal como se define en la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios) a:
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- Aplicar todas las combinaciones de negocios queeseptan los principios de la NIIF 3 y
otras normas, a excepcion de aquellos principi@seqiran en conflicto con la orientacion
en la NIIF 11.

- Revelar la informacion requerida por la NIIF 3 yast normas para las combinaciones de
negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodosemgak comiencen en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacidon anticipada penm@quieren revelaciones correspondientes. Las
modificaciones se aplican de forma prospectiva.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impaecterial en los estados financieros de esta
Sociedad.

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciagiy Amortizacion (enmiendas a la NIC
16 y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Adtéia de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion (enmiendas a la NICyl18IIC 38)". Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre cdmo se debe calcalatepreciacion y amortizacion de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. Son efedipara periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se pernaj@isacion anticipada.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impaetterial en los estados financieros de esta
Sociedad.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NC 16 y NIC 41)

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado Aglteta: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41). Las enmiendas aportan el corzej® plantas productivas, que se utilizan
exclusivamente para cultivar productos, en el &nibét aplicacion de la NIC 16, de forma que se
contabilizan de la misma forma que una propied&hta y equipo. Las enmiendas son efectivas
para periodos anuales que comiencen en o desplds d¥e enero de 2016, y se permite su
aplicacion anticipada.

Modifica la NIC 16 Propiedad, planta y equipo WIEC 41 Agricultura a:

Incluir “plantas productivas” en el &mbito de ldiegcion de la NIC 16 en lugar de la NIC
41, lo que permite que este tipo de activos seabditen como propiedad, planta y equipo y
gue su medicion posterior al reconocimiento inised sobre la base del costo o revaluacion
de acuerdo con la NIC 16.
Introducir una definicion de “plantas productivasimo una planta viva que se utiliza en la
produccion o suministro de productos agricolasdende se espera tener los productos
durante mas de un periodo y tiene la probabilidgedota de que se vendan como productos
agricolas, excepto como una venta de chatarra.

Aclarar que los productos que crecen en las plartaiictivas permanecen dentro del

alcance de la NIC 41
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La implementacion de esta enmienda no tuvo impactterial en los estados financieros de esta
Sociedad.

Método de la participacion en los Estados Financies separados (enmiendas a la NIC 27)

El 18 de agosto de 2014, el IASB publicé “Métoddalparticipacion en los Estados Financieros

separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendtabiesen el método de la participacion como

una opcion de contabilidad para las InversioneSudssidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas
en los Estados Financieros separados de una entidad

Las enmiendas permiten a la entidad contabilizaimiersiones en Subsidiarias, Negocios
conjuntos y Asociadas en sus estados financiedbgdimales:
» al costo,
* de acuerdo con la NIIF &strumentos Financiero® la NIC 39Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicide las entidades que aun no han adoptado la NI 9
* el método de participacion como se describe enl@ 2B Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

La opcidbn de contabilizacion debe ser aplicada poategorias de inversiones.
Ademas de las modificaciones a la NIC 27, se prexlucodificaciones a la NIC 28 para evitar un
posible conflicto con la NIIF 1@&Estados Financieros Consolidadgsla NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Infmidn  Financiera

Las enmiendas son efectivas para periodos anuagesognienzan en o después del 01 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada. Las endais se deberan aplicar de forma retroactiva
de acuerdo con la NICRoliticas Contables, Cambios en las Estimacionast&lides y Errores

La implementacion de esta enmienda no tuvo impactterial en los estados financieros de esta
Sociedad.

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a NIC L

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregd unaiativa en materia de revelacion de su
programa de trabajo de 2013, para complementaalghjp realizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa esta compuesta por werée sle proyectos mas pequefios que tienen
como objetivo estudiar las posibilidades para a&€ibfma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existen

Estas enmiendas son efectivas para periodos arquaesomiencen en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impactterial en los estados financieros de esta
Sociedad.
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Entidades de inversion: Aplicacion de la excepciode Consolidacion (Enmiendas a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicadtidades de Inversion: aplicaciéon de la
excepcion de Consolidacion, enmiendas a NIlIE&&dos Financieros ConsolidaddsliF 12
Informacion a revelar sobre participaciones en stemtidadesy NIC 28Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (20f&ja abordar los problemas que han surgido eonétxto
de la aplicacion d&a excepcion de consolidacion de entidades de siorer

Estas enmiendas son efectivas para periodos amueemienzan en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impaetterial en los estados financieros de esta
Sociedad.

Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Topico Enmiendas
NIIF 5 Activos no Cambios en los métodosAgrega una guia especifica para NIIF 5
Corrientes Mantenidosde eliminacion para los casos en que una entidad tiene [que
parala Ventay reclasificar un activo disponible para la
Operaciones venta a mantenido para distribuir a los
Discontinuadas propietarios o viceversa, y en los casos én

gue la contabilidad de los mantenidos para
distribuir se interrumpe. Las
modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, se permite la aplicacion

anticipada.
NIIF 7 Instrumentos | Contratos de prestacién Agrega una guia adicional para aclarar si
Financieros: de servicios un contrato de presentacion de servicios
Informacion a revelar; continla su participacion en un activo
(con las siguientes transferido con el propésito de determinar
modificaciones a la las revelaciones requeridas.
NIIF 1)
Aclara la aplicabilidad de las enmiendas|a
NIIF 7 en revelaciones compensatorias a
los estados financieros intermedios
condensados. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero|de
2016, se permite la aplicacion anticipadd.
NIC 19 Beneficios a | Tasa de descuento Aclara que los bonos corporatadta
los empleados calidad empleados en la estimacion de la

tasa de descuento para los beneficios post-
empleo deben estar denominados en la
misma moneda que la del beneficio a pagar
(por lo tanto, la profundidad del mercad
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de bonos corporativos de alta calidad debe
ser evaluado a nivel de moneda). Las
modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, se permite la aplicacion

anticipada.
NIC 34 Informacién | Revelacion de Aclara el significado de “en otro lugar de
Financiera Intermedial informacion “en otro informe intermedio” y requiere una
lugar del informe referencia cruzada. Las modificaciones son

financiero intermedio” | efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero|de
2016, se permite la aplicacion anticipadd.

Las enmiendas son efectivas para periodos anusesogniencen a partir del 01 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La implementacién de estas mejoras no tuvo impaeterial en los estados financieros de esta
Sociedad.

a.2) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesilaremitidas pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIF 9 (version julio 2014), Instrumentos Finanoigr | Periodos anuales iniciados en o despuégs del
1 enero de 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos contele| Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciaglos después del
1 de enero de 2019
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@nyssu| Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y

NIC 28)
Reconocimiento de activos por impuestos diferidis p  Periodos anules iniciados en o después (del
pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12) 1 de enero de 2017
Iniciativa de revelacion (enmienda a NIC 7) Per®odauales iniciados en o después [del

1 de enero de 2017.
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de Periodos anules iniciados en o después del

contratos con clientes (aclaraciones a NIC 15) 1 de enero de 2018
Clasificacién y medicion de transacciones de pagos | Periodos anuales iniciados en o despuég del
basados en acciones (enmienda a IFRS 2) 1 de enero de 2018.
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NIIF 9, Instrumentos Financieros

En 2014 el IASB emitié una version final de la NBFFque contiene los requisitos contables para
instrumentos financieros, en reemplazo de la NIGn3&umentos financieros: Reconocimiento y
Medicion. La norma contiene requisitos en las sigigs areas:

Clasificacion y Medicion: Los activos financieroe slasifican sobre la base del modelo de
negocio en el que se mantienen y de las caraatagste sus flujos de efectivo contractuales. La
version 2014 de la NIIF 9 introduce una categodargdicion denominada “valor razonable con
cambio en otro resultado integral” para ciertogrumsentos de deuda. Los pasivos financieros se
clasifican de una manera similar a la NIC 39 Insgntos Financieros: Reconocimiento y
medicion, sin embargo, existen diferencias endgsiisitos aplicables a la medicion del riesgo de
crédito propio de la entidad.

Deterioro: La version 2014 de la NIIF 9, introduge modelo de “pérdida de crédito esperada”
para la medicién del deterioro de los activos fai@rs, por o que no es necesario que ocurra un
suceso relacionado con el crédito antes de quecsaazcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas: Introduce un nuevo noodpie estad disefiado para alinear la
contabilidad de coberturas mas estrechamente coges$ion del riesgo, cuando cubren la
exposicion al riesgo financiero y no financiero.

Baja en cuentas: Los requisitos para la baja emtasede activos y pasivos financieros se
mantienen los requerimientos existentes de la MIth8trumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que carareen o después del 1 de enero 2018. Se
permite su adopcion anticipada.

La Sociedad en virtud de lo dispuesto en el ofomioular N° 615 emitida por la Superintendencia
de Valores y Seguros para los intermediarios derealy bolsas de productos, anticipo en el afio
2010 (afo transicion a las NIIF), la aplicacionaeélllF 9 en sus estados financieros, con respecto
a los criterios de clasificacion y valorizaciénidstrumentos financieros. Los cambios posteriores
esta norma que tendran fecha de aplicacibn obligata contar de enero 2018 (fase 2,
Metodologia de deterioro y fase 3, contabilidactoleertura), no han sido adoptados a la fecha de
estos estados financieros.

La Administracién se encuentra evaluando el efgom estas modificaciones posteriores a NIIF 9
tendran al momento de su aplicacion efectiva, sitbargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de los efectos que estas &anldasta que la administracion realice una
revision detallada.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Chées
El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado unavausmrma NIIF 15, Ingresos procedentes de

contratos con clientes. Al mismo tiempo el Finahéccounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, A&14-09.

17



Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico lmasadgrincipios, a través de cinco pasos que
se aplicaran a todos los contratos con los clien}eslentificar el contrato con el cliente, ii)
identificar las obligaciones de desempefio en dratm iii) determinar el precio de la transaccion,
iv) asignar el precio de transaccion de las obilayaes de ejecucion de los contratos, v) reconocer
el ingreso cuando (o como) la entidad satisfaceobtigacion de desemperio.

Se proporciona orientacion sobre temas tales cetymunto en el que se reconocen los ingresos,
los que representa para su consideracion variabtps de cumplimiento y la obtencion de un
contrato y diversos asuntos relacionados. Tam&&mtroducen nuevas revelaciones sobre los
ingresos.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estadasdieros anuales bajo NIIF, para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Lacapldon de la norma es obligatoria y se permite su
aplicacion anticipada. Una entidad que opta pbtcapla NIIF 15 antes de su fecha de vigencia,
debe revelar este hecho.

La Administracion esta evaluando el impacto de péicacion de NIIF 15, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable dedfectos que esta norma tendra hasta que la
administracion realice una revision detallada.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nuewana, NIIF 16 “Arrendamientos”. La nueva
norma implicard que la mayoria de los arrendamsesean presentados en el balance de los
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando Himiion entre arrendamientos operativos y
financieros. Sin embargo, la contabilizacion pagdrrendadores permanece mayoritariamente sin
cambios y se retiene la distincion entre arrendaioge operativos y financieros. NIIF 16
reemplaza NIC 17 “Arrendamientos” e interpretac®nelacionadas y es efectiva para periodos
gue comienzan en o después del 1 de enero de 29@&rmite la aplicacion anticipada, siempre
gue NIIF 15 “Ingresos procedentes de ContratosQimmtes” también sea aplicada.

La Administracién no ha tenido la oportunidad desiderar el potencial impacto de la adopcion
de esta nueva norma.

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionigt y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicadenta o Aportaciéon de activos entre un

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (emaias a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos d&lli@ 28 'Inversiones en asociadas y negocios
conjunto$ y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidadosaclara el tratamiento de la venta o la
aportacion de los activos de un Inversor a la Astacio Negocio Conjunto, de la siguiente manera:
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* requiere el reconocimiento total en los estadanfireros del inversionista de las pérdidas y
ganancias derivadas de la venta o la aportacidosdectivos que constituyen un negocio (tal
como se define en la NIIFGombinaciones de negoc)ps

* requiere el reconocimiento parcial de las ganangigserdidas en los activos que no
constituyen un negocio, es decir, reconocer unargaa o perdida sélo en la medida de los
intereses de los Inversores no relacionados e disbciada o Negocio Conjunto.

El 17 de diciembre de 2015 el IASB publico enmienfiaales a “venta o aportaciéon de activos
entre un inversionista y su Asociada o Negocio @uio. Las enmiendas aplazan la fecha de
vigencia hasta que el proyecto de investigaciomesebmétodo de la participacion haya concluido.

En opinién de la Administracién, no se espera @guaglicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo en los estados finenos.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidosop pérdidas no realizadas (enmiendas a
NIC 12)

El 19 de enero de 2016, el IASB publico enmiendsdds a NIC 12 Impuesto a las ganancias.
Las enmiendas aclaran los siguientes aspectos:

» Las pérdidas no realizadas en instrumentos de daedalos a valor razonable y medidos al
costo para propdsitos tributarios dan origen a relifeéias temporarias deducibles
independientemente de si el tenedor del instrumdetaleuda esperar recuperar el valor
libros del instrumento de deuda mediante su vestauso.

« El valor libros de un activo no limita la estimatide las probables ganancias tributarias
futuras.

» Las estimaciones de utilidades tributarias futuexsluye las deducciones tributarias
resultantes del reverso de diferencias tempordedscibles

* Una entidad evalta un activo por impuestos diferielo combinacion con otros activos por
impuestos diferidos. Cuando las leyes tributariastrinjan la utilizacion de pérdidas
tributarias, una entidad deberia evaluar un agtimoimpuestos diferidos en combinacion
con otros activos por impuestos diferidos del misipa.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuagesagnienzan en o después del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

En opinion de la Administracién, no se espera guaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo en los estados finenos.
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Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Las enmiendas son parte del proyecto de inicialeveevelacion del IASB e introducen requisitos
adicionales de revelacion destinados a abordauréaupaciones de los inversores de que los
estados financieros actualmente no permiten entéoslfiujos de efectivo de la entidad; en
particular respecto de la administracion de lawideides financieras. Las modificaciones
requieren la revelacion de informacion que permilas usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en los pasivos procedentestiedades financieras. Aunque no existe un
formato especifico requerido para cumplir con lesvos requisitos, las modificaciones incluyen
ejemplos ilustrativos para mostrar como una entmlestie cumplir el objetivo de estas enmiendas.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuadesognienzan en o después del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

En opinion de la Administracién, no se espera guaplicacion futura de estas enmiendas pueda
tener un efecto significativo en los estados finenos.

b) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros laiAdimacion ha realizado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las pditim contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. En No&arévelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o bien las areasdddas estimaciones son significativas para los
presentes estados financieros

c) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son medidos ahmeente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles addpiisicion o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifioancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados), son agregados o deducalosmldr razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimigmnt@l. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivasirfcieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en aeogilt

c.1) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o0 ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fimmasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependieeda dlasificacién del activo financiero.
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c.2) Clasificacion de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sugrimentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizadiba valor razonable por resultados, ii) a valor
razonable por Patrimonio vy, iii) a costo amortizalda Administracion determina la clasificacion
de sus activos financieros en el momento del rezomento inicial.

c.2.1) Instrumentos financieros a valor razonable @r resultados

Los instrumentos financieros a valor razonablerpsultados, son activos financieros adquiridos
con el objeto de obtener beneficios de corto plarovenientes de las variaciones que
experimenten sus precios. Dentro de esta agrupaeidencuentran titulos renta fija y variable,
tanto de la cartera propia como de la carteranmgdrada, ademas de los instrumentos financieros
derivados.

c.2.2) Instrumentos financieros a valor razonable @gr Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corregoa instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin el animo de ser negociados en & ptazo. Estos instrumentos son valorados a su
valor razonable y los cambios en dicho valor saromecidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

c.2.3) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizadn, ativos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, valorizados a su costo amamd. Se incluye en este rubro, el
financiamiento otorgado a clientes a través degsai® compras con retroventas.

c.3) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizsmo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se camrsiddeteriorado cuando existe evidencia
objetiva, como resultado de uno o mas eventos idogrdespués del reconocimiento inicial de los
activos financieros, de que los flujos futuros reatios de caja del activo podrian estar
deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidekferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectgiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeatamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre so&sta puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que ésta fue reatmoca pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadda eredida que el valor libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por detisea reversada no exceda el monto de lo que el
costo amortizado habria tenido si no se hubiemne@zdo pérdida por deterioro alguna.
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c.4) Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero soltan@iando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuandmdfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un terc&iola Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rdpigdad y continta controlando el activo
transferido, ésta reconoce su interés retenidd actigo y un pasivo asociado por los montos que
podria tener que pagar. Si la Sociedad retienamstiatmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, ésta contiré@mociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @stotizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibidpoo recibir se reconoce en el estado de
resultados integrales.

c.5) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anagdidizisando el método de la tasa de interés
efectiva 0 a valor razonable con cambios en rednsta

Un pasivo financiero es clasificado para ser medid@lor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido nEgociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La sociedad no haickdif pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidesl@ razonable con cambios en resultados,
son medidos a costo amortizado. Los valores lideogasivos financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método dask de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como partdt de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos por firraniento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéte calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financier@ dakgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exawstanios flujos de efectivo por pagar
(incluyendo todas las comisiones y puntos de iatpegados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transagcaualquier otra prima o descuento) estimados a
lo largo de la vida esperada del pasivo finanaercuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moedanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reposepédadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadzsdestrumentos y son reconocidos en el rubro
“Reajuste y diferencia de cambio” en el estadcedeltados integrales.

22



c.6) Reconocimiento y medicidon de activos y pasivos

Los activos y pasivos financieros se registraniaineente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la tranéacdosteriormente, se reconocen a su valor
razonable, excepto los saldos por cobrar origingdosoperaciones de financiamiento (compras
con retroventa), los que se registran a su costoterado a través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonabfdi¢ada desde el 01 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que sébiga por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccidenada en el mercado principal (0 mas

ventajoso) en la fecha de la medicidon en condic@®emercado presentes (es decir, un

precio de salida), independientemente de si esaopes observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Una mediaéhvalor razonable es para un activo o pasivo
concreto. Por ello, al medir el valor razonableStxiedad tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo de la misma forma en que los ppéites de mercado las tendrian en cuenta al
fijar el precio de dicho activo o pasivo, en lahlfade la medicién.

La medicidén a valor razonable supone que la tran&@aae venta del activo o transferencia del

pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principaladtivo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para eV@dii pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacion para &jgorecio en relacion con la venta de un activo
o la transferencia de un pasivo en la fecha de ddicion, el valor razonable se obtendra de

suponer una transaccion en dicha fecha, consideteside la perspectiva de un participante de
mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se mas el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entradabservables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprgdan precio Vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que t@ads representativo del valor razonable en
esas circunstancias se utilizard para medir elrvaponable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia diElrwrazonable. NIIF 13 establece una jerarquia del
valor razonable basada en tres niveles: Nivel ¥eN1 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad
mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) ercados activos para activos y pasivos idénticos y
la prioridad més baja a los datos de entrada nerehisles.

Todos los derivados se registran en el estado tdacg&n a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un actisiodgte es negativo se registran como un pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instruogefinancieros, incluyendo los derivados, se
registran en el estado de resultados integrales bhjrubro “Resultado por instrumentos
financieros — a valor razonable”.

Las inversiones en operaciones de financiamiemt@actos de compra con retroventa, se registran
a su costo amortizado, utilizandose en su detenidinael método del interés efectivo. El tipo de
interés efectivo, es el tipo de actualizacion ggeala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero, a la totalidad de sus 8ugle efectivo estimados hasta el término de su
vida remanente.
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Los instrumentos de capital cuyo valor razonabl@umda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicjastaalo por eventuales pérdidas por deterioro.

c.7) Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable terd@nados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, deindedp, acciones y renta fija emitida. En los
casos en que puedan observarse cotizaciones, lanisthacion realiza su mejor estimacion del
precio de mercado, utilizando modelos internosujilizan parametros observables de mercado y
en ocasiones, utilizan datos de mercado no obdes/ab

d) Deudores por intermediacion y otras cuentas por cahbr

Los deudores por intermediacion y otras cuentag@onar, se registran a su valor nominal, debido
a que su plazo de vencimiento es muy corto (men@0 aias). Asimismo, se constituyen
provisiones para pérdidas por deterioro de cugraasobrar por estas operaciones, cuando existe
evidencia objetiva que la Sociedad no sera capaplai@r todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de la operaciBara efectos de determinar la provision de
incobrables, la Sociedad efectia una analisis idu#¢ de sus clientes, en funcion de su
comportamiento financiero y su capacidad de pagalizando ademas la informacién financiera
relevante, a objeto de constituir las provisiongs gstime necesarias. Dado que la Sociedad forma
parte del Grupo Santander, el riesgo de créditgesonado en forma corporativa (ver gestion del
riesgo de crédito en Nota 5). La recuperacion pastde importes dados de baja con anterioridad
se reconoce como abono a resultados en el penfogoesocurre.

La politica actual de la Sociedad, es provisiohd08% de los saldos cuyas antigliedad supera los
30 dias.

e) Propiedades, planta y equipos

Estos activos comprenden principalmente muebleqquipes, Yy todos los items del rubro
propiedad planta y equipos, son medidos al costmmsu depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro acumuladas. Los gastos por mantenciénserwacion y reparacion se imputan a
resultado en el momento en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado detadssl con base en el método lineal, sobre el
costo de adquisicién de los activos menos su vekidual. Los plazos de vidas Utiles estimadas
son los siguientes:

Edificios 100 afios
Muebles y equipos de oficina 3 a 8 afos
Equipos computacionales 3 afios

Los items de propiedades, planta y equipos se sonagpruebas de pérdidas por deterioro siempre
gue algun suceso o cambio en las circunstanciagu@djue el importe en libros puede no ser
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recuperable. Se reconoce una pérdida por detepiaral exceso del valor en libros del activo
sobre su valor recuperable. El valor recuperablelegslor razonable de un activo menos los
costos de la venta o el valor en uso, el mayooslelos.

Los resultados por la venta de activos corresporadéa diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activostagsse incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos)”.

f) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efeaten caja y cuentas corrientes bancarias. Las
lineas de crédito utilizadas se presentan en @destle situacion financiera bajo el rubro
“Obligaciones con bancos e instituciones finansiera

Para la elaboracion del estado de flujo de efecteo ha utilizado el método directo.
Adicionalmente, se han tomado en consideraciésifpgentes conceptos:

i. Flujos de efectivo: las entradas y salidas dectefo y de efectivo equivalentes,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazgran liquidez y con bajo riesgo de
cambios en su valor.

il. Actividades operacionales: corresponden a letsvidades normales realizadas por la
Sociedad, asi como otras actividades que no pusatecalificadas como de inversion o
de financiamiento.

iii. Actividades de inversion: corresponden a laadicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otrasrgieees no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

iv. Actividades de financiamiento: las actividadpge producen cambios en el tamafno y
composicion del patrimonio y de los pasivos dedei&lad.

g) Acreedores por intermediacion y otras cuentas porggar

Los acreedores por intermediacion y otras cuerdap@gar se registran a su valor nominal, que
representa el valor actual de la contrapresta@étizada, debido a que su plazo de vencimiento
normalmente es muy corto y no supera los 90 dias.

h) Inversiones en sociedades

La Sociedad mantiene inversiones en la Bolsa deeBumde Santiago, Bolsa Electrénica de
Chile, CCLV Contraparte Central S.A. y en la BalaValparaiso, Bolsa de Valores, las cuales
son valorizadas al costo.

La Administracion considera que el costo es larestion mas apropiada del valor de cada una de
las acciones mantenidas en las distintas bols&s, igflejan la sustancia econdémica de adquirir
estas acciones, que es la de obtener el derecfeztass las actividades propias del negocio de
intermediacién de valores y, por lo tanto, no exist intencion de obtener beneficios por la

enajenacion de éstas.
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Adicionalmente, la Administracién considera que tlamsacciones de este tipo de instrumentos
son esporadicas y no se realizan en un mercade actprofundo, por consiguiente no existe
informacion de mercado suficiente para determimaralor razonable.

i) Compensaciones de saldos

Solo se compensaran entre si los saldos deudaaesegdores con origen en transacciones que,
contractualmente o por el imperativo de una noregall contempla la posibilidad de la
compensacion y se tiene la intencion de liquidgolmssu importe neto o de realizacion del activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

]) Obligaciones por operaciones de financiamiento sobiRF e IIF

Este rubro incluye las obligaciones por operaciatesenta con retrocompra sobre IRF e IIF.
Esta operacion consiste en una venta al contadiesttementos financieros y una retrocompra a
plazo sobre los mismos instrumentos. Estos costddeengan una tasa de interés equivalente al
costo de financiamiento, por el periodo que dugkracion.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente aku kazonable, neto de los costos incurridos en
la transaccién. Posteriormente se registran a st @nortizado; las diferencias entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transacci@i)walor de liquidacidn se reconocen en el estado
de resultados durante el periodo del préstamo oseindétodo de interés efectivo.

k) Otras obligaciones financieras

Corresponden a las obligaciones con bancos euasiites financieras y otras obligaciones
financieras.

Los desembolsos incurridos para obtener los préstam bien, otros financiamientos, se
reconocen como costos de la transaccion y se aaorgén el plazo de duracién del pasivo,
utilizando el método de la tasa de interés efectivo

[) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina los efectos por impuestorarita de primera categoria al cierre de cada
periodo, de acuerdo a las disposiciones tributarggsntes.

De acuerdo con la aplicacion de NIC 12 “Impueskasaganancias”, la Sociedad reconoce, cuando
corresponde, activos y pasivos por impuestos disripor la estimacion futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias entre losovas contables y sus valores tributarios. La
medicién de los impuestos diferidos se efectlaase la la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, se deba aplicaretrafio en que los impuestos diferidos sean
realizados o liquidados.
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Los efectos futuros de cambios en la legislacidoutaria o en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partiladéecha en que la Ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Al 30 de junio de 2016, los impuestos diferidos balp ajustados a las nuevas tasas de impuesto a
la renta de primera categoria, de acuerdo a ldlestdo en la Ley N°20.780 publicada el 29 de
septiembre de 2014.

Esta norma sefala que para el afio 2014 la tasapiesto de primera categoria sube a 21%, el
afio comercial 2015 la tasa sera de 22,5%, el afi6 80 24%, a contar del afio 2017 la tasa de
impuesto serd 25% para contribuyentes que tribbtga el Sistema de Renta Atribuida. Sin
embargo, quienes tributen bajo el Sistema IntegRatoial, soportaran una tasa del 25,5% durante
el afo 2017 y a contar del afio 2018 tributarantasa de 27%.

Para optar por alguno de los regimenes antes seSakentre los meses de octubre y diciembre de
2016, la Sociedad, debera presentar una declaraecada ante Sll.

En caso de no ejercer la opcién anterior, la legbésce que las sociedades andnimas, quedaran
sometidas al Régimen con imputacion parcial detlitwépor impuesto a la Primera Categoria
denominada Sistema Integrado Parcial (SIP) castagel 25,5% en 2017 y el 27% en 2018 y
siguientes.

La emision del oficio Circular N°856 emitido por$aperintendencia de Valores y Seguros, el 17
de octubre de 2014, representa una excepcion aplieacion de NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”, ya que en dicho oficio circular seldstae que las diferencias en pasivos y activos por
concepto de impuestos diferidos que se produzaao @becto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido pordg 20.780, deben contabilizarse en el periodo
respectivo contra patrimonio.

m) Beneficios al personal

De acuerdo con los convenios colectivos laboraigentes y otros acuerdos, la Sociedad tiene
asumido el compromiso de complementar las prestasiode los sistemas publicos que
correspondan a determinados empleados y a sushdehabientes en los casos de jubilacion,
incapacidad permanente o fallecimiento, las renagi@nes e indemnizaciones pendientes de
pago, aportaciones a sistemas de prevision pararngdeados prejubilados y las atenciones
sociales post-empleo.

La Sociedad registra en la linea de “Provisione$’pdsivo del estado de situacion financiera (o en
el activo, en el rubro “Otros activos”, dependienlgd signo de la diferencia), el valor presente de
los compromisos post-empleo de prestacion defimdts del valor razonable de los “activos del
plan” y de las ganancias y/o pérdidas actuariaasnacumuladas no registradas, puestas de
manifiesto en la valoracion de estos compromisessgun diferidas en virtud del tratamiento de la
denominada “banda de fluctuacion”, y del “costo lpsrservicios pasados” cuyo registro se difiere
en el tiempo.
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n) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existetidoenbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el balance cisandamplen los siguientes requisitos de forma
copulativa:

i. esuna obligacion actual como resultadoeatshbs pasados,

ii. a la fecha de los estados financieros es piebkb Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion vy,

iii. la cuantia de estos recursos puedan medirseahera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidahéehos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas spedsaturos inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.

Un activo contingente es un activo de naturalezibpm surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada s6lo por la ocaraem en su caso por la no ocurrencia, de uno
mas eventos inciertos en el futuro, que no estteranente bajo el control de la entidad.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones por intermediacion sdécu@an al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y represeagamiportes a cobrar por los servicios prestados
en el marco ordinario de las operaciones normalkeslad Sociedad. En una relacion de
intermediacion, cuando se actie como intermedfaranciero, existiran flujos brutos recibidos
por cuenta del prestador del servicio principalchds flujos no suponen aumentos en el
patrimonio neto de la Sociedad por lo que no seideran ingresos, Unicamente se registraran
como ingresos los importes de las comisiones cabrad

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciénservicios se reconocen igualmente

considerando el grado de realizacion de la prestadel servicio respectivo a la fecha de los

estados financieros, siempre y cuando el resultglda transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingeesodinarios pueda valorarse con confiabilidad,

gue sea probable que la empresa reciba los beyse&conomicos derivados de la transaccion, que
el grado de realizacion de la transaccién, a lendedel balance, pueda ser valorizado

confiablemente y que los costos ya incurridos empr&stacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizaxogiablemente.

Los ingresos provenientes de instrumentos finansietasificados como “A valor razonable por
resultados” de los instrumentos financieros, saomecidos en resultados en base devengada, en
funcién de los cambios que experimenta el valoomable de dichos instrumentos.

Las inversiones en operaciones de financiamiemt@actos de compra con retroventa, se registran
sobre base devengada, utilizandose en su deteignrglanétodo del interés efectivo.

28



p) Reconocimiento de gastos

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuasedproduzca una disminucion en los
beneficios econémicos futuros relacionados conredaccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Loramténplica que el registro de un gasto se
efectuard de manera simultanea al registro deararitento del pasivo o reduccién del activo.

g) Segmentos de operacion

La Sociedad no se encuentra dentro del alcancepliea@on de la NIIF 8, Segmentos de
Operacion, dado que sus acciones no se transam enmercado publico (ya sea una bolsa de
valores nacional o extranjera, o un mercado nonmgdo, incluyendo los mercados locales y
regionales), y no esta en proceso de registraesiaslos financieros en una comision de valores u
otra organizacion reguladora, con el fin de enalyin tipo de instrumento de deuda o patrimonio
en un mercado publico.

r) Deterioro de activos no financieros

La Sociedad evalla a la fecha de cada periodoa@a fecha que sea necesario, si existe algun
indicio que el valor de los activos ha sufrido péadida por deterioro, caso en el cual se redstra
pérdida por deterioro de acuerdo con lo estableeidda NIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”. En el caso de que exista algun indicicesdiza una estimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el inep@tuperable, el cual es el menor entre el valor
justo neto y su valor en uso. Si se trata de astidentificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidalé dnidad Generadora de Efectivo (UGE) a la
cual el activo pertenece.

s) Costos por financiamiento

Los costos por financiamiento son determinadosesbhse devengada, utilizando para ello la tasa
de interés fijada en los contratos de pactos d&aseon retrocompra.

t) Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados finascies transacciones y saldos con partes
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24di#macion a revelar sobre partes relacionadas”
y la Circular 1992 de la Superintendencia de Valgré&eguros, e informando separadamente las
transacciones de la matriz, las de las entidadesaatrol conjunto o influencia significativa sobre
la entidad, las de las filiales, las de las colagadas de los negocios conjuntos en que partiaipe
entidad, el personal clave de la administraciétadmtidad y otras partes relacionadas.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Santander Corredores de Bolsa Ltda., en su adfividdacionada con operaciones de
intermediacidn y operaciones por cuenta propia, @gbuesta a diversos riesgos:
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1. Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad de las contrapartes dejen de cumplir con sus
obligaciones contractuales por motivos de insolene incapacidad de pago.

2. Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidadqgde una entidad no pueda cumplir sus
compromisos de pago, o que para cumplirlos debarmea financiamiento en condiciones
gravosas, 0 que puedan producir pérdidas finarsierdien, deteriorar la reputacion de la
Sociedad.

3. Riesgo de mercado: Surge de mantener instrusdittancieros cuyo valor se puede ver
afectado por variaciones en las condiciones deaderdncluyendo los siguientes tipos de riesgo:

3.1. Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidadocdedo a las variaciones en el tipo de cambio
entre monedas.
3.2. Riesgo de tasa de interés: Asociado a variasien los tipos de interés de mercado.

3.3. Riesgo de precio: Asociado a factores espesifijue afecten a los instrumentos financieros
negociados en el mercado.

En esta nota se incluye informacion sobre la exp@side la Sociedad a estos riesgos, asi como de
los objetivos, politicas y procedimientos utilizadm la administracidon y gestion de riesgos.

Estructura de manejo de riesgos

La Administraciéon de la Sociedad es responsablegbarstablecimiento y seguimiento de la
estructura de manejo de riesgos de ésta. Dadla@ariedad forma parte del Grupo Santander en
Chile, la administracion y gestién de sus riesgosealizada en forma centralizada y corporativa
por el Banco. Con este propésito, Banco Santantide Ga establecido el Comité de Activos y
Pasivos (“ALCQ"), el cual tiene como mision prinaifasistirle en el desarrollo de sus funciones
relacionadas con el control y manejo de riesgadyyendo a Santander S.A. Corredores de Bolsa.
Complementando al ALCO en el manejo de riesgo§oeiedad cuenta también con 3 comités
claves: Comité de Mercados (“CDM”), Comité Ejecutide Crédito (“CEC”) y el Comité de
Directores y Auditoria (“CDA”). Cada uno de dichosmités estd compuesto por directores y
miembros ejecutivos de la Administracion de la 8dad.

El ALCO es responsable de desarrollar politicasndeejo de riesgos de la Sociedad conforme a
las directrices del Banco y del Departamento Glal®lRiesgo de Santander Espafia. Dichas
politicas han sido creadas principalmente paratifitear y analizar el riesgo que enfrenta la
Sociedad, establecer los limites de riesgo y clastrapropiados. Las politicas de manejo de
riesgos y los sistemas de la Sociedad se revigailarenente para reflejar los cambios en las
condiciones de mercado, y los productos o servifiezidos.

La Sociedad, a través de la formacion y gestionatenas y procedimientos, pretende desarrollar
un entorno de control disciplinado y constructign,el que todos sus empleados comprenden sus
funciones y obligaciones.

Para cumplir con sus funciones, el ALCO trabajaalamente con los departamentos de control y
riesgos de la Sociedad cuyos objetivos conjuntdsyen:
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Evaluar aquellos riesgos que por su tamafio pudiecanprometer la solvencia de la

Sociedad, 0 que presenten potencialmente riesgwa@pnales o de reputacion significativos;

- Asegurar que la Sociedad se dota de los medidsnss, estructuras y recursos acordes con
las mejores practicas que permitan implantar lategfia en la gestion de riesgos;

- Asegurar la integracion, control y gestion de todssiesgos de la Sociedad;

- Verificar que la Sociedad ejecute sus negocioslaaebida aplicacién de principios, politicas
y métricas de riesgo homogéneas;

- Desarrollar e implantar un modelo de gestion dsgos en la Sociedad, de manera que la
exposicion al riesgo se gestione adecuadamenteo®rdiferentes procesos de toma de
decisiones;

- ldentificar concentraciones de riesgo y alternatista mitigacion, realizar un seguimiento del
entorno macroeconémico y competitivo, cuantificaiséosibilidades y el previsible impacto
de diferentes escenarios sobre el posicionamient@dgos; y

- Realizar la gestidon de los riesgos estructuralelqdalez, tipos de interés y tipos de cambio,

asi como de la base de recursos propios de ladsakie

Para cumplir con los objetivos anteriormente mamailms, la Sociedad (Administracion y ALCO)
realiza varias actividades relacionadas con laiageste riesgo, las cuales incluyen: calcular las
exposiciones al riesgo de las diferentes cartefasnyersiones, calcular las probabilidades de
pérdida esperada de cada cartera y/o inversiosgmaa los factores de pérdida a las nuevas
operaciones; medir los valores en riesgos de lderaa y/o inversiones en funcion de distintos
escenarios mediante simulaciones histéricas; esmbllimites a las potenciales pérdidas en
funcion de los distintos riesgos incurridos; defean los impactos posibles de los riesgos
estructurales en los resultados de la Sociedad;|dig limites y alertas que garanticen la liqujaez
identificar y cuantificar los riesgos operacionalesr lineas de negocios y asi facilitar su
mitigacion mediante acciones correctoras.

Considerando que Santander Corredores de Bolsaadanforma parte del Grupo Santander Chile,

la funcidon de control de riesgo es realizada pataimcias corporativas que utilizan controles

comunes para mitigar los riesgos identificados. doeerdo con lo anterior la Sociedad y sus

asociadas tienen politicas de gestion del riesgmiadas a resguardar los principios de estabilidad
y sustentabilidad, eliminando o mitigando las Malga de incertidumbre que la afectan o pudiesen
afectar.

Gestion de riesgos

La gestion interna de la Sociedad para medir lesgds se basa principalmente en los
procedimientos y normas de Santander Espafia, &descse basan en analizar la gestion de las
diferentes carteras de inversion en instrumentasieros.

El riesgo puede ser mitigado a través de cobertumediante otros productos (activos/pasivos o
derivados), o deshaciendo la operacién/posiciéer&biEl objetivo de la gestion de riesgos, es el
control de los niveles de exposicion dentro derpatéos aceptables.

A continuacion se describe la gestion por cadadgaesgo:

31



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una dedaes del contrato del instrumento financiero
deje de cumplir con sus obligaciones contractyabesnotivos de insolvencia o incapacidad de las
personas naturales o juridicas y produzca endapatite una pérdida financiera. Para propositos de
la gestion del riesgo de crédito, la Sociedad daresdodos los elementos y componentes de la
exposicion al riesgo crediticio.

Exposicion de la Sociedad a riesgo de crédito

El siguiente cuadro detalla la exposicion de lasds de balance al riesgo de crédito:

Al 30 de junio de 2016

Personas Personas Bancos e inst. Entidades
naturales juridicas financieras  del Estado Total
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 1.031.433 - 1.031.433
Instrumentos financieros a costo amortizado 1.666.76 34.391.579 - - 36.008.345
Intsrumentos financieros derivados - - - - -
Deudores por intermediacion 1.647.038 11.823.008 167.944.445 - 181.414.491
Cuentas por cobrar de cartera propia - - - - -
3.263.804 46.214587 168.975.878 -218.454.269
Al 31 de diciembre de 2015
Personas Personas Bancos e inst. Entidades
naturales juridicas financieras  del Estado Total
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 3.135.263 - 3.135.263
Instrumentos financieros a costo amortizado 2.289.02 29.715.509 2.000.360 - 34.004.894
Intsrumentos financieros derivados - - - - -
Deudores por intermediacion 1.417.700 5.200.942 17.835.273 - 24.453.915
Cuentas por cobrar de cartera propia - - - - -
3.706.725 34.916.451 22.970.896 - 61.594.072

La politica de Santander Corredores de Bolsa L&samantener el 100% de su cartera de
instrumentos financieros principalmente depositpkao de Banco Santander Chile y en otros
titulos emitidos por otros bancos con categoriaedgo AA o superior y en instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile.

Mitigacion del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del jmaleériesgo de crédito al ALCO y al CECy
los departamentos de riesgos del Grupo Santandehié® cuyos roles se resumen como sigue:

- Formular de politicas de crédito, en consulta a unidades de negocio, cubriendo los
requisitos de garantia, evaluacién crediticia, ficaltion de riesgos y presentacion de
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informes, documentos y procedimientos legales emptimiento con los requisitos
reglamentarios, legales e internos de la Sociedad.

- Limitar concentraciones de exposicion a clientemtrapartes, industrias y por emisor.
Asimismo, limitar concentraciones con base en lificacion crediticia y la liquidez en el caso
de inversiones en titulos de deuda o patrimonio.

- Proporcionar asesoramiento, orientacion y conocitog especializados a las unidades de
negocio para promover las mejores practicas dede&ad en la gestion del riesgo de crédito.

La Sociedad opera so6lo con contrapartes conoadasson clientes del Grupo Santander en Chile,
y verifica varios pardmetros como la capacidad agopla historia financiera del cliente y las
proyecciones para el sector econémico en que opkéaea de riesgo esta estrechamente envuelta
en este proceso. Todas las solicitudes contieneandfisis de las fortalezas y debilidades del
cliente, una calificacion y una recomendacion. liwstes de crédito no estan determinados sobre
la base de los saldos pendientes de los clientesgen el riesgo de crédito directo e indirecto del
grupo financiero. Por ejemplo, una sociedad anérseréa evaluada junto con sus subsidiarias y
afiliadas.

Como parte del proceso de adquisicion de inversidimancieras e instrumentos financieros, la
Sociedad considera la probabilidad de incobralllide los emisores o las contrapartes utilizando
evaluaciones internas y externas tales como evalasdie riesgos independientes. Ademas, la
Sociedad se rige por una politica estricta y caaskara la cual asegura que los emisores de sus
inversiones y contrapartes en transacciones deumshtos derivados sean de la mas alta
reputacion.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sedettnga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus obligaciones fineai

Santander Corredores de Bolsa Ltda. mantiene uliicpode liquidez en la que considera la
administracion permanente de su capital de tralpajoJo que mantiene una estructura financiera
gue sea acorde con la liquidez de sus activos.

Gestion de riesgo de liquidez

La Sociedad esta expuesta a requerimientos de soewlefectivo programadas provenientes de
varias transacciones tales como vencimientos ddogaadesembolsos de operaciones de
intermediacidn, pagos a proveedores, impuestokjasjestc.

El enfoque de la Sociedad a la gestion de la lepiiels asegurar, en la medida que sea posible,
contar con suficiente liquidez para cumplir con spisligaciones a su vencimiento, en
circunstancias normales y condiciones de estresnsurrir en pérdidas inaceptables o correr el
riesgo de dafio a la reputacion de la Sociedad.
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La Sociedad monitorea su posicion de liquidez dedodiaria, determinando los flujos futuros de
Sus egresos e ingresos. Ademas, al cierre de ceslaarealizan pruebas de estrés, para lo cual se
utiliza una variedad de escenarios que abarca tzondiciones normales de mercado como
condiciones de fluctuacion.

La politica de liquidez y los procedimientos esséjetos a revision y aprobacion de la Sociedad.
Informes periddicos son generados detallando lacidos de liquidez, incluyendo cualquier
excepcion y medidas correctoras adoptadas, losxgalsometen regularmente a la revision por el
ALCO. Cabe sefalar que la Sociedad, al ser fismddizpor la Superintendencia de Valores y
Seguros, debe reportar diariamente sus indicagulddz y solvencia patrimonial.

Exposicion al riesgo de liquidez
Célculo de los indices de liquidez - La Sociedadctfa su calculo de indices financieros,
diariamente, de acuerdo con lo dispuesto por leut@ir N° 632, la Norma de Caracter General N°

18 y sus modificaciones posteriores, emitidas @@uperintendencia de Valores y Seguros.

A continuaciéon se describen los indices financiegoe permiten gestionar adecuadamente la
liquidez, al 30 de junio de 2016 y 2015:

Al 30 de junio de 2016

M$

Liquidez general Activo disponible y realizable anme de 7 dias 251.961.717 1,02 veces
Pasivo exgibles a menos de 7 dias 247.723.385

Liquidez por intermediacion Activo disponible y deuds por intermediacion 242.299.186 1,02 vdces
Acreedores por intermediacion 238.073.733

Razdén de endeudamiento Pasivos exgibles 40.037.985 1,10 vecqs
Patrimonio liquido 36.533.456

Razén de cobertura patrimonial Monto cobertura patmial 1.307.765 3,58%
Patrimonio liquido 36.533.456
Patrimonio depurado 28.019.894
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Al 31 de diciembre de 2015

M$

Liquidez general Activo disponible y realizable anme de 7 dias 86.108.801 1,81 veges
Pasivo exgibles a menos de 7 dias 47.509.723

Liquidez por intermediacion Activo disponible y deuds por intermediacion 26.103.880 1,22 veces
Acreedores por intermediacion 21.387.851

Razdén de endeudamiento Pasivos exgibles 3.594.810 0,09 vecqs
Patrimonio liquido 38.199.011

Razén de cobertura patrimonial Monto cobertura patmial 310.453 0,81%
Patrimonio liquido 38.199.011
Patrimonio depurado 31.266.885

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia detimdad mantenida en los mercados,
mediante instrumentos financieros cuyo valor pueatse afectado por cambios en las condiciones
y factores de mercado. El objetivo de la gestionesie riesgo, es el control y gestion de la
exposicion al riesgo de mercado dentro de parametoeptables. Los factores de riesgo que
involucra este riesgo son:

i) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidad:La Sociedad estd expuesta a fluctuaciones
significativas en las tasas de cambio de las thstimonedas, debido a factores de mercado. El
Grupo Santander en Chile cuenta con un area edipadia en minimizar estos riesgos, con limites
sobre las posiciones netas en moneda extranjerg,p¢8os nominales y otros modelos que miden
la sensibilidad de la Sociedad a fluctuaciones ép@de cambio.

Estos limites son revisados semanalmente por la Adtministracion del Grupo Santander en
Chile y su medicién es efectuada por un equipopeddiente de las areas comerciales. El Grupo
Santander en Chile, ademas, posee sistemas desalgrtanes de accion en la eventualidad de que
se sobrepasen algunos de los limites internosubategios.

A continuacion se presenta un cuadro con la corojgosdel estado de situaciéon al 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015, clasificado por eden
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Al 30 de junio de 2016

Peso Chileno UF Us s Total
ACTIVOS M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.935.003 971.918 3.906.921
Instrumentos financieros 37.039.778 - 37.039.778

A valor razonable por resultados - Cartera jardgsponible 1.110 - 1.110

A valor razonable por resultados - Cartera prapmprometida 1.030.323 - 1.030.3p3

A valor razonable por resultados - Instrumeriancieros derivados - -

A costo amortizado - Operaciones de financiatoie 36.008.345 - 36.008.3¢5
Deudores por intermediacion 178.894.121 2.520.370 181.414.491
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi - -

Otras cuentas por cobrar 1.500 - - 1.500
Impuestos por cobrar 57.815 - - 57.815
Impuestos diferidos 339.555 - 339.555
Inversiones en sociedades 425.444 - 425.444
Intangibles 908.874 - 908.874
Propiedades, planta 'y equipos 403.728 - 403.728
Otros activos 4.500.000 - 4.500.0p0
TOTAL ACTIVOS 225.505.818 - 3.492.288 228.998.106
Peso Chileno UF us s Total
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados - -
Obligaciones por financiamiento - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1 - - ]
Acreedores por intermediacion 177.943.973 4.728.696 182.672.669
Cuentas por pagar operaciones de cartera propia - 3.646 3.644
Cuentas por pagar empresas relacionadas 3.469 - - 3.46p
Otras cuentas por pagar 319.828 - 319.828
Provisiones 503.345 - 503.346
Impuestos por pagar 54.035 - 54.03b
Otros pasivos 10.271 - 10.271
Total pasivos 178.834.922 4.732.342  183.567.26§
PATRIMONIO
Capital 36.735.333 - 36.735.333
Reservas - -
Resultados acumulados 7.701.003 - 7.701.043
Resultado del ejercicio 994.506 - 994.506
Total patrimonio 45.430.842 - 45.430.842
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 224.265.764 - 4.732.342  228.998.10p
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Al 31 de diciembre de 2015

Peso Chileno UF us s Total
ACTIVOS M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 1.863.669 - 1.516.033 3.379.702
Instrumentos financieros 37.140.157 - 37.140.167

A valor razonable por resultados - Cartera jardjsponible 2.130.450 - - 2.130.450

A valor razonable por resultados - Cartera rapmprometida 1.004.813 - - 1.004.8]L3

A valor razonable por resultados - Instrumeriiwencieros derivados - - -

A costo amortizado - Operaciones de financiatoie 34.004.894 - 34.004.8p4
Deudores por intermediacion 21.944.718 2.509.197 24.453.915
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi - -

Otras cuentas por cobrar 9.080 9.080
Impuestos por cobrar 366.970 366.9}0
Impuestos diferidos 348.585 348.585
Inversiones en sociedades 425.444 425.444
Intangibles 437.858 437.858
Propiedades, plantay equipos 411.958 411.958
Otros activos 4.225.100 - 4.225.1p0
TOTAL ACTIVOS 67.173.539 4.025.230 71.198.7/69
Peso Chileno UF us s Total
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados
Obligaciones por financiamiento -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1 - 1
Acreedores por intermediacion 22.629.082 3.126.889 25.755.911
Cuentas por pagar operaciones de cartera propia - 3.890 3.890
Cuentas por pagar empresas relacionadas 3.387 - 3.387
Otras cuentas por pagar 352.821 352.8P1
Provisiones 501.538 501.588
Impuestos por pagar 131.418 131.418
Otros pasivos 13.406 - 13.406
Total pasivos 23.631.653 3.130.779 26.762.43p
PATRIMONIO
Capital 36.735.333 36.735.383
Reservas -
Resultados acumulados 5.882.631 5.882.631
Resultado del ejercicio 1.818.373 1.818.3)3
Total patrimonio 44.436.337 - 44.436.387
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 68.067.990 3.130.779 71.198.76p

i) Riesgo de tasa de interés:El riesgo de tasa de interés para la Sociedade sdej
financiamiento a través de operaciones de ventagsatmocompra, ademas de la cartera propia de
instrumentos de renta fija. El financiamiento asafjas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivaspolitica de la Sociedad es mantener el 100% de
su financiamiento en pactos, ya que son operacmuneslevengan tasas fijas.

La cartera de inversion, compuesta en un 100% psirumentos de renta fija, se analiza
considerando los limites de riesgo de tasas deémtg se administra con una perspectiva de
mediano y largo plazo. Estas inversiones se realirayoritariamente en depdsitos a plazo y
titulos emitidos por el Banco Central de Chile.
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Por otro lado, las variaciones en las tasas deaderson monitoreadas en forma diaria, en funcion
de los limites aprobados por el Comité de Mercados.

iii) Riesgo de precio:La exposicion al riesgo de fluctuaciones en leims de los instrumentos
financieros, esta dada por los instrumentos firnsi clasificados como a valor razonable con
cambios en los resultados o bien, a valor razoraiecambios en el patrimonio. Para administrar
el riesgo de precios que surge de estas inversitmaesciedad diversifica su cartera de acuerdo
con los limites establecidos por el Comité de M#wsa Adicionalmente, dicha unidad, valoriza
diariamente la cartera de instrumentos financierediante el uso de sistemas automatizados para
medir, controlar, y monitorear las fluctuacionegdecios.

La gestion del riesgo de mercado es realizadarendio de las carteras de inversion, esto es:

- Cartera de instrumentos a valor razonable corbimam®n resultado
- Cartera de instrumentos financieros a costo anaold

La cartera de instrumentos a valor razonable combms en resultados, se compone
principalmente de aquellas inversiones valoradas &alor justo, libre de cualquier restriccion
para su venta inmediata y que con frecuencia somp@os y vendidos por la Sociedad con la
intencién de beneficiarse de las variaciones deigge corto plazo.

La responsabilidad general de riesgo de mercademerea el ALCO. El area de riesgos de la
Sociedad es la responsable de la elaboracion decasldetalladas de gestion y de su aplicacion
en la operativa de la Sociedad conforme a las tdires establecidas por el ALCO y por el
Departamento de Riesgo Global de Banco Santander Espafa.

Las funciones del area en relacion a la carter@edeciacion conllevan lo siguiente: (i) aplicar las

técnicas de “Valor en Riesgo” (VaR) para mediri@dgo de tipo de interés, (ii) ajustar a mercado
las carteras de negociacion y la medicion de |adati y pérdida diaria de las actividades

comerciales, (iii) comparar el VaR real con losilé® establecidos, (iv) establecer procedimientos
de control de pérdidas en exceso de limites predetados, y (v) proporcionar informacion sobre

las actividades de negociaciéon para el ALCO y atn@mbros de la Administracion.

Riesgo de mercado — Cartera de instrumentos a radonable con cambios en resultados

La Sociedad aplica metodologias de VaR para mddireego de mercado de su cartera de
negociacion. La Sociedad tiene una posicion comlecompuesta de inversiones de renta fija. La
composicion de esta cartera esta dada por depésjitazo, letras hipotecarias y bonos del Banco
Central de Chile. Todos estos instrumentos emitidiceimente y de bajo riesgo.

Para la Sociedad, la estimacion del VaR se rebbjala metodologia de simulacién histérica, la
cual consiste en observar el comportamiento dpdedidas y ganancias que se hubieran producido
con la cartera actual de estar vigentes las cambisi de mercado de un determinado periodo
historico para, a partir de esa informacion, imflxipérdida maxima con un determinado nivel de
confianza. La metodologia tiene la ventaja de jaaflée forma precisa la distribucidn histérica de
las variables de mercado y de no requerir ningjpuesto de distribucion de probabilidad
especifica. Todas las medidas VaR estan destimadaterminar la funcion de distribucion para el
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cambio en el valor de una cartera determinadaayvea conocida esta distribucion, para calcular

el percentil relacionado con el nivel de confianegesario, que sera igual al valor en riesgo en
virtud de esos parametros. Segun lo calculado g@&okiedad, el VaR es una estimacion de la

pérdida maxima esperada del valor de mercado deleteaminada cartera en un horizonte de 1

dia a una confianza del 99,00%. Es la pérdida maéxienun dia en que la Sociedad podria esperar
a sufrir en una determinada cartera con el 99,00%iv¢kl de confianza. En otras palabras, es la
pérdida que la Sociedad esperaria superar sol0%l del tiempo.

El VaR proporciona una sola estimacion del riesgongrcado que no es comparable de un riesgo
de mercado a otro. Los retornos se calculan utifiaauna ventana temporal de 2 aflos o al menos
520 datos obtenidos desde la fecha de referenaaldglo del VaR hacia atras en el tiempo.

La Sociedad utiliza las estimaciones del VaR péedaa cuando las pérdidas estadisticamente
esperadas en su cartera de negociacion superasianiveles prudentes, por ende existen ciertos
limites pre-establecidos.

La cartera de instrumentos financieros a costo grado, esta compuesta por contratos de pactos
de compra con retroventa, realizados principalmeateBanco Santander Chile, con el propésito
de generar liquidez para inversiones en instrunsefit@ncieros. Ademas, esta cartera incluye
operaciones simultaneas realizadas con clientesaeredora (cartera propia).

Limitaciones del modelo VaR

Al aplicar esta metodologia de célculo no se hdogum supuesto sobre la distribucion de
probabilidad de los cambios en los factores degoiesimplemente se utilizan los cambios
observados histéricamente para generar escenaaias lps factores de riesgo en los que se
valorara cada una de las posiciones en cartera.

Se hace necesaria la definicion de una funcién aleracion fj (xi) para cada instrumento j,
preferiblemente la misma que utiliza para el célcdél valor de mercado y resultados de la
posicion diaria. Esta funcion de valoracion secapé en cada escenario para generar precios
simulados de todos los instrumentos en cada escenar

Ademas, la metodologia VaR debe interpretarse deraido las siguientes limitaciones:

- Cambios en las tasas de mercado y los precios puede ser variables aleatorias
independientes e idénticamente distribuidas, niptaoo tener una distribucién normal. En
particular, el supuesto de distribucion normal muesubestimar la probabilidad de
movimientos extremos del mercado.

- Los datos historicos utilizados por la Sociedaddeugue no proporcionen la mejor estimacion
de la distribucion conjunta de cambios en los fastade riesgo en el futuro, y cualquier
modificacion de los datos puede ser inadecuadagadgicular, el uso de los datos historicos
puede fallar en captar el riesgo de posibles famtnes del mercado extremas y adversas
independiente del periodo de tiempo utilizado.
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- Un horizonte de tiempo de 1 dia puede que no gadptexmente aquellas posiciones de riesgo
de mercado que no puedan ser liquidadas o cubientash dia. No seria posible liquidar o
cubrir todas las posiciones en un dia.

- El VaR se calcula al cierre de los negocios, ndawibs las posiciones de negociacion pueden
cambiar sustancialmente en el transcurso del dieegeciacion.

- El uso de 99,00% de nivel de confianza no tomauemta, ni hace ninguna declaracion acerca
de, las pérdidas que puedan ocurrir mas alla éenestl de confianza, y

- El modelo VaR como tal no captura todos los efectwsplejos de los factores de riesgo sobre
el valor de las posiciones o carteras, y por tgdria subestimar las pérdidas potenciales.

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requierdag@eministracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las gadittontables y los montos de activos, pasivos y
resultados. A pesar de que estas estimacioneansealizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidbn de los presem&sdos financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
periodos futuros, lo que se haria de forma pros@eateconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes estados finasdigturos.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgste basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesogromit que se creen razonables bajo las
circunstancias las principales estimaciones efdetiaen funcidon de la mejor informacion
disponible, corresponden al valor razonable derunsntos financieros, de acuerdo con lo
siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonablegreglos en el estado de situacion financiera al

30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 ofuenedidos de acuerdo con las metodologias

establecidas en la NIIF 7. Dichas metodologiasctasificadas segun los siguientes niveles:

- Nivel I: Valores o precios de cotizacion en melasactivos para activos y pasivos idénticos.

- Nivel II: Informacion provenientes de fuentestiditas a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activosiyogag sea de manera directa (precios) o
indirecta (obtenidos a partir de precios).

- Nivel llIl: Informacion para activos o pasivos que se basen en datos de mercados
observables.
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Al 30 de junio de 2016

Nivel | Nivel 1l Nivel Il Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera prosaahible - 1.110 - 1.110
A valor razonable por resultados - Cartera propagrometida 1.030.323 1.030.323
TOTAL - 1.031.433 - 1.031.433
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable - instrumentos financieros detiva - - -
TOTAL - - -
Al 31 de diciembre de 2015
Nivel | Nivel 1l Nivel Il Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera prosaahible - 2.130.450 - 2.130.4p0
A valor razonable por resultados - Cartera propagrometida 1.004.813 1.004.813
TOTAL - 3.135.263 - 3.135.263
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable - instrumentos financieros detiva - - -
TOTAL - - -

El nivel de la jerarquia en el que una medicionlasifica se basa en el nivel mas bajo de la
entrada/insumo que es significativo para la medic@mo tal del valor razonable en su totalidad.

La mejor evidencia del valor razonable de un ims&mto financiero en el momento inicial es el
precio de la transaccion observado en el mercade|(N.

En los casos donde no puedan observarse cotizacilargireccion realiza su mejor estimacion del
precio que el mercado fijaria utilizando para slis propios modelos internos que utilizan en la
mayoria de los casos datos basado en parametmwvalbles de mercado como inputs
significativos (Nivel 1) y, en limitadas ocasionesilizan inputs significativos no observables en
datos de merccado (Nivel Ill). Para realizar estamacion, se utilizan diversas técnicas,
incluyendo la extrapolacion de datos observablemdecado.

Los intrumentos financieros a valor razonable yeinados por cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel I) comprenden:

1) Bonos y pagarés emitidos por el Banco Central deCh
2) Bonos de la Tesoreria General de la Republica de Ch

En el caso que los instrumentos no sean observablegrcado en un 100%, sin embargo, el
precio es funcion de otros precios que si son ebb&s en mercado (Nivel II) comprenden:

1) Letras hipotecarias
2) Depdsitos a plazo

La Sociedad no posee inversiones clasificadas esl Ni.
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REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de junio de 2016 y 2015, la Sociedad ha tegyi® los siguientes efectos por reajustes y
diferencia de cambio:

Délares Euros Unidad de fomento Otras monedas Total
Cuentas 30-06-2016 30-06-201! 30-06-201p  30-06-20{15 30-06-20160-0632015| 30-06-2016 30-06-201! 30-06-2016 30-06-2015
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente (113.28) 74.3771 - - - - - - (113.27B) 74.377
Deudores por intermediacion - - - -

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar - - - - - - - - - -
Otros activos - - - - 201 203 - - 20 203
Obligaciones por operaciones de venta con retrocmp - - - -

Obligaciones con bancos e instituciones financiera:

Acreedores por intermediacion - (37.44k7) - - - - - - - (37.447)
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - - -
Otras cuentas por pagar - 28.95D - - - - - - - 28.95
Otros pasivos - - - - - - - - - -
Total diferencia de cambio (113.278] 65.88p - - 200 203 - - | (113.078] 66.083

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la comoés del efectivo y efectivo equivalente es la
siguiente:

. . . 30-06-2016 31-12-2015
Efectivo y efectivo equivalente NS NS
Caja en pesos 300 30(
Banco en pesos 2.934.702 1.863.3¢9
Bancos en moneda extranjera 971.91§ 1.516.033
Total 3.906.921 3.379.702
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30 junio de 2016 y diciembre 2015, los instrutesrfinancieros clasificados por categoria, son

los siguientes:

Al 30 de junio de 2016

Activos financieros a| Activos financieros a Activos

Activos financieros segin el estado de situaciémfinciera| valor razonable por | valor razonable por financieros a Total

resultados patrimonio costo amortizado

M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 3.906.92 E - 3.906.9p1
A valor razonable por resultados - Cartera propia 110. - - 1.110
A valor razonable por resultados - Cartera comptioiae 1.030.32 - 1.030.3p3
Instrumentos financieros derivados - - -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - 36.008.345 IR [B4S
Deudores por intermediacién - - 181.414.491 ¥31.49]
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi - - -
Otras cuentas por cobrar - - 1.500 1.500
Inversiones en sociedades - - 425.444 425.444
Total 4.938.354 E 217.849.780 73B8.134
Pasivos financieros g . . .
Pasivos financieros segun estado de situacion fingara | valor razonable por Pasivos fman.meros a Total
resultados costo amortizado
M$ M$ M$

Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 1 1
Instrumentos financieros derivados - - -
Acreedores por intermediacion - 182.672.669 192669
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 3.6416 3.646
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 3.4p9 3.469
Otras cuentas por pagar - 319.828 319.828
Total - 182.999.613 18®.%13
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Al 31 de diciembre de 2015

Activos financieros a| Activos financieros a Activos
Activos financieros segin el estado de situaciomfinciera| valor razonable por | valor razonable por financieros a Total
resultados patrimonio costo amortizado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 3.379.701 E - 3.379.7p2
A valor razonable por resultados - Cartera porpia 13@45( - - 2.130.4p0
A valor razonable por resultados - Cartera comptioiae 1.004.81 - 1.004.8L3
Instrumentos financieros derivados - - -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - 34.004.894 DUBI4
Deudores por intermediacion - - 24.453.915 58A15
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi - - -
Otras cuentas por cobrar - - 9.080 9.980
Inversiones en sociedades - - 425.444 425.444
Total 6.514.96 E 58.893.333 B 4299
Pasivos financieros g . ) .
Pasivos financieros segun estado de situacion fingara | valor razonable por pasivos f|nan<_:|eros a Total
resultados costo amortizado
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 1 1
Instrumentos financieros derivados - - -
Acreedores por intermediacion - 25.755.971 25. 1959
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 3.8p0 3.490
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 3.3B7 3.387
Otras cuentas por pagar - 352.821 352.821
Total - 26.116.970 26.016)
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10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE — CARTER PROPIA

La Sociedad presenta inversiones en instrumemtasadieros a valor razonable por resultados, de

acuerdo al siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2016

Instrumentos financieros a valor razonable

Cartera propia comprometida

Cartera propia
disponible

En operaciones a
plazo

En préstamos

En garantia por
otras operaciones

Subtotal

Total

M$

M$

M$

M$

M$

M$

Instrumentos de renta fija e intermediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

1.110

1.030.3p3

1.030.

B23

1.833

Total IRF e IIF

1.110

1.030.3p3

1.030.

B23

1.833

Al 31 de diciembre de 2015

Instrumentos financieros a valor razonable

Cartera propia comprometida

Cartera propia
disponible

En operaciones a
plazo

En préstamos

En garantia por
otras operacioneg

Subtotal

Total

M$

M$

M$

M$

M$

M$

Instrumentos de renta fija e intermediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

2.130.45

1.004.8113

1.004.

813

8.283

Total IRF e IIF

2.130.45

1.004.8113

1.004.

813

8.283

Los cambios en los valores razonables de los &ctimancieros, se registran en la cuenta
“Resultado por instrumentos financieros a valoonable por resultados”.

Activos financieros a valor razonable por resultas®e presentan como actividades de operacion

en el estado de flujo de efectivo, como parte ldg briginados por actividades de la operacion.
Al cierre de ambos periodos, los activos finan@erstan vigentes y no han experimentado

pérdidas por deterioro.
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11.

12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — CARTHRA PROPIA

Al cierre de cada periodo la composicion de edieoras la siguiente:

Instrumentos financieros a costo amortizado

Cartera propia comprometida

Cartera propia

En garantia por

Total

disponible Enoperacionesa| préstamos ) Subtotal
plazo otras operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta fija e intermediacién

financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Total IRF e IIF

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la Socteda mantiene saldos por este tipo de

operaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — OPERAONES DE

FINANCIAMIENTO

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrunméos de renta variable

(simultaneas)

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, el detdiidlas operaciones de compra con retroventa
sobre instrumentos de renta variable, es el sitglien

Al 30 de junio de 2016

I Vencimienta Valor razonable del
Tasa promedio — . - A
Contrapartes % Hasta 7 dias Maés 7 dias Total activo subyacente
M$ M$ M$ M$
Personas juridicas 0,33% 6.328.666 28.062.913 34.391.57 34.450.168
Personas naturales 0,35% 873.p65 743.701 1.61p.766 24683
Total 7.201.73 28.806.614 36.008.345 36.083}408
Al 31 de diciembre de 2015
. Vencimienta Valor razonable del
Tasa promedio - = - :
Contrapartes % Hasta 7 dias Maés 7 dias Total activo subyacente
M$ M$ M$ M$
Personas juridicas 0,31% 23.963.Y86 5.751.723 29.795.50 30.059.396
Personas naturales 0,34% 968.872 1.32Q.153 2.289.025 20.843}
Total 24.932.65 7.071.816 32.004.934 32.380J240
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13.

14.

b) Operaciones de compra con retroventa sobre instrunmeos de renta fija

Al 30 de junio de 2016

i Vencimiento Valor razonable del
Tasa promedio - - - :
Contrapartes % Hasta 7 dias Maés 7 dias Total activo subyacente
M$ M$ M$ M$
Personas relacionadas
Total
Al 31 de diciembre de 2015
Tasa promedio Vencimiento Valor razonable del
Contrapartes % Hasta 7 dias Mas 7 dias Total activo subyacente
M$ M$ M$ M$
Personas relacionadas 0,27% 2.000.B60 2.000.3p0 2.000.4186
Total 2.000.360 2.000.3p0 2.000.4186
CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS
Al cierre de cada periodo la Sociedad no presed®s originados por operaciones con
instrumentos financieros derivados.
DEUDORES POR INTERMEDIACION
Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la compigsi de este rubro es la siguiente:
Al 30 de junio de 2016 Al 31 de diciembre de 2015
Monto Provision Total Monto Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 173.683.414  53.588 173.631.826 21.685.928 (89.992) 21.595.936
Intermediacion de operaciones a plazo 7.783.665 7.782.665 2.857.979 2.857.979
Total 181.468.07 (53.588) 181.414.491 24.5431907 (89/992) 4524914

a) El detalle de intermediacién de operacionesmit® de acuerdo al tipo de deudas y

vencimiento es el siguiente:

Al 30 de junio de 2016

Vencidos
Cue_ntas por‘coprar Provision Total ' Desde 3 Desde 11 Mas de 30 _
Contrapartes por intermediacion Hasta 2 diad hasta 10 hasta 30 dias Total vencidos|
dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales 1.404.617 (3.717) 1.400.900 38.547 18.587] 88.3149 3.735 149.18¢
Personas juridicas 4.294.427 (8.146) 4.286/481 241910 1.18] 8.128 34.22p
Intermediarios de valores 30.374.294 - 30.374.294 - g E g E
Inversionistas institucionales 89.012.394  (41.508) 988.884 90.770 232 18.137 41.508 150.64y
Partes relacionadas 48.599.482 (217) 48.599.265 1.220 7.471 217 8.91¢
Total 173.685.414 (53.588) 173.631.826 155.447 18.819 115.116 53.588 342.970
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Al 31 de diciembre de 2015

Vencidos
Cugntas por.col.orar Provision Total . Desde 3 Desde 11 Mas de 30 .
Contrapartes por intermediacion Hasta 2 diag hasta 10 hasta 30 dias Total vencidos]
dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales 1.211.156 (955) 1.21Q0.201 14.965 21.886 3.898 9.505 46.25¢4
Personas juridicas 2.677.473 (3.532) 2.673941 214666 59.211f 799.879 6.928 1.080.684
Intermediarios de valores 4.638.315 (2.597) 4.636.918 95 |4 - 4 5.044 5.54)
Inversionistas institucionales 12.590.865  (83.908) 50&.957 2.234 327 30.524 68.513 101.60p
Partes relacionadas 567.9L9 - 567/919 - g E g E
Total 21.685.92 (89.992) 21.595.936 228.362 81.424 834.303 89.992 1.234.081

b) El detalle de intermediacion de operaciones a plsinaultaneas) de acuerdo al tipo de deudas y
vencimiento es el siguiente:

Al 30 de junio de 2016

Vencimiento
Contrapartes Vencidos Hasta 7 dias Mas de 7 hasta Mas de 3,0 hast; Méas de 60 diag Total
30 dias 60 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales 1 7.300 122.75% 116.087 246.137
Personas juridicas - 2.467.33R 4.946.954 122.239 - 7.536.5218
Intermediarios de valores - 1

Inversionistas institucionales - 1

Partes relacionadas 1

Total - 2.467.33p 4.954.254 244.993 116.087 7.782.664
Al 31 de diciembre de 2015

Vencimiento
Contrapartes Vencidos Hasta 7 dias Mas de 7 hastg Mas de 30 hast; Mas de 60 diag Total
30 dias 60 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - 1 131.17p 76.329 207.494
Personas juridicas - 1 2.501.559 148.921 - 2.650.480
Intermediarios de valores 1

Inversionistas institucionales 1

Partes relacionadas 1

Total - E 2.501.559 280.091 76.329 2.857.979
¢) Movimiento de la provision de incobrables:

- L 30-06-2016 31-12-2015
Movimiento de la provisién
M$ M$

Saldo inicial (89.992 (136.660Q)
Incremento del ejercicio (335.456 (1.674.891)
Aplicacion de provisiones -

Reverso de provisiones 371.86d 1.721.559
Total (53.588 (89.992)
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15.

16.

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPI

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la Socteda presenta saldos originados por

operaciones de cartera propia.

Vencidos
Monto cuentas . ,
Contrapartes por cobrar Provision Total Hasta 2 dias Desde 3 Desde 1_1 Mas’de 30 Tot_al
hasta 10 diaghasta 30 diaq dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas juridicas g g
Otros g g
Total g g

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al cierre de cada periodo, el detalle de los sajdmansacciones con entidades relacionadas, es el

siguiente:

a) Resumen de saldos y transacciones con partesoredaleis al 30 de junio de 2016

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a término 612 621.816.090 28.313.7B1 44.333.91
Intermediacion de operaciones a término/acciortesnacionales 1711 4.121.844 2.060.781 2.606.934
Comisiones clientes referidos 3 353.13] (353.132) 52.4
Inversiones en instrumentos financieros RF 7 8.304.38 25.310 1.030.3p3
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il 5 5.188.206 539
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cantepaa/comisiones 6 255.5[3 255.573 70.955
Cuentas corrientes 6 3.529.35 3.529.3p8
Linea de credito 1 1
Cuentas por pagar - 1
Arriendos pagados 6 29.854 (29.859)
Desarrollo y mantencién de proyectos 6 23.834 (23.839)
Asesorias contables 6 18.629 (18.628) 3.21
Total 829 643.640.908 (144.02[7) 35.005.148 46.996

5

1
559

b) Detalle de saldos y transacciones significatoas partes relacionadas al 30 de junio de 2016

Banco Santander Chile

97.036.000-K
Matriz
Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacién de operaciones a término/ plazo 28| 8.955.29 28.304.996 37.366.9
Inversiones en intrumentos financieros RF 7 8.304.386 25.314 1.030.323 -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il 5 5.188.206 539 - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cgntepda/comisione 6 254.8P3 252.865 70.[728
Cuentas corrientes 6 3.529.35 - 3.529.3b8 -
Linea de credito 1 1 g
Cuentas por pagar - 1 -
Arriendos pagados 6 29.854 (29.859) - -
Total 312 496.261.98P 248.859 32.935.405 37.366)
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Las transacciones con Banco Santander Chile hareedtuadas a precios de mercado. Se han
constituido provisiones de incobrabilidad sobrel@slpor cobrar que presenten algun grado de

deterioro. Asimismo, no se han constituido gararn@ estas operaciones.

Santander Investment Securities Inc.

Extranjero
Accionistas comunes

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 296 5.9181.32 7.470 17.3%5
Intermediacién de operaciones a término/acciortesnacionales 181 4.089.9/76 2.060/781 2.604.230
Comisiones clientes referidos 3 353.131 (353.132) 52.405
Otros - - - - -
Total 479 140.347.42B (353.132) 2.068.258 2.674|080

Las transacciones con Santander Investment Sesulnit. han sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iratnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar.

Asimismo, no se han constituido garantias por egiagaciones.

Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracién comin

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 7 50 6.949.963
Intermediacion de operaciones a término/acciortesniacionales 2 31.868 2.foo
Otros - b -
Total 9 6.986.88]1 6.952.6472

Las transacciones con Santander Investment Chike ban sido efectuadas a precios de mercado.
No se han constituido provisiones de incobrabilidat&terioro sobre saldos por cobrar a la

Sociedad, ni se han constituido garantias por eg&®ciones.

Gesban Santander Servicios Profesionales Contablegla.

96.924.740-2
Administracion comun
Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Asesorfas contables 6 18.624 (18.629) 3.2]11
Otros - E -
Total 6 18.629 (18.624) 3.211

Las transacciones con Gesban Santander Serviobesimnales Contables Ltda. han sido

efectuadas a precios de mercado.
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Isban Chile S.A.
96.945.770-9
Administracion comin

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Desarrollo y Mantencién de software 6 23.834 (23.834)
Otros - E
Total 6 23.834 (23.839)

Las transacciones con Isban Chile S.A. han sidtweddas a precios de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deteriobre saldos por cobrar a la Sociedad, ni se
han constituido garantias por estas operaciones.

Santander Agente de Valores Ltda.
96.623.460-1
Matriz comudn

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cgnepda/comisione 3 6840 2.7p8 227
Otros - b -
Total 3 680 2.70 22]7

Las transacciones con Santander Agente de Valodes han sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iratnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar a
la Agencia, ni se han constituido garantias p@sesperaciones.

Santander Asset Management S.A. Administradora GralDe Fondos
96.667.040-1
Matriz comun

Concepto Transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 4 682 - 1.25
Otros - E -
Total 4 682 1.258

Las transacciones con Fondos de Inversion Santamalesido efectuadas a precios de mercado.
No se han constituido provisiones de incobrabilidat&terioro sobre saldos por cobrar a la
Sociedad, ni se han constituido garantias por eg&®ciones.
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c) Resumen de saldos y transacciones con parsesomhdas al 31 de diciembre de 2015

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M3$ M$ M3$
Intermediacion de operaciones a término 1.687 1.225.364.641 3 567.919 65.009
Intermediacién de operaciones a término/acciortesriacionales 394 6.708.952 - 1.311.482 625.067
Comisiones clientes referidos 12 771.544 (771.544) 3 47.909
Inversiones en instrumentos financieros RF 16 25.568.98p 191.3%3 2.130.450 -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il 9 13.800.56p 9.118 2.000.360 -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de canepaa/comisiones 25 636.136 534.568 16/984 -
Cuentas corrientes 5 2.547.57 g 2.547.5(6 -
Linea de credito 1 1 - 1
Cuentas por pagar - g
Arriendos pagados 12 57.621 (57.621)
Desarrollo y mantencion de proyectos 12 68.37 (68.379)
Asesorias contables 12, 40.88 (40.883) 3.387
Total 2.184 1.275.565.313 (203.348) 8.574.F21 7411373

d) Detalle de saldos y transacciones significativosartes relacionadas al 31 de diciembre de
2015

Banco Santander Chile

97.036.000-K
Matriz

Transaccion Saldo

Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 1.4571.152.277.56p - 45.225 7.7p4
Inversiones en intrumentos financieros RF 16 25.568.98p 191.3%3 2.130.450 -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il 9 13.800.56p 9.118 2.000.360 -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cgnepda/comisione 10 634.2p0 532.941 16757
Cuentas corrientes 5 2.547.57 - 2.547.516 -
Linea de credito 1 1 g - 1
Cuentas por pagar - - : -
Arriendos pagados 12 57.621 (57.6231) - -
Total 1.52Q 1.194.886.504 675.7p1 6.740.868 71745

Las transacciones con Banco Santander Chile hareedtuadas a precios de mercado. Se han
constituido provisiones de incobrabilidad sobrel@slpor cobrar que presenten algun grado de
deterioro. Asimismo, no se han constituido gararn@ estas operaciones.

Santander Investment Securities Inc.
Extranjero
Accionistas comunes

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 146 A539877 519.160 47.563
Intermediacién de operaciones a término/acciortesnacionales 392 6.705.7p2 - 1.308.182 625(067
Comisiones clientes referidos 12 771.544 (771.544) - 47.909
Otros - - - - -
Total 549 76.931.11B (771.54%) 1.827.342 720639
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Las transacciones con Santander Investment Sesuiritt. han sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iradnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar.

Asimismo, no se han constituido garantias por egiasaciones.

Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracion comin

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 74 9588, 3.534 9.7¢2
Intermediacién de operaciones a término/acciortesnacionales 2 3.2%0 3.250 -
Otros - E - -
Total 77 47.20% 6.784 9.7p2

Las transacciones con Santander Investment Chike ban sido efectuadas a precios de mercado.
No se han constituido provisiones de incobrabilidat&terioro sobre saldos por cobrar a la
Sociedad, ni se han constituido garantias por eg&®ciones.

Gesban Santander Servicios Profesionales Contablesla.

96.924.740-2
Administracion comun

Transaccion Saldo

Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$
Asesorias contables 12 40.884 (40.883) 3.3B7
Otros - E -
Total 12 40.883 (40.883) 3.3p7

Las transacciones con Gesban Santander Serviobssimnales Contables Ltda. han sido
efectuadas a precios de mercado. No se han cadstiitovisiones de incobrabilidad o deterioro
sobre saldos por cobrar a la Sociedad, ni se hastitado garantias por estas operaciones.

Isban Chile S.A.

96.945.770-9

Administracion comun
Transaccion Saldo

Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

Desarrollo y Mantencion de software 12 68.374 (68.379)

Otros - E

Total 12 68.374 (68.379)

Las transacciones con Isban Chile S.A. han siddweddas a precios de mercado. No se han

constituido provisiones de incobrabilidad o deteriobre saldos por cobrar a la Sociedad, ni se
han constituido garantias por estas operaciones.
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Santander Agente de Valores Ltda.
96.623.460-1
Matriz comun

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cgnepda/comisione 5 1.986 1.627 227
Otros - E -
Total 5 1.934 1.62f 227

Las transacciones con Santander Agente de Valodes han sido efectuadas a precios de

mercado. No se han constituido provisiones de iradnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar a
la Agencia, ni se han constituido garantias p@sesperaciones.

Santander Asset Management S.A. Administradora GralDe Fondos

96.667.040-1

Matriz comuan
Transaccion Saldo

Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de canepda 10 3.589.248 -

Otros - E

Total 10 3.589.288

Las transacciones con Fondos de Inversion Santamalesido efectuadas a precios de mercado.

No se han constituido provisiones de incobrabilidat&terioro sobre saldos por cobrar a la
Sociedad, ni se han constituido garantias por eg&®ciones.

e) Préstamos, remuneraciones y compensacionesudijs principales del intermediario

Al 30 junio de 2016 y diciembre 2015, la Sociedacefectuado las siguientes transacciones con

personal de la Gerencia clave:

30-06-2016 31-12-2015
Concepto
M$ M$

Remuneraciones del personal 59.80(¢ 114.60pP
Remuneraciones del Directorio -

Bonos o gratificaciones 27.500 55.00(
Indemnizaciones por afios de servicios -

Gastos de capacitacion 300 40(
Fondos de salud -

Otros gastos de personal 600 1.60
Total 88.200 171.60p
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INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, las ini@res en sociedades son valorizadas de acuerdo
a Nota 4 letra i), y el detalle de estas inversoeeel siguiente:

Participacion Saldo al
Entidad N© de acciones % 30-06-2016 31-12-2015
M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago 1 2,08% 219.81p 219.819
Bolsa Electrénica de Chile 2 4,88% 187.17p 187.115
Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valores 1 1,67% 10.40p 10.4Q00
CCLV Contraparte Central S.A. 2 0,15% 8.059 8.050
Total 6 425.444 425.444

Los valores promedio de las dos ultimas transaesiah 30 junio de 2016 y diciembre 2015,
informados por las respectivas Bolsas de Valoms|as siguientes:

. 30-06-2016 | 31-12-2015
Entidad
M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 2.168.62¢ 2.168.646
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores 127.264 127.268
Total 2.295.88¢ 2.295.849
b) Movimiento de las inversiones en cada sociedad
) . 30-06-2016 31-12-2015
Bolsa de Comercio de Santiago
M$ M$
Saldo al inicio 219.81¢ 219.819
Adquisiciones -
Ventas -
Utilidad (pérdida) -
Otros movimientos patrimoniales -
Total 219.814 219.819
Bolsa Electronica de Chile 30-06-2016 | 31-12-2015
M$ M$
Saldo al inicio 187.175 187.17p
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 187.179 187.17p
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18.

Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valores 30-06-2016 | 31-12-2015
M$ M$
Saldo al inicio 10.40d 10.40p
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 10.400 10.40p
CCLV Contraparte Central S.A. 30-06-2016 31-12-2015
M$ M$
Saldo al inicio 8.050 8.05
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 8.050 8.05(

c) Detalle de los dividendos percibidos y/o develogade cada una de las entidades

. 30-06-2016 | 31-12-2015
Entidad
M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 2.168.62¢ 2.168.646
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores 127.269 127.263
Total 2.295.889 2.295.889

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la compigsi de este rubro es la siguiente:

Al 30 de junio de 2016

. . Terrenos Edificios Maqum.arl asy Mu'e.bles y Otros Total
Propiedades, planta y equipos equipos utiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2016 391.337 20.621 411.958
Adiciones del ejercicio
Revaluaciones
Bajas o retiros del ejercicio
Ajustes y/o reclasificaciones
Valor bruto al 30 de junio de 2016 391.337| 20.621 411.958
Depreciacion del periodo (2.431) (5.799) (8.23D)
Valor neto al 30 de junio de 2016 388.904 14.82p 403.7%8
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19.

Al 31 de diciembre de 2015

Propiedades, planta y equipos Terrenos Edificios Ma?:g&:s y ML:]Ti?(leesS y Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2015 538.648 25.399 - 61.323 625.370
Adiciones del ejercicio 9.619 7.61% - 80 18.03¢
Revaluaciones
Bajas o retiros del ejercicio
Ajustes y/o reclasificaciones
Valor bruto al 31 de diciembre de 2015 548.267| 33.014 62.123 643.404
Depreciacion del ejercicio (156.93p) (12.393) - (62.12B) (231.446)
Valor neto al 31 de diciembre de 2015 391.33% 20.62L - 411.9%8
INTANGIBLES
Al cierre de cada periodo la composicién de edieoras la siguiente:
Al 30 de junio de 2016
. Marca§ y Desarrollo Otros Total
Intangibles licencias software
M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2016 437.898 - 437.8598
Adiciones del ejercicio 543.332 - 543.332
Bajas o retiros del ejercicio
Valor bruto al 30 de junio de 2016 981.190 - 981.190
Amortizacion del periodo (72.316 - (72.316
Valor neto al 30 de junio de 2016 908.8Y4 - 908.8Y4
Al 31 de diciembre de 2015
. Marca§ y Desarrollo Otros Total
Intangibles licencias software
M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2015 234.543 - 234.543
Adiciones del ejercicio 372.096 - 372.096
Bajas o retiros del ejercicio
Valor bruto al 31 de diciembre de 2015 606.619 - 606.619
Amortizacién del ejercicio (168.761 - (168.761
Valor neto al 31 de diciembre de 2015 437.858 - 437.858
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20. OTROS ACTIVOS

Al cierre de cada periodo la composicion de edieoras la siguiente:

30-06-2016 31-12-2015
M$ M$
Garantias enteradas en CCLV Contraparte Central($)A 4.500.000 4.225.100
Gastos anticipados -
Otros activos -
Total 4.500.000 4.225.190
(2) La Sociedad ha constituido una garantia en efeetivGCLV Contraparte Central S.A., a

fin de garantizar el cumplimiento de las operacsone

21. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la compigsi de este rubro es la siguiente:

L 30-06-2016 31-12-2015
Descripcion
M$ M$

Pasivos financieros
Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizada ventas a término

Total

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la Socteda presenta pasivos financieros a valor
razonable.
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22.

23.

24.

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

El resumen de las obligaciones por financiamieh89ale junio de 2016 y diciembre 2015, es el

siguiente:

Descripcién

30-06-2016
M$

31-12-2015
M$

Obligaciones por operaciones de venta con retrocasgbre IRF e lIF
Otras obligaciones por financiamiento

Total

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la Soctkda presenta saldo por operaciones de

financiamiento, asociadas a pactos de venta carcoghpra.

OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 30 de junio de 2016 la Sociedad presenta urosaédVi$1l (M$lal 31 de diciembre de 2015),
correspondiente a la utilizacién de lineas de twéth Banco Santander Chile.

La Sociedad posee una linea de crédito aprobaBarmo Santander Chile, por un monto
ascendente a M$400.000.000.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la compigsi de este rubro es la siguiente:

30-06-2016 31-12-2015
Resumen
M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 174.890.004 22.897.992
Intermediacion de operaciones a a plazo 7.782.664 2.857.919
Total 182.672.669 25.755.911

a) El detalle de los saldos por intermediacion de apenes a término es el siguiente:

Contrapartes 30-06-2016 31-12-2015
M$ M$
Personas naturales 2.549.932 2.107.245
Personas juridicas 5.322.30( 6.430.149
Intermediarios de valores 114.700.180 10.821.344
Inversionistas institucionales 12.323.896¢ 2.849.198
Partes relacionadas 39.993.696 690.016
Total 174.890.004 22.897.992
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b) El detalle de los saldos por intermediacion de agenes a plazo (simultaneas) es el siguiente

Al 30 de junio de 2016

25.

Vencimiento
Mas de 7 | Mas de 30 | Mas de 60 Total
Contl rt i
Cntraparies Hasta 7 dias hasta 30 diaghasta 60 dia dias
M$ M$ M$ M$ M$

Partes relacionadas 2.000.19 4.946.958 - 6.947.156
Intermediarios de valores 467.134 7.300L 244.993 116.082 835.509
Total 2.467.33] 4.954.289 244.9P3 116.082 7.782[665
Al 31 de diciembre de 2015

Vencimiento
. Méas de 7 | Mas de 30 | Mas de 60 Total
Contrapartes Hasta 7 dias hasta 30 diaghasta 60 diag dias
M$ M$ M$ M$ M$

Partes relacionadas - - - - -
Intermediarios de valores - 2.501.554 280.091 76.329 2.857.979
Total - 2.501.554 280.091 76.3p9 2.857.979
CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al cierre de cada periodo, la composicion de agteores la siguiente:

30-06-2016 31-12-2015
Contrapartes
M$ M$

Personas juridicas 3.646 3.89

Partes relacionadas - -

Intermediarios de valores - -

Total 3.646 3.890
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26. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada periodo, la composicion de agteores la siguiente:

30-06-2016 31-12-2015
Concepto
M$ M$
Leyes sociales por pagar 19.929 19.63¢
Pagos provisionales mensuales por pagar 5.467 4.47
Provisién comisiones acciones internacionales 52.495
Retenciones fiscales por pagar 10.604 10.428
Servicios de auditorias por pagar 38.344 6.538
Retenciones judiciales 28.343 28.34p
Cuentas por pagar RRHH 11.484 5.49f
Dividendos por pagar - 5.271
Otros cuentas por pagar 153.163 272.63b
Total 319.824 352.8211
27. PROVISIONES
Al 30 junio de 2016 y diciembre 2015, la compogicite este rubro es la siguiente:
Al 30 de junio de 2016
Provision Provision bonos -
; Total provisiones
Contrapartes vacaciones al personal
M$ M$ M$
Saldo inicial 79.554 421.98p 501.538
Provisiones constituidas 17.372 242.37p 259.744
Reverso de provisiones -
Provisiones utilizadas en el afio (27.924 (230.013) (257.937)
Total 69.004 434.34L 503.345
Al 31 de diciembre de 2015
Provision Provision bonos -
; Total provisiones
Contrapartes vacaciones al personal
M$ M$ M$
Saldo inicial 49.929 298.07p 348.004
Provisiones constituidas 56.707% 459.85B 516.5¢0
Reverso de provisiones -
Provisiones utilizadas en el afio (27.079 (335.947) (363.02p)
Total 79.554 421.98p 501.538
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28.

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Informacion general

Al 30 de junio de 2016, la sociedad ha registqa@ision por impuesto renta de primera
categoria sobre una renta liquida imponible p@sidie M$396.581 y un impuesto por un monto
ascendente a $95.179. Dicha provision se presetdaade pagos provisionales mensuales y otros
créditos bajo el rubro impuestos por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad presemiz léquida imponible negativa de M$405.269,
por lo que ha registrado un crédito por absorcentdidades afios anteriores por M$33.220.

Dicho crédito se presenta en el rubro impuestosiorar por M$285.916, monto que incluye
ademas, pagos provisionales mensuales y otrogaséuintra el impuesto. Asimismo, se han
considerado las disposiciones del Oficio Circulé856 de la SVS de fecha 17 de octubre de 2014.

b) Composicién de los impuestos por cobrar y pagar

La composiciéon de los impuestos por cobrar y pgapal 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, es
la siguiente:

Impuestos por cobrar Impuestos por pagar
Impuestos por recuperar (pagar) 30-06-2016 31-12-2015 30-06-2016 31-12-2015
M$ M$ M$ M$
Pagos provisionales mensuales 40.012 74.34D
Crédito por gastos de capacitacion 3.192 6.38¢
Otros impuestos por recuperar 109.790 205.19p
Provision impuesto a la renta (95.179
Crédito por absorcién de utiidades - 81.054
Impuesto adicional - - - (434)
IVA crédito fiscal - - 12.742 14.96p
IVA débito fiscal - - (66.8047) (56.258)
Otros impuestos por pagar - - - (89.613)
Total 57.815 366.970 (54.03%) (131.418)
C) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se componen como sigue:

Al 30 de junio 2016

Impuestos diferidos
Diferencias temporales 2016 Activo Pasivo

M$ M$
Provision vacaciones 16.561
Provision bonos 106.127 -
Ajuste a mercado cartera renta fija - 26p
Provision comisiones 8.304
Provisién dedudores por intermediacion 4557
Ajuste tasacion bienes inmuebles 201.744 .
Otros 2.528
Subtotal 339.821 266
Activo neto por impuestos diferidos 339.555
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Al 31 de diciembre de 2015

Impuestos diferidos
Diferencias temporales 2015 Activo Pasivo
M$ M$
Provision vacaciones 19.093
Provision bonos 102.638 -
Ajuste a mercado cartera renta fija 1.647
Provision comisiones 13.588
Provisién dedudores por intermediacion 8.010
Ajuste tasacion bienes inmuebles 199.544 .
Otros 4.065
Subtotal 348.585 .
Activo neto por impuestos diferidos 348.585

d) La composicién del (cargo) abono a resultadoslgsgoeriodos terminados al 30 de junio de

2016 y 2015, es la siguiente:

30-06-2016 30-06-2015
Cargo / abono a resultados
9 M$ MS
Ingreso (Gasto) tributario corriente (95.179 (130.636)
Efecto de impuestos diferidos (9.030 (9.679)
Otros ajustes al gasto tributario 3.625 33.674
Total (100.584 (106.641)
e) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto arar
S . . 30-06-2016 30-06-2015
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto
M$ M$
Resultado antes de impuesto a la renta 1.095.091 1.079.56H
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal (262.822 (242.902)
Efecto impositivo de diferencias permanentes 189.921 133.766
Efecto por cambio de tasa de impuesto 24.301 1.32%
Otros ajustes (51.984 1.170
Ajustes al gasto por impuesto utilizando la tasa tgal 162.238 136.261
|Gasto por impuesto a las ganancias utilizando tasdectiva | (100.584|) (106.641)
Tasalegal vigente 24,0% 22.5%
Efecto de los ajustes al gasto por impuesto 14,8% 12,62%
Tasa efectiva 9,2% 9,9%

Con fecha 29 de Septiembre de 2014, se promulgéyl20.780 publicada en el Diario Oficial
gue modifica el Sistema de Tributacion de la Rentaroduce diversos ajustes en el sistema

tributario.

En el inciso tercero del Articulo N° 14 de la nuéey de Impuestos a la Renta, se sefiala que las
sociedades andnimas que no ejerzan la opcion odicale régimen que por defecto corresponde
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29.

al semi-integrado, modificaran en forma transittagtasas del Impuesto de primera categoria de
acuerdo a la siguiente periodicidad:

ARfo Tasa

2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

La Superintendencia de Valores y Seguros a traeé®fitio Circular N°856 establecio que la
contabilizacién por efecto de la Ley N°20.780 divas y pasivos por impuesto diferidos se

registren en patrimonio.

RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIOS

Los resultados obtenidos por cada linea de negdarante los periodos comprendidos entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2016 y 2015, sonitpsentes:

Al 30 de junio de 2016

. A valor razonable A costo amortizado
Comisiones - - -
. . Ajustes a valor razonable]| Ventas de cartera propia Intereses Reajustes Total
Resultado por linea de negocio — - — - — . — -
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida utilid ad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion 2.405.42 (353.289) 2.052.136
Cartera propia - g g E E
Renta variable 34.25 (11.150) 705.589 728.547
Renta fija 83.640 - 83.640
Contratos de retrocompra 54p 54p
Derivados g E
Préstamos de acciones
Administracion de carteras 1 E
Custodia de valores (23.586) 23.58
Asesorias financieras 1 E g E
Compra/venta de moneda extranjera 79.578 (18.130) 61.44
Otras - b b b b b b
Total 2.405.42 (376.87%) 79.578 (18.180) 118.438 (11.150) 5835 2.902.82
Al 30 de junio de 2015
. Avalor razonable A costo amortizado
Comisiones _ _ _
Resultado por linea de negocio Ajustes a valor razonable] Ventas de cartera propia Intereses Reajustes Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilid ad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion 2.541.274 (544.308) 1.996.946
Cartera propia - g g E E
Renta variable E 680 (1.884) 491.0p1 489.847
Renta fija 70.69: 132.38p (8.819) 194.243
Contratos de retrocompra E 1.174 L 1.174
Derivados E E
Préstamos de acciones
Administracion de carteras
Custodia de valores
Asesorias financieras E E E
Compra/venta de moneda extranjera 18.671 (11.542) 7.120
Otras - 1 E b b E E
Total 2.541.274 (544.308) 89.3p4 (11.542) 134.p43 (10.[703) ofa]. 2.689.389
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30.

31.

REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el detalle de lasmmReeraciones y gastos de personal, es el

siguiente:
Concepto 30-06-2016 30-06-2015
M$ M$

Remuneraciones 445.546 381.424
Gratificacion Legal 111.919 93.486
Bono cash flow 275.224 208.679
Comisiones 22.707 29.524
Indemnizaciones pagadas 28.099 15.76%2
Sala cunay jardin infantil 4.022 1.47%
Gastos de capacitaciéon 157

Fondos de salud 8.078 8.88%
Fondo bienestar 11.263 .
Otros gastos de personal 22.831 86.319
Total 929.846 825.55]

OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

Al cierre de cada periodo, la composicion de la®©gastos de administracion, es la siguiente:

Concepto 30-06-2016 30-06-2015
M$ M$

Arriendos de inmuebles 29.854 28.565
Gastos comunes 2.978 5.778
Gastos Depésitos Central de Valores 97.429 85.802
Arriendos terminal Bolsa de Comercio 191.505 129.796
Gastos de Bloomberg 105.274 89.091
Gastos de software 37.664 32.497
Honorarios de auditoria 23.368 31.179
Honorarios asesorias externas 50.817 20.844
Patente municipal 112.577 108.667%
Depreciacion y amortizacion 80.545 225.1872
Gastos de electricidad 25.069 30.934
Gastos de telefonia y comunicacion 12.244 15.921
Provisién de activos incobrables (36.404 (24.582
Multas 18.826 5.090
Castigo IVA crédito fiscal 11.300 70.722
Contribuciones Bienes Raices 4.365 -
Otros gastos de administracién * 89.827 65.322
Total 857.238 920.804

(*) Incluye recuperacién de provisién de incobeabl
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32.

33.

HONORARIOS DE AUDITORIA

Durante los periodos comprendidos entre el 1 deogn80 de junio de 2016 y diciembre 2015, la

Sociedad ha registrado los siguientes saldos purepdo de honorarios pagados a auditores:

Al 30 de junio de 2016 Al 31 de diciembre de 2015
HONORARIOS AUDITORIA Resultado Ctas por Pagar Resulta Ctas por Pagar
M$ M$ M$ M$
Asesorias tributarias 2.527 1.651 -
Asesorias financieras 20.841 20.841 32.559 -
Otras Asesorias - 15.852 - 6.53
Total 23.368 38.344 32.559 6.53

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la Soatk@resenta las siguientes contingencias y
compromisos:

a) Compromisos directos

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad mantiene géaarmnteradas en la Bolsa de Comercio de
Santiago, para cubrir operaciones simultaneasugfdats por cartera propia, por un total de
M$36.083.409 (M$24.859.087 al 31 de diciembre dE520

Adicionalmente, al 30 de junio de 2016, la Sociedhatiene una garantia en CCLV Contraparte
Central S.A., en efectivo, por un monto ascendari$4.500.000 (M$3.000.000 al 31 de junio de
2015).

b) Garantias reales en activos sociales constitugla favor de obligaciones de terceros

No existen garantias reales en activos socialestitcidos a favor de obligaciones de terceros.
c) Legales

Al 30 de junio de 2016 se encuentran en tramitsitagentes situaciones legales:

1- Juicio de “Bilbao con Santander Investment £érredores de Bolsa”, antecesora de Santander
S.A. Corredores de Bolsa (actualmente Santandee@wes de Bolsa Ltda.) seguido ante el 20°
Juzgado Civil de Santiago, Rol 15549-2012 sobregabion de rendir cuenta. ElI 6 de mayo del
afo 2014 se acogid la demanda interpuesta, lagqoendirmd en segunda instancia. Se encuentra
pendiente la vista de los recursos de casacioa famrha y en el fondo ante la Excelentisima Corte

Suprema por Santander Investment SLA.corte rechazé los recursos interpuesto encaidsin
pendiente que el Banco rinda la cuenta dentroapioncedido por el Tribunal.
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2- Juicio “Echeverria con Santander Corredora” u@atente Santander Corredores de Bolsa
Ltda.), seguido ante el 21° Juzgado Civil de Saoati Rol C-21.366-2014, sobre Indemnizacion
de perjuicios por fallas en la compra de accio@eantia: $59.594.764. En cuanto a su actual
estado de tramitacion se encuentra pendiente b daccausa a prueba.

A la fecha, aun se encuentra pendiente la notiboade la resolucion que recibié la causa a
prueba.

3.- A fines del afio 2014, la Unidad de Andlisisdficiero UAF, multé a Santander Corredores de
Bolsa aplicando una sancion administrativa (mué&@80 UF). Posteriormente se interpuso en su
contra un recurso de reposicion, la que fue red@ea julio del presente afio. El 12 de agosto de
2015 Santander Corredores de Bolsa interpuso ulammecde llegalidad en la Corte de
Apelaciones de Santiago, Rol 8244-2015, que adaaf@ln se espera su fallo. El dia lunes 11
enero de 2016 se interpuso Recurso de Apelaci@ladorte Suprema.

En relacion a esto, se informa que el fallo de tate€C Suprema fue favorable para Santander
Corredores de Bolsa Ltdggr lo que queda sin efecto el pago de multa.

Al 30 de junio 2016 y diciembre 2015, no han eg@sttras situaciones legales que afectan a la
Sociedad.

d) Custodia de valores

En relacion con los procedimientos descritos enuldar N° 1962 de la SVS de fecha 19 de enero
de 2010, la Sociedad ha optado por no implemeatawoldalidad de cuentas individuales, por
consiguiente solicité la revision por parte de angpresa de auditoria externa, de los procesos y
controles asociados a la actividad de custodiaatiges. Dicho informe fue presentado con fecha
30 de septiembre de 2014. El detalle de saldesigiodia al 30 de junio de 2016 y diciembre
2015, es el siguiente:

Al 30 de junio 2016

Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros no relacionados 30-06-2016 IRV IRF e lIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 559.527934 37316 -| 68.199.254 - E 631.543.9%9
Administracién de cartera - E .
Administracién de ahorro previsional voluntario - E E
Total 559.527.934 3.816.771 - 68.199.2%4 - E 631.543.959
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 99,70% 100,00% 100,00p6 - E 99,97%
Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros relacionados 30-06-2016 IRV IRF e lIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 8.853|268 - E E E 8.853.268
Administracién de cartera - E 1
Administracion de ahorro previsional voluntario - E E E 1
Total 8.853.26 - E E E 8.853.268
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 100,009 - E E E 100,009
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Al 31 de diciembre de 2015

Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros no relacionados 31-12-2015 IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 483.055{836 36244 -| 68.942.35B - E 555.202.818
Administracion de cartera - E 1
Administracion de ahorro previsional voluntario - E E 1
Total 483.055.83 3.204.624 - 68.942.3%8 - E 555.202.818
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 99,70% 100,00% 100,00}% - E 99,97%
Nacionales Extranjeros Total
Custodia de terceros relacionados 31-12-2015 IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 6.409(248 - E E E 6.409.248
Administracién de cartera - E 1
Administracién de ahorro previsional voluntario - E E 1
Total 6.409.24 - E E E 6.409.248
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 100,009 - E E E 100,009

e) Garantias personales
No existen garantias personales entregadas pocladad.
f) Garantias por operaciones

Para efectos de asegurar el correcto y cabal comaplio de todas sus obligaciones como
Corredora de Bolsa, en conformidad a lo dispuastiosarticulos 30 y siguientes de la Ley
N°18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedaé eatregados titulos de renta fija a la Bolsa de
Comercio de Santiago por un valor presente de 301323 al 30 de junio de 2016

(M$1.004.813 al 31 de diciembre de 2015).

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad posee una doletgarantia N° B010647, del Banco
Santander Chile para dar cumplimiento a lo dispuestnorma de caracter general N° 120 de la
SVS en lo que respecta a la operativa de agerteldeacion, transferencia y rescate de los fondos
Morgan Stanley por la suma USD$ 500.000, lo cubfeua los participes que adquieran cuotas de
fondos abiertos extranjeros Morgan Stanley Sicearyp vencimiento es el 22 de febrero de 2017.

g) Seguro por fidelidad funcionaria

1. Al 01 de Julio de 2015 hasta el 30 de junio del&2@®anco Santander Chile tiene
constituida la poliza integral bancaria de cobertie fidelidad funcionaria N° 4223658,
vigente con la Compaiiia de Seguros Chilena Comrsldi®.A. y cuyo vencimiento es el 30
de junio de 2016, la cual cubre solidariamenteotahBanco como a sus filiales; por la
suma de USD 5.000.000
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34. PATRIMONIO

a) Capital

Al 30 de junio de 2016 y diciembre 2015, la compigsi del Capital es la siguiente:

. 30-06-2016 | 31-12-2015
Capital
M$ M$
Capital social 36.735.338 36.735.383
Aportes por enterar - -
Capital pagado 36.735.3383  36.735.333
Asimismo, durante el periodo de seis meses terriah80 de junio de 2016 y durante el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 201B@Vimiento del Capital de la Sociedad ha
sido el siguiente:
_ 30-06-2016 31-12-2015
Capital
M$ M$

Saldo inicial 36.735.333 36.735.333
Aumentos de capital -
Disminuciones de capital - -
Saldo final 36.735.333 36.735.333
[Total socios 4]
b) Reservas
Al cierre de cada periodo la Sociedad no presad@s en el rubro Reservas.
¢) Resultados acumulados
El movimiento de los resultados acumulados poeabgdo de seis meses terminado al 30 de
junio de 2016 y por el ejercicio terminado al 31dit@embre de 2015, es el siguiente:

Resultados acumulados 30-06-2016 31-12-2015

M$ M$

Saldo inicial 5.882.63] 3.436.08p
Capitalizacion resultado del ejercicio anterior 1.818.371 2.446.542
Dividendos pagados -
Efecto de impuestos diferidos, Oficio Circular N568 - -
Saldo final 7.701.00] 5.882.631
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35. SANCIONES

Durante el periodo de seis meses terminado al 30niede 2016 y durante el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015, la Socie@asido objeto de las siguientes sanciones
por parte de CCLV Contraparte Central S.A.:

Periodo 1 de enero al 30 de junio de 2016
Fecha Motivo de la sancién Monto de la multa
08-03-2016 Atraso en la cobertura de posiciones $ 14.264
Periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
Fecha Motivo de la sancién Monto de la multa
20-03-2015 Atraso en la cobertura de posiciones $ 122.981
27-03-2015 Anulacion de operaciénes Folios 73802 38804,73806,73808,73810,73812,73814,73816,73818 123414
13-04-2015 Anulacién de diez operaciones en la CadelrM ercado de Operaciones $123.38
30-04-2015 Se cancela multa del CCLV por 200 UF ipfoaccion tipo C de fecha 22/12/2014 $4.950.954
18-05-2015 Anulacién de una operacion, que cornedfaca orden de compensacion aceptada por la OChiMraparte Central SIA. $124.436
28-05-2015 Atraso en la cobertura de posiciones $ 34
08-07-2015 Error en célculo de operacién de compiiactho BSALF-M. Se considera tasa de 5% en vezdé 4 $930.311
02-09-2015 Anulacién de 20 operaciones folios 7189709 $252.16
27-10-2015 Atraso en la cobertura de posicionessneta $127.38

36. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 19 de junio de 2015 se celebr6 Juntaéndinaria de Accionistas, la cual fue reducida

a escritura publica con fecha 23 de junio de 2&t5dicha Junta se acordd la transformacion de la

sociedad Santander S.A. Corredora de Bolsa enampafiia de Responsabilidad Limitada, que
se regira por las disposiciones de la ley N° 3.€¢d 8ual girara con la razon social Santander
Corredores de Bolsa Ltda.

Durante el los periodos comprendidos entre eldnéeo y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015, no hubo dteaios relevantes que revelar.

37. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de julio de 2016 y la fecha de presémade los estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra égé pudiesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los mismos.

* k k k k%
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