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1. Identificacion

1.1 [RU.T | | 96.623.460 |
1.2 | Registro C.M.F | | 155
1.3 | Razén Social | | Santander Agente de Valores Limitada
1.4 | Representante Legal | | Kenneth James Rothery Garcia
1.5 | Gerente General | | Kenneth James Rothery Garcia

Tipo de Operacion

1.Por cuenta propia y de

terceros
1.6 1

2. Sélo por cuenta de

terceros
1.7 | Periodo que informa | | Al 30 de junio de 2019 yd&Idiciembre 2018
1.8 | Moneda de Presentacion | | M$- Miles de pesos chileno




SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.
Estados Intermedios de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018

SCifras en miles de pesos - M$=

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
2019 2018

Nota
M$ M$

ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 8 800.478 674.042
Instrumentos financieros 50.070.420 49.870.433

A valor razonable - Cartera propia disponible 50.070.420 49.870.433
Renta variable - -

Renta fija e intermediacion financiera 01 50.070.420 49.870.433
A valor razonable - Cartera propia comprometida - -
Renta variable - -
Renta fija e intermediacion financiera - -
A valor razonable - Instrumentos financierosvéetos - -
A costo amortizado - Cartera propia disponible - -
A costo amortizado - Cartera propia comprometida - -
A costo amortizado - Operaciones de financiatoien - -
Operaciones de compra con retroventeedéty/ - -
Operaciones de compra con retroventeedét- e IIF - -
Otras - -
Deudores por intermediacién - -
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - -
Otras cuentas por cobrar - -
Impuestos por cobrar 28 167.842 7.442
Impuestos diferidos 28 70.529 -

Inversiones en sociedades -

Intangibles -

Propiedades, planta y equipos -

Otros activos -
TOTAL ACTIVOS 51.109.269 50.551.917

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgralstos estados financieros intermedios.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.
Estados Intermedios de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos - M$)

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre
Nota 2019 de 2018
M$ M$
PASIVOS
Pasivos financieros - -
A valor razonable - -
A valor razonable - Instrumentos financierosvdetos - -
Obligaciones por financiamiento . -
Obligaciones de venta con retrocomphaetRV - -
Obligaciones de venta con retrocomplaestRF e IIF - -
Otras - -
Obligaciones con bancos e instituciones finaasie : -
Acreedores por intermediacion - -
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 8.667 3.960
Otras cuentas por pagar 26 88.645 66.523
Provisiones 27 - -
Impuestos por pagar - -
Impuestos diferidos 28 - 626
Otros pasivos ) -
TOTAL PASIVOS 97.312 71.109
PATRIMONIO
Capital 33 38.850.590 38.850.590
Resultados acumulados 11.630.218 1.326.830
Resultado del ejercicio 531.149 10.303.388
TOTAL PATRIMONIO 51.011.957 50.480.808
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 51.109.269 50.551.917

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgralstos estados financieros intermedios.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.
Estados Intermedios de Resultados

Por los periodos comprendidos entre el 1 de eneroey 30 de junio de 2019 y 2018

(Cifras en miles de pesos - M$)

Por el trimestre terminado al 30 de
junio de

Por el periodo de 6 meses al 30
de junio de

Nota 2019 2018

2019

2018

M$ M$
A) ESTADOS DE RESULTADOS

Resultado por intermediacion

Comisiones por operaciones bursatiles - -
Comisiones por operaciones extra bursatiles - -
Gasto por comisiones y servicios 29 (36.974) (188.666)
Otras comisiones -

M$

(61.931-)

M$

(188.766)

Total resultado por intermediacion (36.974) (188.666)

(61.931)

(188.766)

Ingresos por servicios

Ingresos por administracion de cartera - -
Ingresos por custodia de valores - -
Ingresos por asesorias financieras - -
Otros ingresos por servicios - -

Total ingresos por servicios - -

Resultado por instrumentos financieros

A valor razonable 29 378.378 5.835.720
A valor razonable - Instrumentos financieros datos - -
A costo amortizado - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento - -

726.226

10.910.115

Total resultado por instrumentos financieros 378.378 5.835.720

726.226

10.910.115

Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento - -
Otros gastos financieros - -

Total resultado por operaciones de financiamiento - -

Gastos de administracion y comercializacion

Remuneraciones y gastos de personal - (18.774)
Gastos de comercializacion (12.229) 51.139
Otros gastos de administracion (84.793) (104.597)

(61)
(24.281)
(181.552)

(33.304)
(23.520)
(208.782)

Total gastos de administracion y comercializacion (97.022) (72.232)

(205.894)

(265.605)

Otros resultados
Reajustes y diferencia de cambio 7 1.640 (308.516)
Resultado de inversiones en sociedades - -

Otros ingresos (gastos) ) 3

1.640

(92.063)

Total otros resultados 1.640 (308.516)

1.640

(92.063)

Resultado antes de impuesto a la renta 246.022 5.266.306

460.041

10.363.681

Impuesto a la renta 28 128.893 (1.362.402)

71.108

(2.632.349)

UTILIDAD DEL PERIODO 374.915 3.903.904

531.149

7.731.332

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgraistos estados financieros intermedios.
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SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.
Estados Intermedios de Otro Resultado Integral
Por los periodos comprendidos entre el 1 de eneroey 30 de junio de 2019 y 2018

(Cifras en miles de pesos - M$)

B) ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD DEL PERIODO

Ingresos (gastos) registrados con (cargo) abono a
patrimonio

Revalorizacion de propiedades, planta y equipos

Activos financieros a valor razonable por patringoni
Participacion de otros resultados integrales dersiones en
sociedades

Otros ingresos (gastos) registrados con (carga)@abo
patrimonio

Impuesto a la renta de otros resultados integrales
Total ingresos (gastos) registrados con (cargo) aho a
patrimonio

Por el trimestre terminado al Por el periodo de 6 meses

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL

PERIODO

30 de junio de al 30 de junio de
2019 2018 2019 2018
Nota M$ M$ M$ M$
374.915 3.903.904 531.149 7.731.332
374.915 3.903.904 531.149 7.731.332

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgralstos estados financieros intermedios.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos terminados al 30 de junio de 203492018 y 31 de diciembre de 2018

SCifras en miles de pesos - M$2

Estado de cambios en el
patrimonio

Reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Distribucion resultado 2018

Saldo al 1 de enero de 2019
Aumento (disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio
Total ingresos (gastos) registrados
con (cargo) abono a patrimonio
Utilidad del ejercicio
Transferencias a resultados
acumulados

Dividendos o participaciones
distribuidas

Otros ajustes a patrimonio

Saldo al 30 de junio de 2019

Estado de cambios en el
patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2018
Distribucion resultado 2017
Aumento (disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio
Total ingresos (gastos) registrados
con (cargo) abono a patrimonio
Utilidad del ejercicio
Transferencias a resultados
acumulados

Dividendos o participaciones
distribuidas

Otros ajustes a patrimonio

Saldo al 30 de junio de 2018

Activos o .
] ] - Revalorizacién Resultados  Resultado del Retiros
Capital V;Z?Tgfégzﬁe propiedades, Otras acumulados ejercicio provisorios Total
3 : planta y equipos
por patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
38.850.590 - - 1.326.830 10.303.388 - 50.480.808
- - - 10.303.388  (10.303.388) - -
38.850.590 - - 11.630.218 - - 50.480.808
- - - - 531.149 - 531.149
R R - - 531.149 - 531.149
38.850.590 - - 11.630.218 531.149 - 51.011.957
Reservas
Activos o .
] ] - Revalorizacion Resultados  Resultado del Retiros
Capital V;Z?Tgfégzﬁe propiedades, Otras acumulados ejercicio provisorios Total
3 : planta y equipos
por patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
38.850.590 - - - 1.326.830 - 40.177.420
- - - 1.326.830 (1.326.830) - -
- - - - 7.731.332 - 7.731.332
- - - - 7.731.332 - 7.731.332
38.850.590 - - 1.326.830 7.731.332 - 47.908.752

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgralstos estados financieros intermedios



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados intermedios de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos terminados al 30 de junio de 203492018 y 31 de diciembre de 2018

SCifras en miles de pesos - M$2

Reservas
Activos o Resultados )
) Capital financieros a Reval_onzacmn Reslultaldp del Repro;‘. Total
Estado de cambios en el propiedades, Otras ejercicio provisorios
patrimonio valor razonable planta y equipos acumulados
por patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2018 38.850.590 - 13.608.114 (12.281.284 40.177.420
Distribucién resultado 2017 - 13.608.114 (13.608.114) - -
Traspaso retiros provisorios (12.281.284) 12.281.284
Aumento (disminucién) de capital - - - -
Resultados integrales del ejercicio 10.303.388 10.303.388
Total ingresos (gastos) registrados - -
con (cargo) abono a patrimonio
Utilidad del ejercicio 10.303.388 10.303.388
Transferencias a resultados - -
acumulados
Dividendos o participaciones
distribuidas
Otros ajustes a patrimonio - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 38.850.590 1.326.830 10.303.388 50.480.808

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgraistos estados financieros intermedios.



SANTANDER AGENTE DE VALORES LTDA.

Estados Intermedios de Flujos de Efectivo
Por los periodos comprendidos entre el 1 de eneroey 30 de junio de 2019 y 2018

SCifras en miles de pesos - M$Z

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N

Comisiones recaudadas (pagadas)

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiarealor razonable
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financidessrados

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiaressto amortizado

Ingreso (egreso) neto por asesorias financierasinadracion de cartera y custodia

Gastos de administracién y comercializacién pagados
Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) netos originados poridates de la operacion

Flujo neto originado por actividades de la operacio

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de paelesionadas
Reparto de utilidades y capital

Otros ingresos (egresos) netos por actividademdediamiento
Flujo neto originado por actividades de financiamiato

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipos

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de invemssoen sociedades
Incorporacion de propiedades, planta y equiposaagibles
Inversiones en sociedades

Otros ingresos (egresos) netos de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversién

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacién por tipo de cambio sobrefettivo y el efectivo equivalente

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte intelgraistos estados financieros intermedios.
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Nota

33

Al 30 de junio de

Al 30 de junio de

2019 2018
M$ M$

(61.931) (188.766)
526.239 3.927.294
(254.993) (265.605)
(160.382) (3.506.290)
72.796 (119.146)
121.729 (152.513)
4.707 4575
4.707 4575
126.436 (147.938)
- 26.031
126.436 (121.907)
674.042 1.356.186
800.478 1.234.279




Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Santander Agente de Valores Limitada, filial de &aSantander Chile, fue constituida en Santiago con
fecha 20 de noviembre de 1991 como sociedad anoRibiE96.623.460-1 y su domicilio legal se encueentr
en calle Bandera N° 140, piso 6, en Santiago.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registi@ateedores de Bolsa y Agentes de Valores de la CMF
con el nimero 155, de fecha 7 de enero de 1992opjsto social es el corretaje de valores, y eregegn
todas aquellas actividades permitidas por la lesuecalidad de agente de valores.

Con fecha 31 de diciembre de 2010, en Junta HExfireria de Accionistas, se acordé la transfornmadi&

la Compaiiia en sociedad de responsabilidad limitggtabandose el texto del nuevo estatuto y pacials

en virtud del cual, la Sociedad cambia su razoiekggasa a denominarse Santander Agente de \salore
Limitada.

La Sociedad pertenece al Grupo Santander cuyoaittontrolador es Banco Santander S.A., en Espafia.

El grupo controlador local de Santander Agente @leiés Ltda., se presenta en la siguiente maliatsoia,
la cual incluye empresas relacionadas de la Satieda
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Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL, continuacion

Banco Santander S.A.

99,95%

A

Santander Holding Internacional S.A.

50%
50%

Teatinos Siglo XXI S.A.

31,72%

22.11%

y

35,46% Santander Chile

v v

Holding S.A.

Banco Santander - Chile

99,03%
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Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL, continuacion

Los estados financieros al 30 de junio de 2018 sido aprobados y autorizados para su emisiorapor
Administracion con fecha 26 de julio de 2019.

Principales negocios y servicios que realiza, pouenta propia y por cuenta de terceros

El objeto social de Santander Agente de Valores.l.tdorresponde a la compra y venta de moneda
extranjera, inversiones en renta fija y pactosrapenes de forward y en general todas aquellagdades
permitidas por la Ley en su calidad de Agente deréa.

Dentro de los principales productos y servicios sgiecalizar por cuenta de propia o por cuentardenos,
se encuentran los siguientes:

a) Principales negocios en los cuales participa potenta propia

Operaciones de compra y venta de instrumentosnda figa: Corresponden a operaciones de compras y/o
ventas de instrumentos de renta fija o interme@imfinanciera con motivos de inversion. Los resldtase
obtienen por los intereses y reajustes devengadtzs@mpra de los instrumentos y por las utilidage
pérdidas generadas en la venta.

Operaciones de venta con compromiso de retro-con@peresponden a transacciones en las cuales la
Sociedad vende a un tercero instrumentos finars;iée cuales se comprometen a recomprar en uha fec
futura mutuamente acordada y a un valor establaegiddleva implicita una tasa de interés acordsudie

las partes.

Operaciones de compra con compromiso de retrov&uaesponden a transacciones en las cuales la
Sociedad compra a un tercero instrumentos finargidos cuales se compromete a vender en una fecha
futura y a un precio fijo determinado al momentdadeompra, rentabilizando excedentes de caja.

Operaciones de compra y venta de moneda extraereesponden a operaciones de compras y/o ventas
de dolares efectuadas a través de la red de slesudsd Banco y operaciones de la mesa de dinela de
Sociedad. Los resultados se obtienen por los difeakes de precios incluidos en cada operacion.

Operaciones forwards: Corresponden a operacionesrderas y/o ventas de délares a futuro, fijando el
precio al momento del contrato. Estas operaciodlessg realizan con Banco Santander Chile.

30 de junio de 2019
Numero de clientes Numero de clientes
Negocios o servicios no relacionados relacionados

Compra y venta de moneda extranjera -
Operaciones con instrumentos de renta fija 246 1
Operaciones forwards -

13



Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL, continuacion
b) Principales negocios en los cuales participa pauenta de terceros

Operaciones de venta con compromiso de retrocor@anaesponde a transacciones de financiamiento de
instrumentos de renta fija de la cartera propia. Sociedad invierte en instrumentos de largo pjage
financia con obligaciones de corto plazo (pactpsymitiendo el manejo de su liquidez y otorga una
alternativa de inversion a sus clientes. Cabe roeacique la administracion, con fecha 29 de agdsto
2018, comunico a la CMF la intencién de cancelandaripcion de Santander Agente de Valores, lamua

se ha concretado a la fecha de emision de losmiessestados financieros, Asimismo, cabe mencigunar

la sociedad se encuentra evaluando nuevas opatesdlie negocio.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
a) Estados Financieros

Los estados financieros intermedios por el peragleeis meses al 30 de junio de 2019, han sidau@eqs
de acuerdo a Normas Internacionales de Informdsiidanciera (“NIIF” sigla en espafiol o “IFRS” sigla
inglés), y segun los requerimientos y opcionesrdegmtacion instruidas por la CMF.

Estos estados financieros intermedios reflejanmféeite la situacidon financiera de la Sociedad ab&1
diciembre 2018 y los resultados de sus operaciooel®s periodos de seis meses terminados al 8hae

de 2019 y 2018, los cambios en el patrimonio nedbflyjo de efectivo por los periodos terminadosestas
fechas.

Las notas a los estados financieros intermedia$sz@n informacion adicional a lo presentado eregtados
financieros, en ellos se suministran descripcioesativas o desagregacion en forma clara, releyéable
y comparable.

Los presentes estados financieros intermediosiarpeeparados considerando el principio de empgasa
macha y en ese ambito, la administracion ha estimad a la fecha no existen indicios internos termos,
gue pudieren afectar la continuidad de las opemnaside la Sociedad.

b) Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros intermediosesemian en miles de pesos chilenos y se han pdepara
partir de los registros de contabilidad mantenidos Santander Agente de Valores Ltda., de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financidgrestucciones especificas emitidas por la CMF.
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Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION, continuacion

c) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros intermedios @wdpn los estados de situacion financiéi@0 de junio
2019 y 31 de diciembre 2018s correspondientes estados de resultados iteegide cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los periodomprendidos entre el 1 de enero y el 30 de jd@i@019
y 2018.

d) Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de lailddnternacional de Contabilidad (“NIC”) N°21 “Efes

de las variaciones en las tasas de cambio de ladacgxtranjera”, ha definido como su moneda furadion
el peso chileno, la cual es la moneda del entocoadmico principal en el cual ésta 6pera. Aderedda
moneda en que se determinan mayoritariamentedosigrde venta, liquidacion y recepcion de susaesy
como también la moneda en que fundamentalmente éstérminados los costos, gastos de administracion
y otros, para proveer sus servicios. Por consigejedicha moneda refleja las transacciones, heghos
condiciones que subyacen y son relevantes pawladad de acuerdo con lo establecido por la nartes
sefialada. La moneda de presentacion de los ediaaosieros también es el peso chileno.

i)  Transacciones y saldos en moneda extranjera ydesdde fomento

Las transacciones en moneda extranjera y unidade®rdento se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las dschie las transacciones. Los resultados en moneda
extranjera y unidades de fomento, que resultaa tiguidacion de estas transacciones y de la ceibrea

los tipos de cambio de cierre de los activos yveasmonetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados, bajo el fR@ajustes y diferencia de cambio”.

Las diferencias de cambio originadas por saldos@meda extranjera y unidades de fomento, sobrdlasjue
instrumentos financieros clasificados a valor rabde, se presentan formando parte del ajuste alsu v
razonable.

Al 30 de junio 2019 y 31 deliciembre 2018la Sociedad ha utilizado las siguientes paridadesa
preparacion de sus estados financieros:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre
Paridades 2019 de 2018
$ $
Dolar estadounidense 678,44 694,77
Unidad de fomento 27.903,30 27.565,79
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Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION, continuacion

e) Hipotesis de negocio en marcha

La Administracion estima que la Sociedad no tieteeitidumbres significativas, eventos subsecuentes
significativos o indicadores de deterioro fundarakr® que pudieran afectar la hipotesis de empmesa e
marcha a la fecha de presentacion de estos edtaaosieros.

f)  Reclasificaciones significativas

Al 30 de junio de 2019, no existen reclasificac®aignificativas que afecten los estados finansiero

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

A partir del 01 de enero de 2019 ha entrado enneigeNIIF 16 Arrendamientos, la cual establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, préaeidn e informacidn a revelar de los arrendamierita
Sociedad no aplica esta norma a los contratos adurgcion es de 12 meses 0 menos y a los contras g
contienen un activo subyacente de bajo valor. Enodi casos, el arrendamiento es contabilizado eomo
arrendamiento de corto plazo, y sus respectivoegagn reconocidos como gastos por arrendamieatos d
corto plazo. A la fecha la Sociedad cuenta conratog que contienen un activo subyacente de b#jo.va
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Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 4 -RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Los principales criterios contables utilizados &pieparacidn de los estados financieros sondogesites:

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatoriasqy primera vez para los ejercicios financieros
iniciados el 1 de enero de 2019.

Normas e interpretaciones

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el prinpgnia el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de arrendamwsemMIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e intragluc
un unico modelo de contabilidad para el arrendatarequiere que un arrendatario reconozca losaati

y pasivos de todos los contratos de arrendamiemaic plazo de mas de 12 meses, a menos quevel acti
subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva periodos anuales que comienzan en o despugs del
de enero 2019.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2017. Esta interpretacidara
como se aplican los requisitos de reconocimiemtegicion de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobr
los tratamientos fiscales.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Rudua en octubre de 2017. La maodificacion permite
gue mas activos se midan al costo amortizado qiseversion anterior de la NIIF 9, en particulagualos
activos financieros prepagados con una compensaegativa. Los activos calificados, que incluyen so
algunos préstamos y valores de deuda, los querdemmdo se habrian medido a valor razonable con
cambios en resultados (FVTPL). Para que califiqalerosto amortizado, la compensacion negativa debe
ser una "compensacion razonable por la terminaiéinipada del contrato”.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negaonjuntos”. Publicada en octubre de 2017. Esta
modificacion aclara que las empresas que contabilparticipaciones a largo plazo en una asociada o
negocio conjunto - en el que no se aplica el méttdla participacion- deben contabilizarse utildaie

NIIF 9. El Consejo del IASB ha publicado un ejemgie ilustra cdmo las empresas aplican los reqaisit
de la NIIF 9 y la NIC 28 a los intereses de largzp en una asociada o una empresa conjunta.

Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de negocios” Rualdla en diciembre de 2017. La enmienda aclaré
gue obtener el control de una empresa que es wraapn conjunta, se trata de una combinacién de
negocios que se logra por etapas. La adquirente delver a medir su participacion mantenida
previamente en la operacion conjunta al valor rakatenen la fecha de adquisicion.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” Publicadadeciembre de 2017. La enmienda aclarg, que la

parte que obtiene el control conjunto de una erapgiee es una operacion conjunta no debe volveda me
su participacion previamente mantenida en la op@ramnjunta.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los periodos terminados al 30 de junio de 3039 de diciembre de 2018

NOTA 4 -RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, continuacion

Enmienda a NIC 12 “Impuestos a las Ganancias” Padii en diciembre de 2017. La modificacion aclaro
que las consecuencias del impuesto a la rentssdividlendos sobre instrumentos financieros clzsiios
como patrimonio deben reconocerse de acuerdo danaeonocieron las transacciones o eventos pasados
gue generaron beneficios distribuibles.

Enmienda a NIC 23 “Costos por Préstamos” Publieaddiciembre de 2017. La enmienda aclar6 que, si
un préstamo especifico permanece pendiente dedpugse el activo calificado esté listo para su uso
previsto o venta, se convierte en parte de loggrés generales.

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados” ieadb en febrero de 2018. La enmienda requiere que
las entidades, utilicen suposiciones actualizadesgieterminar el costo del servicio actual ytelrés neto

por el resto del periodo después de una modifinacgduccién o liquidacién del plan; y reconocer en
ganancias o pérdidas como parte del costo deksepéasado, o una ganancia o pérdida en la ligifidac
cualquier reduccién en un excedente, incluso sersedente no fue previamente reconocido debidea g
no superaba el limite superior del activo.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpoegsiantes descritas, no tienen un impacto sigtifi
en los estados financieros de la Sociedad

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuyaplicacion aun no es obligatoria, para las
cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual

NIIF 4. La NIIF 17 cambiaréa principalmente la contabilidad para todas las entidades

que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con caracteristicas de

participacion discrecional. La norma se aplica a los periodos anuales que comiencen 01/01/2021
a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacién anticipada siempre y

cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contratos con clientes" y NIIF o,

"Instrumentos financieros".

Enmiendas a la NIC 1 “Presentaciéon de estados financieros” y NIC 8 “Politicas
contables, cambios en las estimaciones y errores contables” Publicada en octubre de 01/01/2020
2018. Usa una definicién consistente de materialidad en todas las NIIF y el Marco
Conceptual para la Informaciéon Financiera; aclara la explicacion de la definicion de
material; e incorporar algunas de las guias en la NIC 1 sobre informacién inmaterial.

Enmienda a la NIIF 3 “Definicién de un negocio” Publicada en octubre de 2018. 01/01/2020
Revisa la definicién de un negocio. De acuerdo a la retroalimentacién recibida por el

IASB, la aplicacién de la actual guia se piensa frecuentemente que es demasiado

compleja, y resulta en demasiadas transacciones que califican como combinaciones

de negocios.
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NOTA 4 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , continuacion

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en

asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificaci6én

aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de 1a NIC 28

en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada Indeterminado
0 negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce

una ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un negocio (se

encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transacciéon

involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una

subsidiaria.

La administracion de la Sociedad estima que la@dogle las normas, interpretaciones y enmiend&s an
descritas, no tendra un impacto significativo endetados financieros de la Sociedad en el pededu
primera aplicacion.

c) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros laiAidtracion ha realizado juicios, estimacionesgumstos
gue afectan la aplicacion de las politicas de d&diidad y los montos de activos, pasivos, ingresgastos
presentados. En Nota 6 se revelan las areas glieampn mayor grado de juicio o complejidad, onbis
areas donde las estimaciones son significativaslpampresentes estados financieros.

d) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son medidos ahiognte a su valor razonable. Los costos de traidsac
gue sean directamente atribuibles a la adquisizgiémision de activos o pasivos financieros (digtirde
aquellos activos y pasivos financieros medidoslarvazonable con cambios en resultados), son agosg
o deducidos del valor razonable de los activossjvpa financieros, respectivamente, en su recorientm
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribudbl@sadquisicion de activos o pasivos financiergalar
razonable con cambios en resultados son reconocighesliatamente en resultados.

d.1) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdi@ros son reconocidas en la fecha de la traidsacc
Las compras o ventas regulares son compras o v@ai@stivos financieros que requieren la entregasie
activos dentro de los plazos establecidos poelgslaciones o convenciones del mercado. Todoxtv®a
financieros son posteriormente medidos ya sea,casto amortizado o a valor razonable, dependieledo
la clasificacion del activo financiero.
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NOTA 4 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , continuacion

* (Clasificacion de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica ssfrimentos financieros en las categorias utilizpdas
efectos de su gestion y valorizacion: i) a valaoreble con efectos en resultados, ii) a valormalle con
efecto en Patrimonio vy, iii) a costo amortizado.Administracion determina la clasificacion de sosvas
financieros en el momento del reconocimiento ihidias clasificaciones de activos financieros saltn
a continuacion:

Instrumentos financieros a valor razonable con tefgen resultados

Los instrumentos financieros a valor razonableefecto en resultados, son activos financieros aidigsi
con el objeto de obtener beneficios de corto pl@mwenientes de las variaciones que experimenten su
precios. Dentro de esta agrupacidn se encuentudostienta fija y variable, tanto de la carterapis como

de la cartera intermediada, ademas de los insthasi&énancieros derivados.

Instrumentos financieros a valor razonable con tefgen Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria correfgo a instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin el animo de ser negociados en & ptazo. Estos instrumentos son valorados a s val
razonable y los cambios en dicho valor son recalesoton cargo o abono a cuentas patrimoniales.

Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado, awivos financieros no derivados, con pagos fjos
determinables, valorizados a su costo amortizaddn8uye en este rubro, el financiamiento otorgado
clientes a través de pactos de compras con retas/en

+ Deterioro de activos financieros

Deterioro del valor de activos financieros: La narNlIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida”
la norma NIC 39 por un modelo de “pérdida creditiesperada” (PCE). El nuevo modelo de deteriolioapl
a los activos financieros medidos al costo amattizéos activos del contrato y las inversiones eledd al
VRCORI, pero no a las inversiones en instrumengogadrimonio, bajo NIC 39.

« Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero soléenemando los derechos contractuales sobre |lasftig
caja del activo expiran, o cuando transfiere susémente todos los riesgos y beneficios de prauete
un activo a un tercero. Si la Sociedad no traresfjeretiene sustancialmente todos los riesgos gfluios
de propiedad y contintia controlando el activo fiendo, ésta reconoce su interés retenido en gloagtun
pasivo asociado por los montos que podria tenepagar. Si la Sociedad retiene sustancialmentestiodo
riesgos y beneficios de la propiedad de un actamsterido, ésta continla reconociendo el activarftiero
y también reconoce un pasivo por los fondos reotid
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NOTA 4 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , continuacion

Cuando se da de baja un activo financiero a caostotezado, la diferencia entre el valor libros delivo y
la suma de la consideracion recibida o por resibireconoce en el estado de resultados integrales.

+ Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero salger@iando los derechos contractuales sobre ljos flu
de caja del activo expiran, o cuando transfieréasesalmente todos los riesgos y beneficios deipdaul
de un activo a un tercero.

Si la Sociedad no transfiere y retiene sustanciaten®dos los riesgos y beneficios de propiedazhyicia
controlando el activo transferido, ésta reconocetames retenido en el activo y un pasivo asoc@atdos
montos que podria tener que pagar.

Si la Sociedad retiene sustancialmente todosdsgos y beneficios de la propiedad de un activisteaido,
ésta continta reconociendo el activo financieramgttién reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a emstotizado, la diferencia entre el valor libros aetivo
y la suma de la consideracién recibida o por resiireconoce en el estado de resultados integrales

d.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anagidizisando el método de la tasa de interés efertiva
valor razonable con cambios en resultados. Un pd@mnanciero es clasificado para ser medido a valor
razonable con cambios en resultados cuando essivod@anciero ya sea mantenido para negociacion o
designado a valor razonable con cambios en resgltad

La Sociedad no ha clasificado pasivos financieras ger medidos a valor razonable con cambios en
resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medid@adon razonable con cambios en resultados, sondogdi

a costo amortizado. Los valores libros de pasiwesntieros que son medidos a costo amortizado son
determinados usando el método de la tasa de inefegsiva. Los gastos por intereses que no sean
capitalizados como parte del costo de un activdrsnidos en el estado de resultados integraled arbro
“Gastos por financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduéte calculo del costo amortizado de un pasianfirero
y de imputacion del gasto financiero a lo largopigiodo relevante. La tasa de interés efectiva esa de
descuento que iguala exactamente los flujos déedquor pagar (incluyendo todas las comisioneamntps
de interés pagados o recibidos que integren ladegaterés efectiva, asi como los costos de teaitsay
cualquier otra prima o descuento) estimados artmlde la vida esperada del pasivo financiero anda
sea adecuado, en un periodo més corto, con elnetioren libros del pasivo financiero.
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NOTA 4 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , continuacion

Para pasivos financieros denominados en una manedmijera y que sean medidos a costo amortizado al
cierre de cada periodo de reporte, las pérdidasgrgias por diferencia de cambio son determinaatzesdo

en el costo amortizado de los instrumentos y scon@cidos en el rubro “Reajuste y diferencia delgam

en el estado de resultados integrales.

d.3) Reconocimiento y medicion de activos y pasivos

Los activos y pasivos financieros se registraniahitente a su valor razonable que, salvo evideagia
contrario, es el precio de la transaccion. Postaegate, se reconocen a su valor razonable, extmepsaldos
por cobrar originados por operaciones de finan@atoi (compras con retroventa), los que se registisan
costo amortizado a través del método de tasa edecti

De acuerdo a NIIF 13 “Medicién de Valor Razonatde”entiende por “valor razonable” el precio que se
recibiria por la venta de un activo o se pagaridgptransferencia de un pasivo en una transaceidenada

en el mercado principal (0 mas ventajoso) en lhdate la medicién en condiciones de mercado present
(es decir, un precio de salida), independientem@@atsi ese precio es observable directamente roaeki
utilizando otra técnica de valoracién. Una mediaéhvalor razonable es para un activo o pasivareto.

Por ello, al medir el valor razonable, la Societlade en cuenta las caracteristicas del activesivpae la
misma forma en que los participantes de mercadtefalian en cuenta al fijar el precio de dichavaab
pasivo, en la fecha de la medicion.

La medicion a valor razonable supone que la traim@acle venta del activo o transferencia del paseme
lugar: (a) en el mercado principal del activo oiy@so (b) en ausencia de un mercado principalelen
mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. @uaa existe un mercado observable para proponciona
informacion para fijar el precio en relacion corvénta de un activo o la transferencia de un pasivia
fecha de la medicidn, el valor razonable se obteddrsuponer una transaccion en dicha fecha, evadia
desde la perspectiva de un participante de mempaglonantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se miaai el uso de datos de entrada observables rédsvan
minimiza el uso de datos de entrada no observabiemdo un activo o un pasivo medido a valor razlena
tiene un precio comprador y un precio vendedopretio dentro del diferencial de precios comprador-
vendedor que sea el mas representativo del valonable en esas circunstancias se utilizar4 pada ele
valor razonable independientemente de donde sdiquesel dato de entrada en la jerarquia del valor
razonable.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonbbkada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Niveks
donde se concede la prioridad mas alta a los greciizados (sin ajustar) en mercados activosgineos
y pasivos idénticos y la prioridad méas baja a kteslde entrada no observables.

Todos los derivados se registran en el estadotdacgn a su valor razonable. Si el valor razonaisle
positivo se registran como un activo y si ésteagmtivo se registran como un pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instruotefhancieros, incluyendo los derivados, se remgisén
el estado de resultados integrales bajo el rubativés financieros a valor razonable por patrimbnio
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NOTA 4 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , continuacion

Las inversiones en operaciones de financiamieatpattos de compra con retroventa, se registraic@sso
amortizado, utilizandose en su determinacion ebd@tel interés efectivo. El tipo de interés efaxtes el
tipo de actualizacion que iguala exactamente @rvalcial de un instrumento financiero, a la tatatl de
sus flujos de efectivo estimados hasta el térmasudvida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonableueda determinarse de forma suficientemente vhjeti
se mantienen a su costo de adquisicidn, ajustadeveatuales pérdidas por deterioro.

d.4) Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable terd@inados por cotizaciones publicadas en mercados
activos, comprenden deuda publica, deuda privad@rees y renta fija emitida. En los casos en qugzlan
observarse cotizaciones, la Administracion readizanejor estimacion del precio de mercado, utitizan
modelos internos que utilizan parametros obsergatdemercado y en ocasiones, utilizan datos deagerc
no observables.

e) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efeaten caja y cuentas corrientes bancarias. Lasasime
crédito utilizadas se presentan en el estado d&c#iin financiera bajo el rubro “Obligaciones camdos e

instituciones financieras”

Para la elaboracion del estado de flujos de efestivha utilizado el método directo. Adicionalmesgehan
tomado en consideracion los siguientes conceptos:

i. Flujos de efectivolas entradas y salidas de efectivo y de efectipovalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liguid®n bajo riesgo de cambios en su valor.

ii. Actividades operacionalesorresponden a las actividades normales reakzaolala Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificedimo de inversion o de financiamiento.

iii. Actividades de inversibncorresponden a la adquisicion, enajenacion o slisigm por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiame incluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

iv. Actividades de financiamienttas actividades que producen cambios en el tamaidonposicion
del patrimonio y de los pasivos de la Sociedad.

f) Deudores por intermediacion y otras cuentas por cobr

Los deudores por intermediacion y otras cuentas@urar, se registran a su valor nominal, debidoeasu
plazo de vencimiento es muy corto (menor a 90 dfesjnismo, se constituyen provisiones para péslida
por deterioro de cuentas por cobrar por estas dpees, cuando existe evidencia objetiva que laeSad

no sera capaz de cobrar todos los importes que ageludan de acuerdo con los términos originalds de
operacion. Para efectos de determinar la providgdimcobrables, la Sociedad efectda un andlisigithdl

de sus clientes, en funcion de su comportamientméiero y su capacidad de pago, analizando adamas
informacion financiera relevante, a objeto de dtuisias provisiones que estime necesarias. Dagola)
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NOTA 4 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , continuacién
g) Inversiones en sociedades

La Administracion considera que estas inversior@san mantenidas para negociacion, por lo cual se
valorizaran a valor razonable con efecto en patrimjaen el caso de las acciones de las bolsasldeesa
son valorizadas al precio promedio de las dos altitnansacciones informado por cada una de laasols
de valores o el precio de la Gltima transacciéesg fuese inferior girecio promediolLos dividendos
procedentes de esta inversion, se reconocen stadbede resultados integrales, en la cuenta de
“Resultado de inversiones en sociedades”. Al 3fudi® no exiten inversiones en sociedades.

h) Acreedores por intermediacion y otras cuentas poramar

Los acreedores por intermediacion y otras cuertiapgmar se registran a su valor nominal, que sepita
el valor actual de la contraprestacion realizaghjdb a que su plazo de vencimiento normalmenteuss
corto y no supera los 90 dias.

i) Compensaciones de saldos

Solo se compensaran entre si los saldos deudorasregdores con origen en transacciones que,
contractualmente o por el imperativo de una norgall contempla la posibilidad de la compensacisa y
tiene la intencion de liquidarlos por su importéomede realizacion del activo y proceder al pagjgdsivo

de forma simultanea.

j) Obligaciones por operaciones de financiamiento sobilRF e IIF ( Inversién Renta Fija e
Inversion Instrumento Financiero)

Este rubro incluye las obligaciones por operacia@genta con retrocompra sobre IRF e IIF.

Esta operacion consiste en una venta al contashstiementos financieros y una retrocompra a piaboe
los mismos instrumentos. Estos contratos devengam tasa de interés equivalente al costo de
financiamiento, por el periodo que dure la operacié

Estas obligaciones se reconocen inicialmente aagur vazonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente se registran a su emstotizado; las diferencias entre los fondos rdo#
(neto de los costos de la transaccion) y el vadigdiidacion se reconocen en el estado de resgl@dualante

el periodo del préstamo usando el método de intfeésivo.

a) Otras obligaciones financieras
Corresponden a las obligaciones con bancos eucistites financieras y otras obligaciones finaneiera
Los desembolsos incurridos para obtener los préstanbien, otros financiamientos, se reconocen como

costos de la transaccion y se amortizan en el plazturacion del pasivo, utilizando el método data
de interés efectivo.
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b) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina los efectos por impuestaenta de primera categoria al cierre de cadagrie
acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

De acuerdo con la aplicacion de NIC 12 “Impuesttas ganancias”, la Sociedad reconoce, cuando
corresponde, activos y pasivos por impuestos dierpor la estimacion futura de los efectos tritoga
atribuibles a diferencias entre los valores coetplsus valores tributarios.

La medicién de los impuestos diferidos se efectuidase a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, se deba aplicareeafio en que los impuestos diferidos sean realizad
liquidados.

De acuerdo a la ley N° 20.780 la sociedad adoptégéinen con imputacion parcial del crédito por
Impuestos de Primera Categoria denominado Sistema-Sntegrado con tasa del 27%

La Sociedad determiné el Régimen de Renta Paraméniategrado en cumplimiento del articulo 14 letra
b) de la Ley de Renta.

c) Beneficios al personal

La Sociedad no tiene beneficios post-empleo pastada su personal. Las provisiones de vacaciones y
bonos son reconocidas sobre base devengada.

a) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoembre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en el balance cuandagg@l@u los siguientes requisitos de forma copulativa

i. Es una obligacién actual como resultadoeatzhbs pasados,

ii. alafecha de los estados financieros es pileldabSociedad tenga que desprenderse de reclasds p
cancelar la obligacion y,

iii. la cuantia de estos recursos puedan medirseatera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidaelthos pasados cuya existencia quedara confirmada
solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futimgisrtos y que no estan bajo el control de la &auil.
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Un activo contingente es un activo de naturalezgbpg surgido a raiz de sucesos pasados, cuyie s
ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, auegaso por la no ocurrencia, de uno mas eventeytios
en el futuro, que no estan enteramente bajo etaad la entidad.

b) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones por intermediacioraetautan al valor razonable de la contraprestacaimada

0 a cobrar y representan los importes a cobrarlgsoservicios prestados en el marco ordinario de la
operaciones normales de la Sociedad. En una reldeitntermediacion, cuando se actie como inteariedi
financiero, existiran flujos brutos recibidos poeanta del prestador del servicio principal. Dicfios no
suponen aumentos en el patrimonio neto de la Sagtipdr lo que no se consideran ingresos, Unicansente
registrardn como ingresos los importes de las ¢on@s cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@@edicios se reconocen igualmente considerargtaed

de realizacion de la prestacion del servicio retbpeea la fecha de los estados financieros, siemgreando

el resultado de la transaccion pueda ser estimaddiabilidad, es decir, que el importe de los @sgs
ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, qae probable que la empresa reciba los beneficios
economicos derivados de la transaccion, que ebgtadealizacion de la transaccion, a la fechdaleince,
pueda ser valorizado confiablemente y que los sgs&tdncurridos en la prestacién, asi como losqyeelan

por incurrir hasta completarla, puedan ser valdnzaconfiablemente.

Los ingresos provenientes de instrumentos finaosielasificados como “A valor razonable por resld&
de los instrumentos financieros, son reconocidasguitados en base devengada, en funcion derdsias
gue experimenta el valor razonable de dichos imsgnios.

Las inversiones en operaciones de financiamiera@attos de compra con retroventa, se registrane sob
base devengada, utilizandose en su determinacidgteldo del interés efectivo.

¢) Reconocimiento de gastos
La Sociedad reconoce en resultado los gastos cusedmoduzca una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reducadamdctivo, o un incremento de un pasivo, quelsde

medir de forma fiable. Lo anterior implica que @jistro de un gasto se efectuara de manera sireal&n
registro de un incremento del pasivo o reduccidradevo.
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d) Segmentos de operacion

La Sociedad no se encuentra dentro del alcancplida@on de la NIIF 8, Segmentos de Operaciénpdad
gue sus acciones no se transan en un mercado@®aicea una bolsa de valores nacional o exterjer
un mercado no organizado, incluyendo los mercamltzdds y regionales), y no esta en proceso denayis
sus estados financieros en una comision de valoog® organizacion reguladora, con el fin de eralgun
tipo de instrumento de deuda o patrimonio en urcatkr publico.

e) Deterioro de activos no financieros

La Sociedad evalla a la fecha de cada periodaadmfecha que sea necesario, si existe algundrulie
el valor de los activos ha sufrido una pérdidadaterioro, caso en el cual se registra la pérdidagterioro
de acuerdo con lo establecido en la NIC 36 “Deterd®el valor de los activos”. En el caso de quetaxi
algun indicio se realiza una estimacion del moatuperable de dicho activo para determinar, easo, €l
importe recuperable, el cual es el menor entreakeryusto neto y su valor en uso. Si se tratadieas
identificables que no generan flujos de caja deméondependiente, se estima la recuperabilidad daidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la cual el activognece.

f) Costos por financiamiento

Los costos por financiamiento son determinadosesodse devengada, utilizando para ello la tasatelets
fijada en los contratos de pactos de ventas coocahpra.

g) Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados finasclas transacciones y saldos con partes rela@snad
conforme a lo instruido en NIC 24 “Informacidén aekar sobre partes relacionadas” y la Circular 1682
la Superintendencia de Valores y Seguros, e infodmaeparadamente las transacciones de la masridel
las entidades con control conjunto o influencianiicativa sobre la entidad, las de las filialess e las
coligadas, las de los negocios conjuntos en guiiparla entidad, el personal clave de la admiagtn de

la entidad y otras partes relacionadas.

Santander Agente de Valores Limitada, en su aetivictlacionada con instrumentos financieros, esta
expuesto a diversos riesgos:
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1.- Riesgo de crédito: Surge de la posibilidad ule lgs contrapartes dejen de cumplir con sus alidigas
contractuales por motivos de insolvencias o indapacde pago.

2.- Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidadjue una entidad no pueda cumplir sus comprordisos
pago, o que para cumplirlos deba recurrir a firem@nto en condiciones gravosas, o que puedan grodu
pérdidas financieras o bien, deteriorar la repatade la entidad.

3.- Riesgo de mercado: Surge de mantener instrasdimancieros cuyo valor se puede ver afectado por
variaciones en las condiciones de mercado; inchityéws siguientes tipos de riesgo:

3.1.- Riesgo de tipo de cambio: Asociado a lasacarnes en el tipo de cambio entre monedas.

3.2.- Riesgo de tasa de interés: Asociado a variasien los tipos de interés de mercado.

3.3.- Riesgo de precio: Asociado a factores edpesifque afecten a los instrumentos financieros
negociados en el mercado.

En esta nota se incluye informacion sobre la exposide la Sociedad a estos riesgos, asi comosde lo
objetivos, politicas y procedimientos utilizadod@&administracion y gestion de riesgos.

h) Reajuste y diferencia de cambio

Los reajustes y diferencia de cambio correspondesalltado neto producto de las actualizaciondegle
activos y pasivos que se encuentren expresadoseedas y unidades de reajustes diferentes de ladaon
funcional y que no son parte de los instrumentwnitieros.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Estructura de manejo de riesgos

La Administracion de la Sociedad es responsablespestablecimiento y seguimiento de la estructiera
manejo de riesgos de ésta. Dado que la Sociedad foarte del Grupo Santander en Chile, la admégistn

y gestion de sus riesgos es realizada en formaatieatla y corporativa por el Banco. Con este psitpd
Banco Santander Chile ha establecido el Comitédieds y Pasivos (“ALCO”), el cual tiene como misid
principal asistirle en el desarrollo de sus funemmelacionadas con el control y manejo de riesgos,
incluyendo a Santander Agente de Valores Limit@asnplementando al ALCO en el manejo de riesgos, la
Sociedad cuenta también con 3 comités claves: @ataiMercados (“CDM”), Comité Ejecutivo de Crédito
(“CEC”) y el Comité de Directores y Auditoria (“CDA Cada uno de dichos comités esta compuesto por
directores y miembros ejecutivos de la Administtaae Banco Santander Chile.

El ALCO es responsable de desarrollar politicasmdmejo de riesgos de la Sociedad conforme a las

directrices del Banco Santander Chile. Dichas ipalthan sido creadas principalmente para ideatific
analizar el riesgo que enfrenta la Sociedad, establos limites de riesgo y controles apropiados.
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Las politicas de manejo de riesgos y los sisterada &ociedad se revisan regularmente para reftegar
cambios en las condiciones de mercado, y los ptosiurservicios ofrecidos. La Sociedad, a través de
formacion y gestion de normas y procedimientosepiae desarrollar un entorno de control disciplingd
constructivo, en el que todos sus empleados comenesus funciones y obligaciones.

Para cumplir con sus funciones, el ALCO trabajadamente con los departamentos de control y 1$esgo
la Sociedad cuyos objetivos conjuntos incluyen:

- Evaluar aquellos riesgos que por su tamafo pudeenaprometer la solvencia de la Sociedad, o que
presenten potencialmente riesgos operacionales@pdéacion significativos;

- Asegurar que la Sociedad se dota de los medidsi&s, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar la egfi@tn la gestion de riesgos;

- Asegurar la integracion, control y gestion de tddssiesgos de la Sociedad;

- Verificar que la Sociedad ejecute sus negocios tiango los principios, politicas y métricas de
riesgo homogéneas;

- Desarrollar e implantar un modelo de gestion d&oe en la Sociedad, de manera que la exposicion
al riesgo se gestione adecuadamente en los diésrpriicesos de toma de decisiones;

- ldentificar concentraciones de riesgo y alternatide mitigacion, realizar un seguimiento del
entorno macroeconoémico y competitivo, cuantificasgasibilidades y el previsible impacto de
diferentes escenarios sobre el posicionamienteedgas; y

- Realizar la gestién de los riesgos estructuraleliqdalez, tipos de interés y tipos de cambio, asi
como de la base de recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con los objetivos anteriormente mamaios, la Sociedad (Administracion y ALCO) realiza
varias actividades relacionadas con la gestioniadga, las cuales incluyen: calcular las exposesoal
riesgo de las diferentes carteras y/o inversiocasular las probabilidades de pérdida esperadzade
cartera y/o inversiones; asignar los factores deiget a las nuevas operaciones; medir los valore®sgos
de las carteras y/o inversiones en funcion dentiistiescenarios mediante simulaciones histéristehlkecer
limites a las potenciales pérdidas en funcién dedistintos riesgos incurridos; determinar los iotps
posibles de los riesgos estructurales en los eglgdtde la Sociedad; fijar los limites y alertas g@ranticen

la liquidez; e identificar y cuantificar los riesgoperacionales por lineas de negocios y asitéacgu
mitigacién mediante acciones correctoras.

Considerando que Santander Agente de Valores fddaa parte del Grupo Santander Chile, la funcién d
control de riesgo es realizada por instancias catppas que utilizan controles comunes para mitigar
riesgos identificados. De acuerdo con lo anteadBdciedad y sus asociadas tienen politicas degyek!
riesgo orientadas a resguardar los principios tEbdislad y sustentabilidad, eliminando o mitigaride
variables de incertidumbre que la afectan o pudiegectar.

Gestion de riesgos
La gestién interna de la Sociedad para medir lesgds se basa principalmente en los procedimigntos
normas de Santander Espafia, los cuales se baanalzar la gestion de las diferentes carteraavigsion

en instrumentos financieros.
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El riesgo puede ser mitigado a través de cobertuembante otros productos (activos/pasivos o ddash
o deshaciendo la operacion/posicion abierta. Etotg de la gestion de riesgos, es el control danleeles
de exposicion dentro de pardmetros aceptablesnAncacion se describe las gestiones por cadadipo
riesgo:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una dedda®es del contrato del instrumento financierae cg
cumplir con sus obligaciones contractuales por voetide insolvencia o incapacidad de las personas
naturales o juridicas y produzca en la otra pamge perdida financiera. Para propositos de la gestéb
riesgo de crédito, la Sociedad consolida todoselementos y componentes de la exposicién al riesgo
crediticio.

Exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito

El siguiente cuadro detalla la exposicion de lasogpales activos al riesgo de crédito:

Al 30 de junio de 2019

Personas Personas Bancos e inst. Entidades

s . . Total
naturales juridicas financieras  del Estado
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 50.070.420 - 50.070.420
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Deudores por intermediacion - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - - -
Total - - 50.070.420 - 50.070.420
Al 31 de diciembre de 2018
Personas Personas Bancos e instEntidades Total
Conceptos Naturales juridicas financieras  del Estado
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 49.870.433 - 49.870.433
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Deudores por intermediacion - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - - -
Total - - 49.870.433 - 49.870.433
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La politica de Santander Agente de Valores Ltdamasatener el 100% de su cartera de instrumentos
financieros principalmente en depoésitos a plaz®aeco Santander Chile y en otros titulos emitidas p
otros bancos y el Banco Central de Chile, con catagle riesgo AA o superior

Mitigacion del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del jmalet riesgo de crédito al ALCO y al CEC y los
departamentos de riesgos del Grupo Santander éx @lyos roles se resumen como sigue:

- Formular politicas de crédito, en consulta conua&lades de negocio, cubriendo los requisitos de
garantia, evaluacion crediticia, calificacion desgos y presentacion de informes, documentos y
procedimientos legales en cumplimiento con los is#ps reglamentarios, legales e internos de la
Sociedad.

- Limitar concentraciones de exposicion a clientestrapartes, industrias y por emisor. Asimismo,
limitar concentraciones con base en la calificaci@diticia y la liquidez en el caso de inversioeas
titulos de deuda o patrimonio.

- Proporcionar asesoramiento, orientacion y conocitogeespecializados a las unidades de negocio para
promover las mejores préacticas de la Sociedad gedton del riesgo de crédito.

La Sociedad opera solo con contrapartes conocigiasan clientes del Grupo Santander en Chile, ificaer
varios parametros como la capacidad de pago, fariaiinanciera del cliente y las proyeccionesapalr
sector econdmico en que opera. El area de riest@estrechamente involucrada en este procesos Taxla
solicitudes contienen un andlisis de las fortalegadebilidades del cliente, una calificacion y una
recomendacion. Los limites de crédito no estanrb@tedos sobre la base de los saldos pendienties de
clientes, sino en el riesgo de crédito directodirétto del grupo financiero. Por ejemplo, una edad
anonima seria evaluada junto con sus subsidiaaéitigdas.

Como parte del proceso de adquisicién de inversifinancieras e instrumentos financieros, la Seded
considera la probabilidad de incobrabilidad de dosisores o las contrapartes utilizando evaluaciones
internas y externas tales como evaluadoras deosdadgependientes la Sociedad. Ademas, la Soceslad
rige por una politica estricta y conservadora k agegura que los emisores de sus inversionggnapartes

en transacciones de instrumentos derivados selamates alta reputacion.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Secddnga dificultades para cumplir con las obligaes
asociadas con sus obligaciones financieras.

Santander Agente de Valores Limitada mantiene aliaga de liquidez en la que considera la admiacén

permanente de su capital de trabajo, por lo qudiemnuna estructura financiera que sea acorddacon
liquidez de sus activos.
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Gestidn de riesgo de liquidez

La Sociedad estad expuesta a requerimientos de $omnaefectivo programadas provenientes de varias
transacciones tales como vencimientos de pactegmimlsos de operaciones con derivados, pagos a
proveedores, impuestos, sueldos, etc.

El enfoque de la Sociedad a la gestion de la lepies asegurar, en la medida que sea posibley comta
suficiente liquidez para cumplir con sus obligae®ra su vencimiento, en circunstancias normales y
condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidasepiables o correr el riesgo de dafio a la reputatadla
Sociedad.

La Sociedad monitorea su posicion de liquidez da#adiaria, determinando los flujos futuros deeqyresos

e ingresos. Ademas, al cierre de cada mes seaegruzebas de estrés, para lo cual se utiliza anedad

de escenarios que abarcan tanto condiciones na&rdelenercado como condiciones de fluctuacion. La
politica de liquidez y los procedimientos estaretg a revision y aprobacién de la Sociedad. Inésrm
periodicos son generados detallando la posicidligdéez, incluyendo cualquier excepcién y medidas
correctoras adoptadas, los cuales se someten magulize a la revision del ALCO. Cabe sefalar que la
Sociedad, al ser fiscalizada por la Superintendedei Valores y Seguros, debe reportar diariamargte s
indices de liquidez y solvencia patrimonial.

i) Exposicion al riesgo de liquidez

Célculo de los indices de liquideta Sociedad efectia su calculo de indices finaosjatiariamente, de
acuerdo con lo dispuesto por la Circular N° 63BasyNormas de Caracter General N° 18 y 276, ermsitida
por la Superintendencia de Valores y Seguros. idalidmente, las citadas normas requieren efectedos
ajustes sobre los saldos contables para efectateteminacidn de las cifras que se utilizaran en la
construccion de cada indice. A continuacion serdest los indices financieros que permiten gestiona
adecuadamente la liquidesd, 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018
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Al 30 de junio de 2019

Liquidez general

Liquidez por intermediacion

Razén de endeudamiento

indice de cobertura patrimonial

Al 31 de diciembre de 2018

Activo disponible y realizable a menos de 7 dias

M$ indice

50.870.898 Indet. veces

Pasivo exigibles a menos de 7 dias

Activo disponible y deudores por intermediacion

800.478 Indet. veces

Acreedores por intermediacion

Pasivos exigibles

97.313 0,00 veces

Patrimonio liquido

Monto cobertura patrimonial

46.942.259

1.306.486 2,78%

Liquidez general

Liquidez por intermediacion

Razén de endeudamiento

indice de cobertura patrimonial

Riesgo de mercado

Patrimonio liquido

Patrimonio depurado

Activo disponible y realizable a menos de 7 dias

46.942.259

38.850.590

M$ indice

50.544.475 |ndet. veces

Pasivo exigibles a menos de 7 dias

Activo disponible y deudores por intermediacion

674.042 |ndet. veces

Acreedores por intermediacién

Pasivos exigibles

3.445.289 0,07 veces

Patrimonio liquido

Monto cobertura patrimonial

46.411.111
1.736.351 3,74%

Patrimonio liquido

Patrimonio depurado

46.411.111

38.850.590

El riesgo de mercado surge como consecuencia @etididad mantenida en los mercados, mediante
instrumentos financieros cuyo valor puede versetafi® por cambios en las condiciones y factores de
mercado. El objetivo de la gestion de este riesge] control y gestion de la exposicion al riedgonercado
dentro de parametros aceptables. Los factoregsigorigue involucra este riesgo son:
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i) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidadt.a Sociedad esta expuesta a fluctuaciones sigtiifas en
las tasas de cambio de las distintas monedas,aabidctores de mercado. El Grupo Santander e Chil
cuenta con un area especializada en minimizar 8e8gos, con limites sobre las posiciones netasoereda
extranjera, UF y pesos nhominales y otros modelesngiden la sensibilidad de la Sociedad a fluctuseso
en el tipo de cambio.

Estos limites son revisados semanalmente por & Administracion del Grupo Santander en Chile y su
medicion es efectuada por un equipo independientasdareas comerciales. El Grupo Santander es,Chil
ademas, posee sistemas de alertas y planes de and®eventualidad de que se sobrepasen algerios d
limites internos o regulatorios.

A continuacion se presenta un cuadro con la corjgosdel estado de situaci@h 30 de junio 2019 y 31
de diciembre 201&lasificado por moneda:

Al 30 de junio de 2019

ACTIVOS Peso Chileno UF USs$ Total

M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 800.478 - - 800.478
Instrumentos financieros 50.024.834 45.586 - 50.070.420
A valor razonable por resultados - Cartera propia 50.024.834 45.586 - 50.070.420
disponible
A valor razonable por resultados - Cartera propia - - - -
comprometida

A valor razonable por resultados - Instrumentos - - - -
financieros derivados

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento - - - -
Deudores por intermediacién - - - -
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi - -
Otras cuentas por cobrar 167.842 - - 167.842
Impuestos por cobrar 70.529 - - 70.529
Impuestos diferidos - - - -

Inversiones en sociedades - - - -

Intangibles - - - -

Propiedades, planta y equipos - - - -

Otros activos - - - -

TOTAL ACTIVOS 51.063.683 45.586 - 51.109.269
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Al 30 de junio de 2019

PASIVOS Peso Chileno UF uss Total

M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados - - - -
Obligaciones por financiamiento - - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - -

Acreedores por intermediacién - - - -
Cuentas por pagar operaciones de cartera propia - -
Cuentas por pagar empresas relacionadas 8.667 - - 8.667

Otras cuentas por pagar 88.645 - - 88.645
Provisiones - - - -

Impuestos por pagar - - - -
Impuestos diferidos - - - -
Otros pasivos - - - -

Total pasivos 97.312 - - 97.312
PATRIMONIO

Capital 38.850.590 - - 38.850.590
Reservas - -
Resultados acumulados 11.630.218 11.630.218
Resultado del ejercicio 531.149 531.149
Total patrimonio 51.011.957 51.011.957
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 51.109.269 51.109.269
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NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, continuacion

Al 31 de diciembre de 2018

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente

Instrumentos financieros

A valor razonable por resultados - Cartera propia
disponible

A valor razonable por resultados - Cartera propia
comprometida

A valor razonable por resultados - Instrumentos
financieros derivados

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Deudores por intermediacién

Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades, planta y equipos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

Peso Chileno UF US $ Total
M$ M$ M$ M$
674.042 - 674.042
49.815.670 54.763 49.870.433
49.815.670 54.763 49.870.433
7.442 - 7.442
50.497.154 54.763 50.551.917
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NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, continuacio n

Al 31 de diciembre de 2018

PASIVOS Peso Chileno UF uss$ Total

M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados - - - -
Obligaciones por financiamiento - - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - -
Acreedores por intermediacién - - - -
Cuentas por pagar operaciones de cartera propia - - - -
Cuentas por pagar empresas relacionadas 3.960 - - 3.960
Otras cuentas por pagar 66.523 - - 66.523
Provisiones - - - -
Impuestos por pagar - - - -
Impuestos diferidos 626 - - 626
Otros pasivos - - - -
Total pasivos 71.109 - - 71.109
PATRIMONIO
Capital 38.850.590 - - 38.850.590
Reservas - - - -
Resultados acumulados 1.326.830 - - 1.326.830
Resultado del ejercicio 10.303.388 - - 10.303.388
Total patrimonio 50.480.808 - - 50.480.808
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 50.551.917 - - 50.551.917
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NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, continuacion

i) Riesgo de tasa de interé<El riesgo de tasa de interés para la Socieda@ slaiginanciamiento a través
de operaciones de ventas con retrocompra, ademisadetera propia de instrumentos de renta fija. E
financiamiento a tasas fijas expone a la Societladsgo de tasa de interés sobre el valor razergdsus
pasivos. La politica de la Sociedad es mantendi08% de su financiamiento en pactos, ya que son
operaciones gque devengan tasas fijas.

La cartera de inversion, compuesta en un 100%nstruimentos de renta fija, se analiza consideréoglo
limites de riesgo de tasas de interés y se admairish una perspectiva de mediano y largo plaziasEs
inversiones se realizan mayoritariamente en deygsitplazo y titulos emitidos por el Banco Cerdeal
Chile.

Por otro lado, las variaciones en las tasas deaderson monitoreadas en forma diaria, en funcidosle
limites aprobados por el Comité de Mercados.

iii) Riesgo de precio:La exposicion al riesgo de fluctuaciones en legias de los instrumentos financieros,
esta dada por los instrumentos financieros clasifis como a valor razonable con cambios en loHades

o bien, a valor razonable con cambio en el patrimdPara administrar el riesgo de precios que sdege
estas inversiones, la sociedad diversifica su rade acuerdo con los limites establecidos poosiité de
Mercados. Adicionalmente, dicha unidad, valorizaridmente la cartera de instrumentos financieros
mediante el uso sistemas automatizados para needirplar, y monitorear las fluctuaciones de precio

La gestidn del riesgo de mercado es realizadareidhn de las carteras de inversion, esto es:

- Cartera de instrumentos a valor razonable corbiaen resultado
- Cartera de instrumentos financieros a costo anait

La cartera de instrumentos a valor razonable combimes en resultados, se compone principalmente de
aqguellas inversiones valoradas a su valor judite ile cualquier restriccion para su venta inmadiajue

con frecuencia son comprados y vendidos por lae8adi con la intencion de beneficiarse de las varias

de precios a corto plazo.

La responsabilidad general de riesgo de mercade rat el ALCO. El departamento de riesgos/finadeas
la Sociedad es el responsable de la elaboraciqolitecas detalladas de gestion y de su aplicaemte
operativa de la Sociedad conforme a las directéstablecidas por el ALCO y por el Departamento de
Riesgo Global de Banco Santander S.A. - Espafia.

Las funciones del departamento en relacion a kereade negociacion conlleva lo siguiente: (i) @plilas
técnicas de “Valor en Riesgo” (VaR) para mediiedgo de tipo de interés, (ii) ajustar a mercadatateras
de negociacién y la medicion de la utilidad y péadiliaria de las actividades comerciales, (iii) parar el
VAR real con los limites establecidos, (iv) estableprocedimientos de control de pérdidas en exdeso
limites predeterminados, y (v) proporcionar infocida sobre las actividades de negociacion pard €I\

y otros miembros de la Administracion.
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NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, continuacié n
Riesgo de mercade Cartera de instrumentos a valor razonable cotbices en resultados

La Sociedad aplica metodologias de VaR para médesgo de mercado de su cartera de negociacen. L
Sociedad tiene una posicion comercial compuestaveesiones de renta fija y derivados. La composici
de esta cartera esta dada por depésitos a plazas, hgpotecarias y bonos del Banco Central deeChiddos
estos instrumentos emitidos localmente son derbeggo.

Para la Sociedad, la estimacion del VaR se rebliga la metodologia de simulacidén historica, lal cua
consiste en observar el comportamiento de las@Esdi ganancias que se hubieran producido comtr@a
actual de estar vigentes las condiciones de mex&ado determinado periodo histérico para, a pdetesa
informacion, inferir la pérdida maxima con un det#rado nivel de confianza. La metodologia tiene la
ventaja de reflejar de forma precisa la distribndigstérica de las variables de mercado y de noemiq
ningun supuesto de distribucion de probabilidaceeica. Todas las medidas VaR estan destinadas a
determinar la funcion de distribucién para el cambin el valor de una cartera determinada, y una vez
conocida esta distribucién, para calcular el paicetacionado con el nivel de confianza necesayi® sera
igual al valor en riesgo en virtud de esos paréwsetr

Segun lo calculado por la Sociedad, el VaR es stimacion de la pérdida maxima esperada del vaor d
mercado de una determinada cartera en un horiglenfedia a una confianza del 99.00%. Es la pérdida
maxima de un dia en que la Sociedad podria espeafrir en una determinada cartera con el 99.086% d
nivel de confianza. En otras palabras, es la pémlie la Sociedad esperaria superar solo el 1.D8émieo.

El VaR proporciona una sola estimacién del riesggmdrcado que no es comparable de un riesgo dadaerc
a otro. Los retornos se calculan utilizando ungavea temporal de 2 afios o al menos 520 datos dbteni
desde la fecha de referencia de célculo del VaRlaaicds en el tiempo.

La Sociedad utiliza las estimaciones del VaR pbmadza cuando las pérdidas estadisticamente esseend
su cartera de negociacion superarian los niveleteptes, por ende existen ciertos limites pre-lestialos.

La cartera de instrumentos financieros a costo taado, esta compuesta por contratos de pactosndera
con retroventa, realizados principalmente con Bé@matander Chile, con el propdésito de generardiepi
para inversiones en instrumentos financieros.

Limitaciones del modelo VaR

Al aplicar esta metodologia de céalculo no se hangum supuesto sobre la distribucion de probaldlida
los cambios en los factores de riesgo, simplemamidtilizan los cambios observados histéricameata p
generar escenarios para los factores de riesguseque se valorara cada una de las posicionestenaca

Se hace necesaria la definicién de una funciérafteacion fj (xi) para cada instrumento j, prefeaihente
la misma que utiliza para el célculo del valor d=reado y resultados de la posicion diaria. Estaifunde
valoracion se aplicara en cada escenario paraaemercios simulados de todos los instrumentosada ¢
escenario.
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NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, continuacié n
Ademads, la metodologia VaR debe interpretarse deraido las siguientes limitaciones:

- Cambios en las tasas de mercado y los precios puedser variables aleatorias independientes e
idénticamente distribuidas, ni tampoco tener us&iducion normal. En particular, el supuesto de
distribucion normal puede subestimar la probahilida movimientos extremos del mercado,

- Los datos histéricos utilizados por la Sociedaddpugue no proporcionen la mejor estimacion de la
distribucion conjunta de cambios en los factoresatgo en el futuro, y cualquier modificacion de
los datos puede ser inadecuada. En particulasocetie los datos histéricos puede fallar en captar e
riesgo de posibles fluctuaciones del mercado exseynadversas independiente del periodo de
tiempo utilizado,

- Un horizonte de tiempo de 1 dia puede que no gapteamente aquellas posiciones de riesgo de
mercado que no puedan ser liquidadas o cubiertan dia. No seria posible liquidar o cubrir todas
las posiciones en un dia,

- ElVaR se calcula al cierre de los negocios, ntesibs las posiciones de negociacién pueden cambiar
sustancialmente en el transcurso del dia de nagjogja

- El uso de 99,00% de nivel de confianza no tomauemta, ni hace ninguna declaracién acerca de,
las pérdidas que puedan ocurrir mas alla de egtéde confianza, y

- El modelo VaR como tal no captura todos los efectmsplejos de los factores de riesgo sobre el
valor de las posiciones o carteras, y por tantdripsubestimar las pérdidas potenciales.

La preparacion de estados financieros requieréacamministracion realice juicios, estimacionegguestos
que afectan la aplicacion de las politicas contsaples montos de activos, pasivos y resultadopegar de
que estas estimaciones se han realizado en fudeiBnmejor informacion disponible en la fecha iohésedn

de los presentes estados financieros, es posikbleacpntecimientos que puedan tener lugar en elofutu
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) erigu®s futuros, lo que se haria de forma prospectiv
reconociendo los efectos del cambio de estimacgidascorrespondientes estados financieros futuros.

Las estimaciones y juicios se evalGan continuamgstebasan en la experiencia histérica y otraeifes,
incluidas las expectativas de sucesos futuros gueeen razonables bajo las circunstancias lasipailes
estimaciones efectuadas en funcion de la mejorrivdoion disponible, corresponden al valor razondble
instrumentos financieros, de acuerdo con lo sidaien

Los instrumentos financieros a valor razonable geglos en el estado de situacion financéra0 de
junio 2019 y 31 de diciembre 201f8eron medidos de acuerdo con las metodologtablesidas en la
NIIF 7.

Dichas metodologias son clasificadas segun losesits niveles:

- Nivel I: Valores o precios de cotizacién en meamactivos para activos y pasivos idénticos.
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- Nivel II: Informacion provenientes de fuentestiditas a los valores de cotizacién del Nivel I, er
observables en mercados para los activos y pagawasea de manera directa (precios) o indirecta
(obtenidos a partir de precios).

- Nivel lll: Informacién para activos o pasivos que se basen en datos de mercados observables.

Al 30 de junio de 2019

Nivel | Nivel I Nivel Il Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A_valor_ razonable por resultados - Cartera propia i 50.070.420 i 50.070.420
disponible
A valor razonable por resultados - Cartera propia i i i i
comprometida
A valor razonable por resultados - Derivados - - - -
Total - 50.070.420 - 50.070.420
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable por resultados - Derivados - - - -
Total - - - -
Al 31 de diciembre de 2018

Nivel | Nivel I Nivel 1l Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A vanr_ razonable por resultados - Cartera propia ) 49 870.433 i 49 870.433
disponible
A valor razonable por resultados - Cartera propia ) i i i
comprometida
Total - 49.870.433 - 49.870.433

PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable - instrumentos financieros detos - - - -

Total - - - -
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS, continuacion

El nivel de la jerarquia en el que una mediciénlasifica se basa en el nivel mas bajo de la esfirsgslimo
gue es significativo para la medicién como talddbr razonable en su totalidad.

La mejor evidencia del valor razonable de un imse&mto financiero en el momento inicial es el prefgda
transaccion observado en el mercado (Nivel I).

En los casos donde no puedan observarse cotizaciangireccion realiza su mejor estimacion detiore
que el mercado fijaria utilizando para ello suspm® modelos internos que utilizan en la mayoridode
casos datos basado en parametros observables dadmeromo inputs significativos (Nivel II) y, en
limitadas ocasiones, utilizan inputs significativos observables en datos de merccado (Nivel IHyaP
realizar esta estimacion, se utilizan diversasitésnincluyendo la extrapolacion de datos obséegatel
mercado.

Los instrumentos financieros a valor razonable tereinados por cotizaciones publicadas en mercados
activos (Nivel I) comprenden:

1) Bonos y pagarés emitidos por el Banco Centr&luke
2) Bonos de la Tesoreria General de la Republic2hile

En el caso que los instrumentos no sean observablesercado en un 100%, sin embargo, el precio es
funcion de otros precios que si son observablesarnado (Nivel 1) comprenden:

1) Letras hipotecarias
2) Depdositos a plazo
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS, continuacion

Tipo de Modelo

. . . - L, Descripcion
instrumento financiero | utilizado en valoracion

Las tasas (TIR) las provee RiskAmérica
segun el siguiente criterio:

Si en el dia de valorizacién existen una 0
mas transacciones validas en la Bolsa de
Comercio de Santiago para un determinL\do
nemotécnico, la tasa informada es el
promedio ponderado por monto de tasas
observadas.

En el caso de no existir transacciones
validas para un determinado nemotécnico
el dia de la valorizacion, la tasa informada
es una “TIR base”, a partir de una
estructura de referencia, mas un “Spread
Modelo” basado en la informacion de
spreads historicos del mismo papel o de
papeles similares..

Las tasas (TIR) las provee RiskAmérica
segun el siguiente criterio:

Si en el dia de valorizacion existen una 0
mas transacciones validas en la Bolsa de
Comercio de Santiago para un determinLdo
nemotécnico, la tasa informada es el
Valor presente de los | promedio ponderado por monto de tasas
flujos. observadas.

En el caso de no existir transacciones
validas para un determinado nemotécnico
el dia de la valorizacion, la tasa informagda
es una “TIR base”, a partir de una
estructura de referencia, mas un “Spread
Modelo” basado las “curvas Emisoras”.
La Sociedad no posee inversiones clasificadas sl Nylll.

J7

Valor presente de los

Letras hipotecarias X
flujos.

\"24

Depositos a plazo
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NOTA 7 - REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de junio 2019 y 2018a Sociedad ha registrado los siguientes efgrinseajustes y diferencia de

cambio:

Délares

Euros

Unidad de fomento

Otras monedas Total

Cuentas 30.06.19 30.06.18

30.06.19

30.06.18 B0

30.06.18

30.06.19 30.06.18 30.06.19 30.06.18

M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente - (114.000)

Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Obligaciones por operaciones de
venta con retrocompra
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras

Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

M$

M$

M$ M$

531 7.358

M$ M$ M$ M$
(114.000)

531 7.358

1.108 14.579 1.109 14.579

Total reajustes y diferencias de

cambio (114.000)

532 7.358

1.108 14.579 1.640 (92.063)

NOTA 8 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20¥Bcomposicion del efectivo y efectivo equivateas la

siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente

Caja en pesos
Banco en pesos
Bancos en moneda extranjera

Total

Al 30 de junio de

Al 31 de diciembre

2019 de 2018
M$ M$
50 50
800.428 673.992
800.478 674.042
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018&s instrumentos financieros clasificados poegaria, son
los siguientes:

Al 30 de junio de 2019

Activos financieros Activos financieros

Activos financieros segun el estado de Activos financieros
. R . a valor razonable a valor razonable . Total
situacion financiera - - a costo amortizado
por resultados por patrimonio
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 800.478 - - 800.478
A valor razonable por resultados - Cartera 50.070.420 - - 50.070.420
propia
A valor razonable por resultados - Cartera - - - -
comprometida
Instrumentos financieros derivados - - - -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total 50.870.898 - - 50.870.898
Pasivos

Pasivos financieros a

Pasivos financieros segun estado de situacion financieros a

fi : valor razonable por Total

inanciera costo

resultados -
amortizado
M$ M$ M$

Obligaciones por financiamiento - - -
Instrumentos financieros derivados - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 8.667 8.667
Otras cuentas por pagar - 88.645 88.645
Total - 97.312 97.312
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA, co ntinuacion

Al 31 de diciembre de 2018

Activos
financieros a . ' .
. ' . . Activos financieros a . . .
Activos financieros segun el estado de valor Activos financieros a
. o : valor razonable por . Total
situacion financiera razonable - - costo amortizado
por patrimonio
resultados
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 674.042 - - 674.042
A valor razonable por resultados - Cartera  49.870.433 - - 49.870.433
propia
A valor razonable por resultados - Cartera - - - -
comprometida
Instrumentos financieros derivados - - - -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - -
Otras cuentas por cobrar 3 3 3 3
Total 50.544.475 - - 50.544.475
. ) . , . . Pasivos financieros a . ' .
Pasivos financieros segun estado de situacion Pasivos financieros a
. - valor razonable por : Total
financiera costo amortizado
resultados
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - - -
Instrumentos financieros derivados - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 3.960 3.960
Otras cuentas por pagar - 66.523 66.523
Total - 70.483 70.483
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABL E — CARTERA PROPIA

La Sociedad presenta inversiones en instrumemtasdieros a valor razonable por resultados, dedcue
al siguiente detalle:

Al 30 de junio_de 2019

Cartera propia comprometida

Cartera _
Instrumentos financieros a propia EF‘ . En garantia por Total
valor razonable disponible operaciones a En préstamos otras Subtotal
plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera
Del Estado - - - - - -
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -
De entidades financieras 50.070.420 - - - - 50.070.420
Nacionales 50.070.420 - - - - 50.070.420
Extranjeras - - - - - -
De empresas - - - - - -
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -
Total IRF e lIF 50.070.420 - - - - 50.070.420

Al 31 de diciembre de 2018

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia por
Lr;g::g«;gﬁ;sb&nanmeros a digrr)?)ﬂﬁ)le operaciones a En préstamos ’ otras P Subtotal Total
plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera
Del Estado - - - - - -
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -
De entidades financieras 49.870.433 - - - - 49.870.433
Nacionales 49.870.433 - - - - 49.870.433
Extranjeras - - - - - -
De empresas - - - - - -
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -
Total IRF e IIF 49.870.433 - - - - 49.870.433
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NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO — CARTERA PROPIA
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20b8Sociedad no mantiene saldos por este tippemoiones.

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO — OPERACIONES DE
FINANCIAMIENTO

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrunmtos de renta variable (simultaneas)

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20QlE3Sociedad no mantiene saldos por este tip@eoiones.
b) Operaciones de compra con retroventa sobre instrunmos de renta fija

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20b8Sociedad no mantiene saldos por este tippemoiones.
NOTA 13 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20E8Sociedad no presentd saldos originados paaojpmes
con instrumentos financieros derivados.

NOTA 14 - OTROS DEUDORES POR INTERMEDIACION
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018, la 8dad no mantiene saldos por este tipo de operacione
NOTA 15 - CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018, la 8dad no presenta saldos originados por operactEes
cartera propia.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Al cierre de cada ejercicio, el detalle de losaalgtransacciones con entidades relacionadaksigsiente:

a) Resumen de saldos y transacciones con partesoredaleis al 30 de junio de 2019

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 43 50.804.840 734.420 50.070.420 -

Instrumentos financieros cartera propia comproraetid
Operaciones de financiamiento - venta con retrocarapbre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV B N . N N
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il
Instrumentos financieros derivados

Comisiones por servicios de administracion y distion de productos 6 (61.931)  (61.931) - (24.083)
Cuentas corrientes 6 800.428 - 800.428 -
Linea de crédito N B . B B
Comisiones por transacciones de operaciones ” N . N N
Asesorias contables 6 (35.299) (26.632) - (8.667)
Arriendos pagados 6 (1.575) (1.575) - -
Total 67 51.506.463 644.282 50.870.848 (32.750)

b) Detalle de saldos y transacciones significativosgartes relacionadas al 30 de junio de 2019

Banco Santander Chile

97.036.000-K

Matriz

Las transacciones con Banco Santander Chile harefédtuadas a precios de mercado. Se han codstitui
provisiones de incobrabilidad sobre saldos porarotpue presenten algin grado de deterioro. Asimismo
se han constituido garantias por estas operaciones.

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 43 50.804.840  734.420 50.070.420 -
Comisiones por servicios de administracion y diseion de productos 6 (61.931)  (61.931) - (24.083)
Cuentas corrientes 6 800.428 - 800.428 -
Arriendos pagados 6 (1.575) (1.575) - -

Total 61 51.541.762 670.914 50.870.848  (24.083)
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, continuacion

Gesban Santander Servicios Profesionales Contablegla.
96.924.740-2
Administracion comun

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Servicios Outsourcing Contables 6 (35.299) (26.632) - (8.667)
Total 6 (35.299) (26.632) - (8.667)
Santander Corredores de Bolsa limitada
96.683.200-2

Matriz Comudn

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Comisiones por servicios de administracion y disicion de

productos

Total
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Por los ejercicios terminados al 30 de junio de92@B1 de diciembre de 2018

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, continuacion

€) Resumen de saldos y transacciones con partesorealeis al 31 de diciembre de 2018

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Instrumentos financieros cartera propia disponible 49 51.147.243  1.276.810 49.870.433 .
Instrumentos financieros cartera propia comproraetid N N N N .
Operaciones de financiamiento - venta con retrocarapbre IRF e IIF N N N N .
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV N N N N .
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il N N N N .
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Comisiones por servicios de administracion y distion de productos 14 (322.392)  (322.392) - (11.693)
Cuentas corrientes s 673.992 . 673.992 )
Linea de crédito B B B B .
Comisiones por transacciones de operaciones N N N N .
Asesorias contables 12 (61.400) (57.440) B (3.960)
Arriendos pagados 12 (2.711) (2.711) B )
Total 96 51.434.732 894.267 50.544.425 (15.653)

La totalidad de las transacciones son efectuada®@os de mercado. La Sociedad no ha constituido
provisiones por incobrabilidad o deterioros pordpsraciones con partes relacionadas. Asimismse man

constituido garantias adicionales por este tipop#gaciones.

d) Detalle de saldos y transacciones significativos gartes relacionadas al 31 de diciembre de 2018

Banco Santander Chile

97.036.000-K
Matriz
Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Instrumentos financieros cartera propia disponible 49 51.147.243  1.276.810  49.870.433 -
Comisiones por servicios de administracion y disiién de productos 12 (322.126) (322.126) ” (11.693)
Cuentas corrientes 3 673.992 - 673.992 N
Arriendos pagados 52 (2.711) (2.711) 3 3
Total 76 51.496.398 951.973  50.544.425 (11.693)
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, continuacion

Gesban Santander Servicios Profesionales Contablegla.
96.924.740-2
Administracion comun

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Servicios Outsourcing Contables 12 (61.400) (57.440) - (3.960)
Total 12 (61.400)  (57.440) - (3.960)
Santander Corredores de Bolsa limitada
96.683.200-2
Matriz Comudn
Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$
Comisiones por servicios de administracion y disizion de 2 (266) (266)
productos
Total 2 (266) (266)
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, continuacion
e) Préstamos, remuneraciones y compensaciones aiesaoitincipales del intermediario.

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20QESSociedad no tiene personal clave que informar.

NOTA 17 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 208 ociedad no mantiene inversiones en sociedadtzmdas
por el método de la participacion.

NOTA 18 - INTANGIBLES
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20E8Sociedad no mantiene saldos en intangibles.
NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2QE8Sociedad no mantiene saldos en propiedadastegly
equipos.

NOTA 20 - OTROS ACTIVOS
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20E8sociedad no presenta otros activos
NOTA 21 - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018 Sociedad no presenta pasivos financieros er val
razonable.

NOTA 22 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20ESsociedad no presenta movimientos en este.rubro

NOTA 23 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES F INANCIERAS
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20ESsociedad no presenta movimientos en este.rubro
NOTA 24 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20QESsociedad no presenta movimientos en este.rubro
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NOTA 25 -CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20E8sociedad no presenta movimientos en este.rubro
NOTA 26 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20E8composicién de este rubro es la siguiente:

Concepto Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
M$ M$

Cuentas por pagar a proveedores 29.838 11.693
Cuentas por pagar al personal - -
Retenciones - -
PPM por pagar 25,513 26.555
Telefonias - -
Comisiones por pagar - -
Otros Servicios por pagar 33.294 28.275
Total 88.645 66.523

NOTA 27 - PROVISIONES
Al 30 de junio 2019 no existen provisiones que nmaTar en los presentes estados financieros.
Al 31 de diciembre 2018a composicién de este rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Provision bonos Provision Total
al personal vacaciones provisiones
M$ M$ M$
Al 1 de enero de 2018 24.393 2.787 27.180
Provisiones constituidas 36.888 2.112 39.000
Liberacion de provisiones (61.281) (4.899) (66.180)

Al 31 de diciembre de 2018
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NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Informacion general

Al 30 de junio de 2019, La Sociedad no ha registiadvision por impuesto a la renta de primeragmaie,
por presentar pérdidas tributarias.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad presemagi6n por impuesto renta de primera categoriadgor
M$3.374.807 sobre una renta liquida imponible d&R4$99.285. Dicha provision se presenta neta despag
provisionales mensuales y otros créditos, en ebrirbpuestos por cobrar por M$7.442.

b) Composicion de los impuestos por cobrar y pagar

La composicion de los impuestos por cobrar y pgapal 30 de junio 2018 y 31 de diciembre 2048
la siguiente:

Impuestos por cobrar (pagar)

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre
Impuestos corrientes 2019 de 2018
M$ M$

Pagos provisionales mensuales periodo 160.447 3.381.724
Crédito por gastos de capacitacion - 525
Provision impuesto a la renta ejercicio - (3.374.807)
Impuestos por recuperar 7.395 -
Otros impuestos por recuperar ejercicios anteriores -

Total 167.842 7.442

c) Impuestos diferidos

La composicion de los impuestos diferidgds30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20d8el siguiente:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Provisidn vacaciones
Provisién bonos - - - - -
Ajuste a mercado cartera renta fija 1.441 - 1.441 - 626 626
Ajuste por operaciones de pactos - - -
Otros 69.088 - 69.088
Total activo (pasivo) neto 70.529 - 70.529 - 626 626

55



Santander Agente de Valores Ltda.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Por los ejercicios terminados al 30 de junio de92@B1 de diciembre de 2018

NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS , continuacion

d) La composicién del (cargo) abono a resultadoslgsoperiodos terminadoal 30 de junio 2019 y
31 de diciembre 201@s la siguiente:

Cargo / abono a resultados Al 30 de junio Al 30 de junio
de 2019 de 2018
M$ M$
Ingreso (Gasto) tributario corriente - (2.615.307)
Efecto de impuestos diferidos 71.156 (8.179)
Otros ajustes al gasto tributario (48) (8.863)
Total 71.108 (2.632.349)
e) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto @taar
Al 30 de junio Al 30 dejunio
de 2019 de 2018
Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto _Tasa de Monto _Tasa de Monto
impuesto impuesto

% M$ % M$
Resultado antes de impuesto a la renta 460.041 10.363.681
Tasa de impuesto aplicable 27,00% 27,00%
Gasto por impuesto utilizando la tasa (124.211) (2.798.194)
vigente
Efecto impositivo de diferencias permanentes 42,47% 195.367 1,67% 173.300
Efecto por cambio de tasa de impuesto 0,00% 0,00% -
Otros ajustes 0,01% (48) -0,07% (7455)

-15,46% 71.108 25,40% (2.632.349)

Tasa efectiva y gasto por impuesto a la
renta

La modalidad de régimen tributario adoptado p&deiedad corresponde al Sistema Parcialmente &uegr
conforme a las normas del articulo 14 letra b desjade la Renta.
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NOTA 29 - RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIOS

Los resultados obtenidos por cada linea de negiaiante los periodos comprendidos eetr80 de junio
2019 y 31 de diciembre 201&n los siguientes:

Al 30 de junio de 2019

Comisiones
Resultado por linea de

A valor razonable A costo amortizado

Ajustes a valor razonable Ventapsrgsiacartera Intereses Reajustes Total

negoclo Utidad _ Pérdida

Utilidad Pérdida Utilidad  Pérdida Utilidad Pérdida

M$ M$

Intermediacién .
Cartera propia

Renta variable

Renta fija
Contratos de retrocompra
Derivados
Préstamos de acciones
Administracion de carteras
Custodia de valores

Asesorias financieras
Compra/venta de moneda
extranjera

Otras

(61.931)

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

(7.659) - 733.889 (4) - - 664.995

Total - (61.931)

(7.659) - 733.889 (4) - - 664.295

57



Santander Agente de Valores Ltda.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
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NOTA 29 - RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIQOS, continuacion

Al 30 de junio de 2018

Comisiones

A valor razonable

Ajustes a valor Ventas de cartera
razonable propia

Resultado por linea de negocio
Utilidad Pérdida

Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

A costo amortizado

Intereses Reajustes Total

Pérdida

M$ M$
Intermediacion
Cartera propia
Renta variable - -
Renta fija - (188.766)
Contratos de retro compra -
Derivados
Préstamos de acciones
Administracion de carteras
Custodia de valores
Asesorias financieras
Compra/venta de moneda extranjera

Otras

M$ M$ M$ M$

9.525 - 582759  (13)

10.877.295 (559.450)

M$

M$

M$

M$ M$

403.505

10.317.845

Total - (188.766)

10.886.820 (559.450) 582.759  (13)

10.721.350

NOTA 30 - FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018Sociedad no posee transacciones, acuerdastrains
relacionados con la actividad de financiamientoveiision que afecten significativamente los fldjdsros,
tales como adquisicion de activos fijos, inversgan sociedades u otras transacciones no habiti@les

Sociedad.
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NOTA 31 - HONORARIOS DE AUDITORIA

Durante los periodos comprendidos eelr80 de junio 2019 y 31 de diciembre 208 ociedad ha
registrado los siguientes saldos por concepto derhdos pagados a auditores:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Conceptos Resultado Ctas por Resultado Ctas por
Pagar Pagar

M$ M$ M$ M$
Asesorias tributarias 1.805 13.055 10.886 11.309
Asesorias financieras 16.695 16.695 33.768 16.966
Total 18.500 29.750 44.654 28.275

NOTA 32 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018 Sociedad presenta las siguientes contingernycias
COmMpromisos:

a) Compromisos directos
Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2QIBSociedad no tiene compromisos directos.
b) Garantias reales en activos sociales constitugla favor de obligaciones de terceros

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018Sociedad no posee garantias reales en astiigles
constituidos a favor de obligaciones de terceros.

c) Legales

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20&8Sociedad no presenta juicios vigentes quermdo.
d) Custodia de valores

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20¥BSociedad no posee custodia de valores.

e) Garantias personales

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018 existen garantias personales entregadas Bociadad.
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NOTA 32 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISQOS, continuacion
f) Garantias por operaciones

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad tiene comislit una garantia para efectos de asegurar elctorye
cabal cumplimiento de todas sus obligaciones cogente de Valores, de conformidad con lo dispuasto e
los articulos N° 30 y siguientes de la Ley 18.0dbre Mercado de Valores, por UF 4.000 con pdliza de
seguro N° 217112981 tomada con Compaiiia de Seder@sadito Continental S.A. y cuyo vencimiento es
el 19 de diciembre de 2019.

g) Seguro por fidelidad funcionaria

Desde el 1 de julio de 2018 hasta el 30 de juei@@19, Banco Santander Chile tiene constituigsdlea
integral bancaria de cobertura de fidelidad funaiGnN°® 4668409, vigente con la Compariia de Seguros
Chilena Consolidada S.A., cobertura USD50.000@@0siniestro con tope anual de USD100.000.000 la
cual cubre solidariamente tanto al Banco como dibalkes (la pdliza se encuentra renovada en jdio
2019)

NOTA 33 - PATRIMONIO

a) Capital

Al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018 composicion del Capital es el siguiente:

Capital Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
M$ M$
Capital social 38.850.590 38.850.590
Aportes por enterar - -
Capital pagado 38.850.590 38.850.590

Asimismo, durante los periodas 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 204l8novimiento del Capital
de la Sociedad ha sido el siguiente:

Movimiento Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2019 de 2018
M$ M$
Saldo inicial 38.850.59C 38.850.590
Aumentos de capital
Disminuciones de capital -
Saldo final 38.850.59C 38.850.590
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b) Reservas

Al cierre de cada periodo la Sociedad no presettas en el rubro Reservas.

Al 30 de junio Al 31 de diciembre
Reservas de 2019 de 2018
M$ M$

Saldo inicial -

Resultado integrales del periodo -

Transferencia a resultados acumulados - -
Dividendos provisorios
Saldo final

¢) Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados popésgodosal 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018
es el siguiente:

- Al 30 de junio Al 31 de diciembre
Movimiento
de 2019 de 2018
M$ M$
Saldo inicial 1.326.830 13.608.114
Capitalizacién resultado del ejercicio anterior - -
Dividendos o participaciones distribuidas 2018 10.303.388 (12.281.284)
Dividendos o participaciones del ejercicio - -
Saldo final 11.630.218 1.326.830

NOTA 34 - SANCIONES

Durante el ejercicio comprendidd 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 20bB8Sociedad no ha sido
objeto de sanciones por parte de algun organissoalizador.

NOTA 35 - HECHOS RELEVANTES

Entre el 1 de enero y 30 de junio de 2019 y 20&@&an ocurrido hechos relevantes que revelar.
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NOTA 36 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de julio de 2019 y el 26 de julio de 2@dcha de presentacion de los estados financieodsan
ocurrido hechos de caracter financiero o de ottalinque pudiesen afectar en forma significatigeslldos
o la interpretacion de los mismos.

Claudio Ruiz Navarro Kenneth Rothery Garcia
Subgerente Contabilidad Representariegal
Sociedades Santander Age de Valores Ltda.
* * kx k%
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