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SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

Estados de situacion financiera
Al 30dejuniode 2015y 31 dediciembre de 2014
(En miles de pesos— M $)

N° de 30-06-2015 31-12-2014
Nota M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 8 863.007 2.691.467
Instrumentos financieros 196.414.646 335.074.641
A valor razonable - Cartera propia disponible 62.411.863 55.081.649
Rentavariable 10 - -
Renta fija e intermediacion financiera 10 62.411.863 55.081.649
A valor razonable - Cartera propia comprometida 133.999.998 279.985.557
Renta variable
Rentafija e intermediacion financiera 10 133.999.998 279.985.557
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 2.785 7.435
A costo amortizado - Cartera propia disponible 11 - -
A costo amortizado - Cartera propia compronetida 11 - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - -
Operaciones de compra con retroventasobre IRF e | IF 12 - -
Otras - -
Deudores por intermediacion 14 - -
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 15 - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 - -
Otras cuentas por cobrar - 22.754
Impuestos por cobrar 28 - 321.436
Impuestos diferidos 28 10.985 -
Inversiones en sociedades 17 28.836 28.836
Intangibles 18 - -
Propiedades, plantay equipos 19 - -
Otros activos 20 896 6.280
TOTAL ACTIVOS 197.318.370 338.145.414

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.




SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

Estados de situacion financiera
Al 30 dejuniode 2015y 31 dediciembre de 2014
(En miles de pesos— M $)

N° de 30-06-2015 31-12-2014
Nota M$ M$
PASIVOS
Pasivos financieros 134.061.716 279.963.580
A valor razonable 21 - -
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 13 - 1.836
Obligaciones por financiamento 134.061.715 279.961.744
Obligaciones de venta con retrocompra sobre IRV - -
Obligaciones de venta con retrocompra sobre IRF e || F 22 134.061.715 279.961.744
Otras - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 23 1 1
A creedores por intermediacion 24 - -
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 25 - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 750.411 400.734
Otras cuentas por pagar 26 324.508 201.156
Provisiones 27 7.011 7.417
Impuestos por pagar 28 44.736 -
Impuestos diferidos 28 - 18.185
Otros pasivos - -
TOTAL PASIVOS 135.188.382 280.591.073
PATRIMONIO
Capital A 38.850.590 38.850.590
Reservas A - -
Resultados acumulados A 18.703.751 9.705.744
Resultado del gjercicio 4.575.647 8.998.007|
Dividendos provisorios o participaciones - -
TOTAL PATRIMONIO 62.129.988 57.554.341
TOTAL PASIVOS 197.318.370 338.145.414

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte integra de estos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

Estados de resultadosintegrales

Por los periodos de seisy tres mesesterminados al 30 dejunio de 2015y 2014

(En miles de pesos— M $)

N de 01-01-2015 al | 01-01-2014 al | 01-04-2015 al | 01-04-2014 al
Nota 30-06-2015 | 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014
M$ M$ M$ M$

A) ESTADOS DE RESULTADOS
Resultado de i nter medi acion
Comisiones por operaciones bursétiles - - - -
Comisiones por operaciones extra bursétiles - - - -
Gasto por comisiones y servicios 29 (3.330) (1.968) (483) (688)
Otras comisiones - -
Total resultado por inter mediacion (3.330) (1.968) (483) (688)
Ingresos por servicios
Ingresos por administracién de cartera - - - -
Ingresos por custodia de valores - - - -
Ingresos por asesorias financieras - - - -
Otros ingresos por servicios - - - -
Total ingresos por ser\icios - - - -
Resultado por instrumentaos financier os
A valor razonable 29 8.860.525) 8.137.494] 4.396.805 3.597.533)
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 29 38.350 49.323 (21.425) 22.209
A costo amortizado - - - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 29 - - - -
Total resultado por instrumentos financier os 8.898.875 8.186.817 4.375.380 3.619.742
Resultado por oper aciones de financiamiento
Gastos por financiamiento (2.556.835) (2.127.546) (1.121.324) (628.454)
Otros gastos financieros - -
Total resultado por oper aciones de financiamiento (2.556.835) (2.127.546) (1.121.324) (628.454)
Gastos de administracion y comer cializacion
Remuneraciones y gastos de personal (29.305) (27.481) (16.165) (15.461)
Gastos de comercializacion (515.880) (374.452) (230.919) (155.055)
Otros gastos de administracion (237.499) (413.367) (103.462) (297.767)
Total gastos de administracion y comer cializacion (782.684) (815.300) (350.546) (468.283)
Otr os resultados
Regjustes y diferencias de cambio 7 87.505 42,148 (74.543) 30.725
Resultado de inversiones en sociedades - -
Otros ingresos (gastos) - - -
Total otr os resultados 87.505 42.148 (74.543) 30.725
Resultado antes de impuestoalarenta 5.643.531 5.284.151 2.828.484 2.553.042
Impuesto alarenta 28 (1.067.884) (641.694) (433.989) (276.192)
UTILIDAD DEL PERIODO 4.575.647 4.642.457 2.394.496 2.276.850

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

Estados de resultados integrales (continuacion)

Por los periodos de seisy tres meses terminados al 30 dejunio de 2015y 2014

(En milesde pesos- M$)

N° de 01-01-2015 al | 01-01-2014 a | 01-04-2015 al | 01-04-2014 al
Nota 30-06-2015 | 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014
M$ M$ M$ M$

B) ESTADOS DEOTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL PERIODO 4.575.647 4.642.457 2.394.496 2.276.850

Ingr esos (gastos) r egistrados con (car go) abono a patrimonio

Revalorizacion de propiedades, plantay equipos

Activos financieros a valor razonable por patrimonio

Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades

Otros ingresos (gastos) registrados con (cargo) abono a patrimonio

Impuesto a larenta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con (car go) abono a patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL PERIODO 4.575.647 4.642.457 2.394.496 2.276.850

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

Estado de cambiosen e patrimonio
Por los periodosterminados al 30 dejunio 2015, 30 dejunio 2014 y e 31 dediciembre 2014
(En milesde pesos— M $)

Reser vas

Activos financieros a

Revalorizacion

Estado de cambios en el patrimonioa 30 dejunio valor razonable por propiedades, plantay Resultados Dividendos provisorios|
de 2015 Capital patrimonio equipos Otras acumulados Resultado del gjercicio| o participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2015 38.850.590| 9.705.744] 8.998.007 57.554.341
Distribucién resultado afio anterior - 8.998.007 (8.998.007) -
Aumento (disminucién) de capital - -
Resultados integrales del gjercicio 4.575.647| 4575.647
(cargo) abono a patrimonio
Utilidad del ejercicio 4.575.647| 4.575.647|
Dividendos o participaciones distribuidas - -
Otros gjustes a patrimonio - - - -
Saldoal 30 dejuniode 2015 38.850.590 18.703.751 4.575.647| 62.129.988
Reservas
Activos financieros a Revalorizacion
Estado de cambios en el patrimonioa 30 dejunio valor razonable por propiedades, plantay Resultados Dividendos provisorios|
de 2014 Capital patrimonio equipos Otras acumulados Resultado del gjercicio| o participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1de enero de 2014 38.850.590| 730.804 8.976.450 48.557.844]
Distribucién resultado afio anterior - 8.976.450 (8.976.450) -
Aumento (disminucién) de capital - - -
Resultados integrales del gjercicio 4.642.451| 4.642.457
(cargo) abono a patrimonio - -
Utilidad del ejercicio 4.642.457| 4.642.457|
Dividendos o participaciones distribuidas - -
Otros gjustes a patrimonio - - - -
Saldoal 30 dejuniode 2014 38.850.590) 9.707.254] 4.642.457| 53.200.301
Reservas
Activos financieros a Revalorizacion
Estado de cambios en el patrimonioal 31 de valor razonablepor | propiedades, plantay Resultados Dividendos provisorios
diciembr e de 2014 Capital patrimonio equipos Otras acumulados Resultado del gjercicio| o participaciones Total
M$ M$ M3$ M$ M$ M$ M$ M3$
Saldo al 1 de enero de 2014 38.850.590)| 730.804 8.976.450 48.557.844]
Distribucién resultado afio anterior - 8.976.450 (8.976.450) -
Aumento (disminucion) de capital -
Resultados integrales del gjercicio 8.998.007| 8.998.007
(cargo) abono a patrimonio -
Utilidad del ejercicio 8.998.007| 8.998.007
Dividendos o participaciones distribuidas .
Otros gjustes a patrimonio B - B (1510) - (1.510)
Saldoal 31 de diciembre de 2014 38.850.590 0 0 9.705.744 8.998.007| 0 57.554.341]

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.



SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

Estados de flujos de efectivo

Por los periodos comprendidosentreel 1 deeneroy el 30 dejunio de 2014

(En miles de pesos— M $)

N°de | 30-06-2015 30-06-2014

Nota M$ M$
ESTADOS DE FL UJOS DE EFECTIVO
ELUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recaudadas (pagadas) (3.330) (1.968)
Ingreso (egreso) neto por cuentade clientes - -
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable (940.996) 3.754.527
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados 2.814 (82.050)
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo anortizado - -
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, administracién de carteray custodia - -
Gastos de administracion vy comercializacion pagados (297.952) (602.201)
|mpuestos pagados. (1.069.199) (819.437)
Otros ingresos (egresos) netos originados por actividades de |a operacion 465.459 (301.551)
Flujoneto originado por actividades de la oper acién (1.843.204) 1.947.320
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros - -
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas - 19.950
Pago de préstamos - 3
Reparto de utilidades v capital - -
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento - 19.947
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por venta de propiedades, plantay equipos - -
Ingresos por ventas de inversiones en sociedades - -
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades - -
Incorporacion de propiedades, plantay equipos - -
Inversiones en sociedades - -
Otros ingresos (egresos) netos de inversion - -
Flujo neto originado por actividades deinversién - -
Flujonetototal positivo (negativo) del ejercicio (1.843.204) 1.967.267
Efecto de lavariacién por tipo de cambio sobre el efectivo vy el efectivo equivalente 14.745 (7.016)
Variacién neta del efectivoy efectivo equivalente (1.828.459) 1.960.251
Saldoinicial de efectivoy efectivo equivalente 8 2.691.466 486.401
Saldofinal de efectivoy efectivo equivalente 8 863.007 2.446.652

Las Notas adjuntas N° 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER AGENTE DE VALORESLTDA.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Santander Agente de Valores Limitada, filial de Banco Santander Chile, fue constituida en
Santiago con fecha 20 de noviembre de 1991 como sociedad anonima. El RUT de la Sociedad
€s 96.623.460-1 y su domicilio legal se encuentra en calle Bandera N° 140, piso 6, en Santiago.

La Sociedad se encuentrainscritaen el Registro de Corredores de Bolsay Agentes de Valores
de la Superintendenciade Vaores y Seguros, con €l nimero 155, de fecha 7 de enero de 1992 y
su objeto socia es €l corretgje de valores, y en general todas aquellas actividades permitidas por
laley en su calidad de agente de valores.

Con fecha 31 de marzo de 2010, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se acordo la
transformacién de la Compafiia en sociedad de responsabilidad limitada, aprobandose €l texto
del nuevo estatuto y pacto social, en virtud del cual, la Sociedad cambia su razén social y pasaa
denominarse Santander Agente de Valores Limitada.

La Sociedad pertenece a Grupo Santander cuyo ultimo controlador es Banco Santander S.A.,
en Espana.



El grupo controlador local de Santander Agente de Valores Ltda. se presentaen la siguiente
malla societaria, la cual incluye empresas rel acionadas de la Sociedad.

\ Banco Santander, S.A. |

90.95% 99,99% l
97,17% i
Santander Hug;g | 100% Swesant SA Gesban Servicios
Toéicade Gompras - = 106 Holbah Il Limited Administrativos Gobales, [—
SL
Corporativas, SL. 0%
Santander Consumer
100% Chile SA. Holbah Linited
Digital Procurement 100%
Holdings, N.V.
Santander
Portada SA. en liquidacion (**) Investment Bank
! Limited
205M% 8388%
Aquanima Chile SA. 16,12%
99,66% 66,60%
Sinvest Inversionesy | | santander Investment Chile
Asesorias Limitada 0,33% Limitada
Santander SA.
041% Corredores de | 49%
1 L2 |
Bolsa 00.99%
Afisa, SA.
001%
50,59% 94,88%
22,11% 0,09%
045%
I
Teatinos Siglo XXI 31.72% 3546% Sa"la"de'g”e Holding 768% | santander Inversiones SA
Inversiones SA. .
ogmy | SN GO | 0100 | 10056, [Bansa Santander
Banco Santander - Chile | 3343% Redbanc SA. Cobranzas Ltda. Sp.
99.96% 004%
== Multinegocios SA.
[ 99,03% | Santander Agente de 0.97% 0,1%
Valores Linitada
50%
100% _[Santander Factoring
N : G St
d Limitada [+ 224 Servicios e 20.9%
le Seguros Limitada 12,95, | Operadora de Tarjetas .
.
L de Crédito Nexis SA Contables Limitada
50% Aurum i
Inversiones 65.85%
Limitada Santander Asset
Céntabro Catalanad 025% SAL% )y 1t Chile
9%, | inversiones, SL SA. l001%
0,61%
Ingenieria de ‘Sociedad
100%, | Software Bancario, 99:3% , | Isban Chile SA. Interbancaria de
SL. 2029% |  Depbsitos de Universia Chile
Valores SA. SA.
Santander SA. Universia Holding,
Adnministracion de |_77.76% ,|  Bancode Transbank SA. k20| 99644|  Sociedad 036% SL
24116 Bancos Asuncién, SA. Securitizadora
PR | inoamericanos ree | ) enliauidacion
Santander, SL. =228 voluntaria 3333%
Trabajando.com
Administrad !
i do ¢ 2% Santander Asset Chile SA.
- M tSA.
Servicios Transantiago SA | anagemen D% _{ saM Investment Holdings Limited | 4+—22
10% e V%
Y General de Fondos
Financieros Ltda.
001% 100% SAM UK Investment 2233% [ santusaHolding, |,_69.76%
Servicios de Holdings Limited SL.
o
Infraestructura de| 11.11% Santander Asset Management UK T767%
. Mercado OTC
Multiservicios de SA Centro de Holdings Limited
gocios Linitadale—22% B3N i
I—I Automatizado SA.

(**) Sociedad en liquidacién

& Santander

Los estados financieros a 30 de junio de 2015 y 2014 han sido aprobados por la Administracién
de la Sociedad, con fecha 31 de Julio de 2015. Asimismo, |os estados financieros por el
giercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, serén auditados por Deloitte Auditoresy

Consultores Ltda
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Principales negociosy servicios querealiza:

El objeto socia de Santander Agente de Valores Ltda., corresponde alacompray venta de
moneda extranjera, inversiones en rentafijay pactos, operaciones de forward y en general todas
aquellas actividades permitidas por la Ley en su calidad de Agente de Valores.

a) Principales negocios en que participa por cuenta propia

Operaciones de compray venta de instrumentos de rentafijac Corresponden a operaciones de
compras y/o ventas de instrumentos de rentafija o intermediaci 0n financiera con motivos de
inversion. Los resultados se obtienen por los intereses y regjustes devengados en la compra de
los instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas generadas en la venta.

Operaciones de venta con compromiso de retrocompra: Corresponden atransacciones en las
cuales la Sociedad vende a un tercero instrumentos financieros, |os cuales se comprometen a
recomprar en una fecha futura mutuamente acordaday aun valor establecido que llevaimplicita
unatasa de interés acordada entre las partes.

Operaciones de compra con compromiso de retroventa: Corresponden a transacciones en las
cuales la Sociedad compra a un tercero instrumentos financieros, los cuales se compromete a
vender en unafechafuturay aun precio fijo determinado a momento de la compra,
rentabilizando excedentes de caja.

Operaciones de compra y venta de moneda extranjera: Corresponden a operaciones de compras
y/o ventas de dolares ef ectuadas a través de lared de sucursales del Banco y operaciones de la
mesa de dinero de la Sociedad. Los resultados se obtienen por los diferenciales de precios
incluidos en cada operacion.

Operaciones forwards. Corresponden a operaciones de compras y/o ventas de délares a futuro,
fijando el precio a momento del contrato. Estas operaciones solo se realizan con Banco
Santander Chile.

Numer o de clientes|NUmer o de clientes
Negoci 0s 0 Servicios no r el acionados r el aci onados
Compray ventade moneda extranjera 462917 -
Operaciones con instrumentos de rentafija 13.898 13
Operaciones forwards 4 1

11



b) Principales negocios en que participa por cuenta detercerosy servicios que presta

Operaciones de venta con compromiso de retrocompra: Corresponde a transacciones de
financiamiento de instrumentos de rentafijade la carterapropia. La Sociedad invierte en
instrumentos de largo plazo y se financia con obligaciones de corto plazo (pactos), permitiendo
el mangjo de su liquidez y otorga una aternativa de inversion a sus clientes.

BASES DE PREPARACION
a) Estadosfinancieros

Los estados financieros a 31 dejunio de 2015 y 31 de diciembre 2014, han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés), y
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Valores 'y Seguros.

L os estados financieros por € gercicio terminado a 31 de diciembre de 2014, han sido
preparados de acuerdo a normas de la Superintendencia de Vaores y Seguros, quien en virtud
de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N° 856,
instruyendo alas entidades fiscalizadas a registrar en €l gercicio respectivo contra patrimonio,
las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoriaintroducido por la
Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido en la Normas Internacional es de Informacion
Financiera (NIIF), gue requieren que dicho efecto searegistrado contra resultados del gercicio.

Estainstruccién emitida por la SV S significo un cambio en el marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera adoptada a esa fecha, dado que el marco anterior (NI1F)
requiere ser adoptado en formaintegral, explicitay sin reservas.

Estos estados financieros reflg an fielmente la situacion financiera de la Sociedad a 30 de junio
de 2015y 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en e patrimonio neto y € flujo
de efectivo por |os periodos de seis meses terminados en esas fechas.

L as notas alos estados financieros contienen informacion adicional alo presentado en los
estados financieros, en ellos se suministran descripciones narrativas o desagregacion en forma
clara, relevante, fiable y comparable.

L os presentes estados financieros han sido preparados considerando €l principio de empresaen

macha y en ese ambito, la administracion ha estimado que alafecha no existen indicios internos
ni externos, que pudieren afectar la continuidad de las operaciones de la Sociedad.
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b) Declaracion de cumplimiento

L os presentes estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por Santander Agente de Valores Ltda., de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera e instrucciones especificas
emitidas por la Superintendencia de Vaores y Seguros.

c) Periodo cubierto

L os presentes estados financieros comprenden |os estados de situacion financieraa 30 de junio
de 2015y a 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integral es,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por |os periodos comprendidos entre el 1 de
eneroy € 30 junio de 2015y 2014.

d) Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de Norma Internacional de Contabilidad (NI1C) N°21
“Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”- ha definido como
su moneda funcional € peso chileno, lacual esla moneda del entorno econémico principal en e
cual ésta opera. Ademés, es la moneda en que se determinan mayoritariamente |os precios de
venta, liquidacion y recepcion de sus servicios, como también la moneda en que

fundamental mente estan determinados |os costos, gastos de administracion y otros, para proveer
sus servicios. Por consiguiente, dicha moneda reflga las transacciones, hechos y condiciones
que subyacen y son relevantes parala Sociedad de acuerdo con |o establecido por lanorma
antes sefidlada. La moneda de presentacién de los estados financieros también es el peso
chileno.

€) Hipotesisde negocio en marcha

La Administracion de Santander Agente de Valores Ltda. estima que la Sociedad no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos o indicadores de deterioro
fundamental es que pudieran afectar |a hipotesis de empresa en marcha alafechade
presentacion de estos estados financieros.

f) Transaccionesen moneda extranjera

f.1) Moneda de presentacion y moneda funcional

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de laNorma Internacional de Contabilidad N°21
“Efectos de variaciones en las tasas de cambio de lamoneda extranjera” (NIC 21), ha definido
como moneda funcional y de presentacion el peso chileno, que esla moneda del entorno
econdémico primario en el cua operala Sociedad, ademés, obedece ala moneda que influye en
la estructura de costos e ingresos.

Por o tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso
chileno son considerados como saldos en moneda extranjera.
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f.2) Transaccionesy saldosen moneda extranjeray unidades de fomento

L as transacciones en moneda extranjera y unidades de fomento, se convierten alamoneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de | as transacciones. Los
resultados en moneda extranjera 'y unidades de fomento, que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion alos tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios, se reconocen en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Reajustes y
diferencias de cambio”.

Las diferencias de cambio originadas por saldos en moneda extranjera'y unidades de fomento,
sobre agquellos instrumentos financieros clasificados a valor razonable, se presentan formando
parte del gjuste a su valor razonable.

Al 30 dejunio de 2015y 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad ha utilizado | as siguientes
paridades en la preparacion de sus estados financieros:

2015 2014
Par idades $ $
Doélar estadounidense 638,90 608,33
Unidad de fomento 24.982,96 24.627,10

CAMBIOS CONTABLES

Durante €l periodo comprendido entre el 1 deeneroy el 30 de junio de 2015, no se han
ef ectuados cambios contables en relacion con el periodo anterior.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L os principales criterios contables utilizados en la preparacion de | os estados financieros son los
siguientes:

Aplicaciéon de Normas I nter nacionales de I nformacion Financiera nuevas o modificadas
emitidas por € International Accounting StardardsBoard (IASB)

a) Aplicaciones de Normas I nternacionales de I nformacion Financiera en el periodo
actual:

Al 30 dejunio de 2015, la Sociedad ha preparado sus estados financieros utilizando las NI F
vigentes a dicha fecha, excepto por |as exenciones opcionales aplicadas en su periodo de
transicion aNIIF. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha debido gjustarse alos
pronunciamientos de la Superintendencia de Valores y Seguros, de acuerdo alo sefialado en
Nota?2 a).
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Adicionalmente, la Sociedad ha aplicado anticipadamente la NIIF 9, “Instrumentos financieros”
(emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y diciembre de 2011) segun lo
requerido por el Oficio Circular N°615 de la Superintendenciade Vaoresy Seguros. LaNIIF 9
introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros bajo €
alcance de NIC 39 “Instrumentos financieros”. Especificamente, NIIF 9 exige que todos los
activos financieros sean clasificados y posteriormente medidos ya seaa costo amortizado o a
valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la entidad parala gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de cajay banco contractuales de |os activos
financieros.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y
solo si (i) € activo es mantenido dentro del model o de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de caja contractualesy (ii) los términos contractuales del activo
financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal
e intereses sobre el monto total adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos
de deuda son clasificados a valor razonable con cambios en resultados.

Sin embargo, la Sociedad podria elegir designar en el reconocimiento inicial de un instrumento
de deuda que cumpla con los criterios de costo amortizado para medirlo avalor razonable con
cambios en resultados si a hacerlo elimina o reduce significativamente un descal ce contable.
En el periodo actual, la Sociedad no ha decidido designar medir a valor razonable con cambios
en resultados ninguin instrumento de deuda que cumplalos criterios de costo amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amorti zado estén sujetos a
deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas avalor
razonable con cambios en resultados, a menos que €l instrumento de patrimonio no sea
mantenido para negociacion y es designado por la Administracion para ser medido avalor
razonable con cambios en otros resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es
designado a valor razonable con cambios en otros resultados integral es, todas las pérdidas y
ganancias de su valorizacion, excepto por losingresos por dividendos los cuales son
reconocidos en resultados de acuerdo con NIC 18 “Ingresos ordinarios”, son reconocidas en
otros resultados integrales y no seran posteriormente reclasificados a resultados.

15



b) Normas contableseinstruccionesintroducidas por € International Accounting
Standards Board, que han sido adoptadas en estos estados financier os

Enmiendasa NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Periodos anuales iniciados en o después del
Aclaracion de requerimientos para €l neteo de activosy | 1 de enero de 2014

pasivos financieros
Entidades de Inversion — Modificacionesa NIIF 10, Periodos anuales iniciados en o después del
Estados Financieros Consolidados; NI1F 12 Revelaciones | 1 de enero de 2014

de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe | Periodos anuales iniciados en o después del

recuper able para activos no financieros 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Periodos anuales iniciados en o después del
Medicién — Novacion de derivados y continuacion de 1 deenero de 2014

contabilidad de cobertura

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de Periodos anuales iniciados en o después del
beneficio definido: Contribuciones de Empleados 1dejulio de 2014

Meoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras aseis NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del
1dejulio de 2014
Mejoras Anuaes Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro Periodos anual es iniciados en o después del

NIIF 1dejulio de 2014

Inter pretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

Enmienda a NIC 32, | nstrumentos Financier os: Presentacion

El 16 de Diciembre de 2011, € IASB modificd los requerimientos de contabilizacion y revelacion
relacionados con el neteo de activos y pasivos financieros mediante las enmiendasaNIC 32 y NIIF
7. Estas enmiendas son el resultado del proyecto conjunto entreel IASB y el Financial Accounting
Standards Board (FASB) para abordar las diferencias en sus respectivas normas contables con
respecto a neteo de instrumentos financieros. Las modificaciones a NIC 32 son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014. Ambos requieren aplicacion
retrospectiva para periodos comparativos.

La aplicacién de esta norma no tuvo impactos significativos en los estados financieros de la
Sociedad.
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Entidadesde Inversion — Enmiendas a NI F 10 — Estados Financier os Consolidados; NI F 12 -
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidadesy NIC 27 — Estados Financier os
Separ ados

El 31 de Octubre de 2012, el IASB publicé “Entidades de Inversién (modificaciones a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 27)”, proporcionando una exencion para la consolidacion de filiales bajo NIIF 10
Estados Financieros Consolidados para entidades que cumplan la definicién de “entidad de
inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su lugar, tales entidades mediran sus
inversiones en filiales avalor razonable a través de resultados en conformidad con NITF 9
Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

L as modificaciones también exigen revelacion adicional con respecto asi la entidad es considerada
unaentidad de inversion, detalles de las filiales no consolidadas de la entidad, y la naturalezade la
relacion y ciertas transacciones entre la entidad de inversion y susfiliales. Por otra parte, las
modificaciones exigen a una entidad de inversion contabilizar su inversion en unafilial delamisma
manera en sus estados financieros consolidados como en sus estados financieros individuales (o solo
proporcionar estados financieros individuales si todas las filiales son no consolidadas). Lafecha
efectiva de estas modificaciones es para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La aplicacion de esta norma no tuvo impactos significativos en |os estados financieros de la
Sociedad.

Modificacionesa NI C 36 — Revelaciones del I mporte Recuperable para Activos No Financier os

El 29 de mayo de 2013, €l IASB publico Modificaciones aNIC 36 Revelaciones del Importe
Recuperable para Activos No Financieros. Con la publicacion de laNIIF 13 Mediciones del Valor
Razonable se modificaron algunos requerimientos de revelacion en NIC 36 Deterioro de Activos con
respecto alamedicién del importe recuperable de activos deteriorados. Sin embargo, una de las
maodificaciones resultd potencial mente en requerimientos de revelacion que eran mas amplios de lo
gue se intento originalmente. El |ASB ha rectificado esto con la publicacién de estas modificaciones
aNIC 36.

Las modificaciones aNIC 36 elimina el requerimiento de revelar el importe recuperable de cada
unidad generadora de efectivo (grupo de unidades) paralas cuales e importe en librosde la
plusvalia o activos intangibles con vida Gtil indefinida asignados a esa unidad (o grupo de unidades)
es significativo comparado con el importe en libros total de la plusvalia o activos intangibles con
vida ttil indefinida de la entidad. Las modificaciones exigen que una entidad revele el importe
recuperable de un activo individua (incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de efectivo
paralacual laentidad ha reconocido o reversado un deterioro durante el periodo de reporte. Una
entidad debe revelar informacion adicional acerca del valor razonable menos costos de venta de un
activo individual, incluyendo la plusvalia, 0 una unidad generadora de efectivo paralacual la
entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo de reporte,
incluyendo: (i) e nivel delajerarquiade valor razonable (de NIIF 13) dentro de la cual esta
categorizadala medicion del valor razonable; (ii) |as técnicas de valuacion utilizadas para medir €l
valor razonable menos |os costos de venta; (iii) los supuestos claves utilizados en la medicion del
valor razonable categorizado dentro de “Nivel 2” y “Nivel 3” de la jerarquia de valor razonable.
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Ademés, una entidad debe revelar |a tasa de descuento utilizada cuando una entidad ha reconocido o
reversado una pérdida por deterioro durante el periodo de reporte y € importe recuperable esta
basado en €l valor razonable menos |os costos de ventas determinados usando unatécnica de
valuacion del valor presente. Las modificaciones deben ser aplicadas retrospectivamente para
periodos anuales que comiencen en o despuées del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion
anticipada.

La aplicacién de esta norma no tuvo impactos significativos en los estados financieros de la
Sociedad.

M odificaciones a NI C 39 — Novacién de Derivadosy Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura

En Junio de 2013, €l IASB publicé Modificaciones a NIC 39 - Novacion de Derivados y
Continuacién de la Contabilidad de Cobertura. Esta modificacion permite la continuacion de la
contabilidad de cobertura (bajo NIC 39y e préximo capitulo sobre contabilidad de cobertura en
NIIF 9) cuando un derivado es novado a una contraparte central y se cumplen ciertas condiciones.
Una novacién indica un evento donde las partes originales a un derivado acuerdan que una o mas
contrapartes de compensacion remplazan a su contraparte origina para convertirse en lanueva
contraparte para cada una de las partes. Para aplicar las modificaciones y continuar con contabilidad
de cobertura, la novacion a una parte central debe ocurrir como consecuenciade unaley o
regulacion o laintroduccion de leyes o regulaciones. Las modificaciones deben ser aplicadas para
periodos anual es que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién
anticipada.

La aplicacién de esta norma no tuvo impactos significativos en los estados financieros de la
Sociedad.

Enmienda a NIC 19 (2011), Beneficios a Empleados

El 21 de noviembre de 2013, €l IASB modifico NIC 19 (2011) Beneficios a Empleados para aclarar
los requerimientos rel acionados con respecto a como las contribuciones de |os empleados o terceros
gue estan vinculadas a servicios deberian ser asignadas a los periodos de servicio. Las
modificaciones permiten que |as contribuciones que son independientes del nlmero de afios de
servicio puedan ser reconocidos como una reduccion en el costo por servicio en el periodo en el cua
el servicio es prestado, en lugar de asignar las contribuciones alos periodos de servicio. Otras
contribuciones de empleados 0 terceros se requiere que sean atribuidas alos periodos de servicio ya
sea usando la férmula de contribucién del plan o sobre una base lineal. Las modificaciones son
efectivas para periodos que comienzan en o después del 1 de julio de 2014, se permite laaplicacion
anticipada.

La aplicacién de esta norma no tuvo impactos significativos en los estados financieros de la
Sociedad.
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Mejoras anuales Ciclo 2010 — 2012

Norma

Topico

Enmiendas

NIIF 2 Pagos
basados en
acciones

Definicion de condicion de
consolidacion (irrevocabilidad)

El Apéndice A “Definiciones de términos” fue
modificado para (i) cambiar |as definiciones de
‘condicién de consolidacion (irrevocabilidad)’ y
‘condicion de mercado’, y (ii) agregar
definiciones para ‘condicion de desempefio’ y
‘condicion de servicio’ las cuales fueron
previamente incluidas dentro de la definicién de
‘condicion de consolidacion (irrevocabilidad)’.
Las modificaciones aclaran que: (a) un objetivo de
desempefio puede estar basado en las operaciones
delaentidad u otra entidad en el mismo grupo (es
decir, una condicién no-mercado) o en € precio
de mercado de los instrumentos de patrimonio de
laentidad u otra entidad en el mismo grupo (es
decir, una condicién de mercado); (b) un objetivo
de desempefio puede relacionarse tanto al
desempefio de la entidad como un todo o0 como a
unaporcién de ella (por gemplo, unadivision o
un solo empleado); (c) un objetivo de indice de
participacién de mercado no es una condicién de
consolidacion (irrevocabilidad) dado que no solo
reflgja el desempefio de la entidad, sino que
también de otras entidades fuera del grupo; (d) €
periodo paralograr una condicién de desempefio
no debe extenderse mas all4 del término del
periodo de servicio relacionado; (€) una condicion
necesita tener un requerimiento de servicio
explicito o implicito para constituir una condicion
de desemperio; (f) una condicion de mercado es
un tipo de condicién de desempefio, en lugar de
una condicion de no consolidacion
(irrevocabilidad); y (g) si la contraparte cesa de
proporcionar servicios durante el periodo de
consolidacion, esto significa que hafallado en
satisfacer la condicién de servicio,
independientemente de larazon parael cese dela
entrega de los servicios.

L as modificaciones aplican prospectivamente para
transacciones de pagos basados en acciones con
unafecha de concesién en o después del 1 dejulio
de 2014, se permite la aplicacion anticipada.

NIIF 3
Combinaciones de
Negocios

Contabilizacion de

consideraciones contingentes en

una combinacion de negocios

L as modificaciones aclaran que una consideracion
contingente que esta clasificada como un activo o
un pasivo deberia ser medida a valor razonable a
cada fecha de reporte, independientemente de si la
consideracién contingente es un instrumento
financiero dentro del alcance de NIIF 9 o NIC 39
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0 un activo o pasivo no financiero. Los cambios
en € valor razonable (distintos de los gjustes
dentro del periodo de medicion) deberian ser
reconocidos en resultados. Serealizaron
consecuentes modificacionesaNIIF 9, NIC 39y
NIC 37. Las modificaciones aplican
prospectivamente a combinaciones de negocios
paralas cuales lafechade adquisicion esen o
después del 1 dejulio de 2014, se permitela
aplicacion anticipada.

NIIF 8 Segmentos
de Operacion

Agregacion de Segmentos de
Operacion

Las modificaciones exigen a una entidad revelar
losjuicios realizados por laadministracion en la
aplicacion del criterio de agregaci dn de segmentos
de operacion, incluyendo una descripcién de los
segmentos de operacion agregadosy los
indicadores economicos evaluados a determinar
si los segmentos de operacion tienen
‘caracteristicas economicas similares’. Las
modificaciones aplican para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 dejulio de 2014, se
permite la aplicacion anticipada.

Conciliacion del total delos
activos del segmento reportable
alos activos de la entidad

Lamodificacion aclara que una conciliacion del
total de los activos del segmento reportable alos
activos de la entidad deberia solamente ser
proporcionada si 1os activos del segmento son
regularmente proporcionados al encargado de la
toma decisiones operacionales. La modificacion
aplica para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 dejulio de 2014, se permitela
aplicacion anticipada.

NIF 13
Mediciones de
Valor Razonable

Cuentas por cobrar y por pagar
de corto plazo

La base de las conclusiones fue modificada para
aclarar quelaemision de NIIF 13y las
consecuentes modificacionesalAS 39y NIIF 9
no eliminala capacidad para medir las cuentas por
cobrar y por pagar que no devengan intereses a
monto de las facturas sin descontar, s el efecto de
no descontar esinmaterial.

NIC 16 Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 38 Activos
Intangibles

Método de revaluacion: re-
expresion proporciona de la
depreciacion/amortizacion
acumulada

L as modificaciones eliminan las inconsi stencias
percibidas en |a contabilizacion de la depreciacion
/ amortizacion cuando un item de propiedad
plantay equipo o un activo intangible es
revaluado. L os requerimientos modificados
aclaran que el valor libros bruto es gjustado de
una manera consi stente con la revaluacion del
valor libros del activoy quela
depreciacion/amortizacion acumulada es la
diferenciaentre el valor libros brutoy el valor
libros después de tener en consideracion las
pérdidas por deterioro acumuladas. Las
modificaciones aplican para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 dejulio de 2014, se
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permite la aplicacion anticipada.

Unaentidad esta exigidaa aplicar las
modificaciones atodas |as reval uaciones
reconocidas en e periodo anual en € cual las
modificaciones son aplicadas por primeravez y en
el periodo anual inmediatamente precedente. Una
entidad est& permitida, pero no obligada, are-
expresar cualquier periodo anterior presentado.

NIC 24
Revelaciones de
Partes
Relacionadas

Personal Clave dela
Administracion

L as modificaciones aclaran que una entidad
administradora que proporciona servicios de
personal clave de administracion a una entidad
que reporta es una parte relacionada de la entidad
gue reporta. Por consiguiente, la entidad que
reporta debe revelar como transacciones entre
partes relacionadas | os importes incurridos por €l
servicio pagado o por pagar alaentidad
administradora por la entrega de servicios de
personal clave de administracion. Sin embargo, la
revelacion de los componentes de tal
compensacion no es requerida. Las
modificaciones aplican para periodos que
comienzan en o después del 1 dejulio de 2014, se
permite la aplicacion anticipada.

La aplicacion de estas modificaciones no tuvo impactos significativos en |os estados financieros de

|a Sociedad.

Meorasanuales Ciclo 2011 — 2013

Norma

Topico

Enmiendas

NIIF 1 Adopcion
por Primera Vez de
las NIIF

Significado de “NIIF vigente”

LaBase de las Conclusiones fue modificada para
aclarar que un adoptador por primeravez esta
permitido, pero no obligado, a aplicar una nueva
NIIF que todaviano es obligatoriasi esaNIIF
permite aplicacion anticipada. Si una entidad
escoge adoptar anticipadamente una nueva NIIF,
debe aplicar esa nueva NIIF retrospectivamente a
todos los periodos presentados a menos que NIF
1 entregue una excepcion o exencidn que permita
u obligue de otra manera. Por consiguiente,
cualquier requerimiento transicional de esa hueva
NIIF no aplica aun adoptador por primeravez
que escoge aplicar esanueva NIIF
anticipadamente.

NIIF 3
Combinaciones de
Negocios

Excepcidn al alcance para

Negoci s conjuntos

Laseccién del acance fue modificada para aclarar
gue NIIF 3 no aplicaalacontabilizacion de la
formacion de todos los tipos de acuerdos
conjuntos en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.
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NIIF 13 Alcance de la excepcion de El acance de laexcepcion de carteraparala
Mediciones de cartera (parrafo 52) medicion del valor razonable de un grupo de
Valor Razonable activos financieros y pasivos financieros sobre
una base neta fue modificada para aclarar que
incluye todos |os contratos que estan dentro del
acance de y contabilizados de acuerdo con NIC
39 0 NIIF 9, incluso s esos contratos no cumplen
las definiciones de activos financieros o pasivos
financieros de NIC 32. Consistente con la
aplicacion prospectivade NIHF 13, la
modificacion debe ser aplicada prospectivamente
desde comienzo del periodo anual en el cual NIIF
13 seainicialmente aplicada.

NIC 40 Propiedad | Interrelacion entre NIIF 3y NIC | NIC 40 fue modificada para aclarar que esta

de Inversion 40 normay NIIF 3 Combinaciones de Negocios no
son mutuamente excluyentesy la aplicacion de
ambas normas podria ser requerida. Por
consiguiente, una entidad que adquiere una
propiedad de inversion debe determinar si (a) la
propiedad cumpl e la definicién de propiedad de
inversion en NIC 40, y (b) latransaccion cumple
la definicién de una combinaci6n de negocios
bajo NIIF 3. Lamodificacion aplica
prospectivamente para adquisiciones de
propiedades de inversion en periodos que
comienzan en o después del 1 dejulio de 2014.
Una entidad esta solamente permitida a adoptar
las modificaciones anticipadamente y/o re-
expresar periodos anteriores si lainformacion para
hacerlo esta disponible.

La aplicacién de esta norma no hatenido impactos significativos en los estados financieros de la
Sociedad.

CINIIF 21, Gravamenes

El 20 de mayo de 2013, el IASB emiti6 la CINIIF 21, Gravamenes. Esta nueva interpretacion
proporciona guias sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por un gobierno,
tanto para gravamenes gue se contabilizan de acuerdo con NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y para aguell os cuya oportunidad e importe del gravamen es
cierto. Esta interpretacion define un gravamen como “un flujo de salida de recursos que involucran
beneficios econdmicos futuros que son impuestos por gobiernos sobre | as entidades en conformidad
con la legislacion”. Los impuestos dentro del alcance de NIC 12 Impuesto a las Ganancias son
excluidos del alcance asi como también las multas y sanciones. Los pagos a los gobiernos por
servicios o laadquisicion de un activo bajo un acuerdo contractual también quedan fuera del
alcance. Es decir, €l gravamen debe ser unatransferencia no reciproca a un gobierno cuando la
entidad que paga el gravamen no recibe bienes o servicios especificos a cambio.
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Para propdsitos de la interpretacion, un “gobierno” se define en conformidad con NIC 20
Contabilizacion de las Subvenciones de Gobierno y Revelaciones de Asistencia Gubernamental.
Cuando una entidad actia como un agente de un gobierno para cobrar un gravamen, los flujos de
caja cobrados de la agencia estan fueradel alcance de la Interpretacion. La Interpretacion identifica
el evento que da origen ala obligacién para e reconocimiento de un pasivo como la actividad que
gatillae pago del gravamen en conformidad con la legislacion pertinente. La interpretacion entrega
guias sobre el reconocimiento de un pasivo para pagar gravamenes: (i) €l pasivo se reconoce
progresivamente si €l evento que da origen ala obligacién ocurre durante un periodo de tiempo; (ii)
Si una obligacion se gatillaal acanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando el umbral
minimo es alcanzado. La Interpretacion es aplicabl e retrospectivamente para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2014.

La aplicacion de esta norma no tuvo impactos significativos en los estados financieros de la
Sociedad.

c) Normascontables einstrucciones que han sido emitidas por € International
Accounting Standards Board, pero que no han entrado en vigor parala Sociedad al 31

de marzo de 2015

Nuevas NI F Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Periodos anualesiniciados en o después del
1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes | Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2017

Enmiendasa NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones | Periodos anuales iniciados en o después del

en operaciones conjuntas (enmiendas a NI F 11) 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaciony | Periodos anualesiniciados en o después del

Amortizacion (enmiendasalaNIC 16 y NIC 38) 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas alaNIC 16 | Periodos anualesiniciados en o después del

y NIC 41) 1 de enero de 2016

Método de la participacion en |os estados financieros Periodos anuales iniciados en o después del

separados (enmiendas alaNIC 27) 1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionistay su | Periodos anualesiniciados en o después del
Asociada 0 Negocio Conjunto (enmiendasaNIIF 10y 1 de enero de 2016

NIC 28)
Iniciativa de Revelacion (enmiendas aNIC 1) Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Entidades de Inversién: Aplicacién de la excepcion de Periodos anuales iniciados en o después del
Consolidacién (enmiendasaNIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) | 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro Periodos anuales iniciados en o después del
NIIF 1 de Julio de 2016
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NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, € International Accounting Standard Board (IASB) emitio NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos parala clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anual es que comiencen en o después del
1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NITF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos |os activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad parala gestion de
activos financieros y las caracteristicas de | os flujos de caja contractuales de | os activos financieros.
L os activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los
activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por
deterioro. El 28 de Octubre de 2010, € IASB publicé unaversion revisada de NIIF 9, Instrumentos
Financieros. La Norma revisada retiene los requerimientos para la clasificacion y medicién de
activos financieros que fue publicada en Noviembre de 2009, pero agrega guias sobre la
clasificacion y medicién de pasivos financieros. Como pate de la reestructuracion de NIIF 9, €
IASB también ha replicado |as guias sobre desreconocimiento de instrumentos financieros y las
guias de implementacion relacionadas desde NIC 39 aNIIF 9. Estas nuevas guias concluyen la
primerafase del proyecto del IASB parareemplazar laNIC 39. Las otras fases, deterioro y
contabilidad de cobertura, aln no han sido finalizadas.

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB emitio6 lafecha de aplicacion obligatoriade NIIF 9y
Revelaciones de la Transicion, difiriendo lafecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010
a periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2015. Anterior alas
modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era obligatoria para periodos anual es que comenzaban en o
después de 2013. Las modificaciones cambian |os requerimientos paralatransiciéon desde NIC 39
Instrumentos Financieros. Reconocimiento y Medicion aNIIF 9. Adicional mente, las enmiendas
también modifican a NIIF 7 Instrumentos Financieros. Revelaciones, para agregar ciertos
requerimientos en el periodo de reporte en €l que se incluya lafecha de aplicacion de NIIF 9.

El 19 de noviembre de 2013, el IASB emitié una enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
incorporando un nuevo modelo de contabilidad de cobertura. Esto representa un hito importante a
medida que se completa otrafase del proyecto del IASB parareemplazar la NIC 39 "Instrumentos
financieros: Reconocimiento y Medicion. El nuevo modelo general de contabilidad de cobertura,
permitira que se reflg en las actividades de gestion de riesgos en |os estados financieros mas
detenidamente, ya que proporciona mas oportunidades para aplicar la contabilidad de cobertura.

LaenmiendaaNIIF 9 paraintroducir un nuevo modelo de Contabilidad de Coberturaeliminala
fecha de vigencia obligatoria paralaNIIF 9, la cual se establecera unavez que e estandar se haya
completado con un nuevo modelo de deterioro y lafinalizacion de cualquier niUmero limitado de
enmiendas paralaclasificacion y medicion, los cuales deben estar finalizados en el 2014. El
estandar esta disponible parala adopcion anticipada (sujeto alos requisitos locales), pero si la
entidad elige aplicar debe hacerlo con todos los requisitos de lanormaalavez. Enlatransicion de
los requisitos de contabilidad de cobertura generalmente se aplicaran de forma prospectiva con
alguna aplicacién retrospectiva limitada.
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NIIF 9 (2014) se publico € 24 dejulio de 2014 y reemplazaala NIIF 9 (2013), pero esta version de
la norma sigue estando disponible parala aplicacién si lafecha correspondiente de aplicacién inicial
es antes del 01 de febrero de 2015.

El 24 dejulio de 2014, el IASB ha publicado laversion fina delaNIIF 9 "Instrumentos
Financieros' que reline la clasificacion y medicion, deterioro y contabilidad de coberturade las
fases del proyecto del 1A SB parareemplazar laNIC 39 "Instrumentos Financieros. Reconocimiento
y Medicion". Esta version afiade un nuevo model o de deterioro de la pérdida esperada 'y un nimero
limitado de enmiendas a la clasificacion y medicion de activos financieros. La Norma sustituye a
todas las versiones anteriores de laNIIF 9 y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero 2018.

La Sociedad ha aplicado en forma anticipada esta norma, de acuerdo alo sefialado en Nota 4 a).
NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emitio NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias. Esta norma
es aplicable a entidades que adoptan por primeravez las NIIF, estan involucradas en actividades con
tarifas reguladas, y reconocimiento de importes por diferimiento de saldos de cuentas regulatorias en
sus anteriores principios contables generalmente aceptados. Esta norma requiere la presentacion por
separado de |os saldos diferidos de cuentas regulatorias en €l estado de situacion financieray los
movimientos de los saldos en € estado de resultados integrales. La fecha efectiva de aplicacion de
NIIF 14 es el 1 de enero de 2016.

La Administracion esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendraimpactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado una nueva norma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Financial Accounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, ASU 2014-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico basado en principios, através de cinco pasos que
se aplicarén atodos |os contratos con los clientes, i) identificar el contrato con e cliente, ii)
identificar las obligaciones de desempefio en el contrato, iii) determinar € precio de la transaccion,
iv) asignar € precio de transaccion de las obligaciones de € ecucion de |os contratos, v) reconocer €l
ingreso cuando (o como) la entidad satisface una obligacion de desemperio.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estados financieros anuales bgjo NI IF, paralos gercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2017. Laaplicacion delanormaes obligatoriay se permite su
aplicacion anticipada. Unaentidad que opta por aplicar laNIIF 15 antes de su fecha de vigencia,
debe revelar este hecho.

La Administracién esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendra impactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.
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Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en oper aciones conjuntas (enmiendas a
NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contabilidad de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)”, las enmiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacién en una operacién conjunta cuando la operacién constituye un
Nnegocio.

ModificalaNIIF 11 Acuerdos Conjuntos paraexigir a una entidad adquirente de una participacion
en una operacion conjunta en la que la actividad constituye una negocio (tal como se defineen la
NI1F 3 Combinaciones de Negocios) a

Aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principiosdelaNIIF 3y
otras normas, a excepcion de aquellos principios que entran en conflicto con la orientacion
enlaNIIF 11.

Revelar lainformacion requerida por laNIIF 3y otras normas para las combinaciones de
Negocios.

L as enmiendas son efectivas paralos periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada pero se requieren revel aciones correspondientes. Las
modificaciones se aplican de forma prospectiva.

La Administracion esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendraimpactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

Aclaracién delos métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacion (enmiendasalaNIC 16
y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)”. Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre como se debe calcular 1a depreciacion y amortizacion de propiedad,
plantay equipo y activos intangibles. Son efectivos para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendra impactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendasala NIC 16y NIC 41)

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado “Agricultura: Plantas productivas (enmiendasalaNIC
16y NIC 41). Lasenmiendas aportan el concepto de plantas productivas, que se utilizan
exclusivamente para cultivar productos, en el ambito de aplicacion delaNIC 16, de forma que se
contabilizan de la misma forma gue una propiedad, plantay equipo. Las enmiendas son efectivas
para periodos anual es que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, y se permite su
aplicacion anticipada.
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ModificalaNIC 16 Propiedad, plantay equipo y laNIC 41 Agriculturaa

Incluir “plantas productivas” en el &ambito de la aplicacion de la NIC 16 en lugar de la NIC
41, 1o que permite que este tipo de activos se contabilicen como propiedad, plantay equipo y
gue su medicién posterior a reconocimiento inicial sea sobre labase del costo o revaluacién
de acuerdo con laNIC 16.

Introducir una definicion de “plantas productivas” como una planta viva que se utiliza en la
produccidn o suministro de productos agricolas, en donde se espera tener |os productos
durante més de un periodo y tiene la probabilidad remota de que se vendan como productos
agricolas, excepto como una venta de chatarra.

Aclarar que los productos que crecen en las plantas productivas permanecen dentro del
alcancedelaNIC 41.

La Administracion esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendra impactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

M étodo dela participacion en los Estados Financier os separados (enmiendasala NIC 27)

El 12 de agosto de 2014, el IASB publico “Método de la participacion en los Estados Financieros
separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendas restablecen el método de la participacion como
unaopcion de contabilidad paralas Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas en
los Estados Financieros separados de una entidad.

L as enmiendas permiten alaentidad contabilizar las inversiones en Subsidiarias, Negocios
Conjuntos y Asociadas en sus estados financieros individuales:
- d costo,
de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros (o la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion de | as entidades que aln no han adoptado laNIIF 9), o
el método de participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos.

La opcion de contabilizacion debe ser aplicada por categorias de inversiones.

Ademés de las modificaciones alaNIC 27, se producen modificaciones alaNIC 28 para evitar un
posible conflicto con laNIIF 10 Estados Financieros Consolidados y laNIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacional es de Informacién Financiera.

L as enmiendas son efectivas para periodos anual es que comienzan en o después del 01 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada. Las enmiendas se deberan aplicar de formaretroactiva de
acuerdo con laNIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contablesy Errores.

La Administracién esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendra impactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.
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Venta o Aportacion de activos entre un Inversionistay su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendasalaNIIF 10y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicado “Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionistay su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendasaNIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas
abordan el conflicto entre los requerimientos de laNIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos’ y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados' y aclara €l tratamiento de laventao la
aportacion de los activos de un Inversor ala Asociada o Negocio Conjunto, de la siguiente manera:

requiere el reconocimiento total en los estados financieros del inversionistade las pérdidas y
ganancias derivadas de la venta o la aportacion de |os activos que constituyen un negocio (tal
como se define en laNIIF 3 Combinaciones de negocios),

requiere el reconocimiento parcial de las gananciasy pérdidas en los activos que no
constituyen un negocio, es decir, reconocer una ganancia o pérdida solo en lamedida de los
intereses de los Inversores no relacionados en dicha Asociada o Negocio Conjunto.

L as modificaciones son efectivas para periodos anual es que comienzan en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendra impactos
significativos en |los estados financieros de la Sociedad.

Iniciativa de Revelacion (Enmiendasa NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, € 1ASB agregd unainiciativa en materia de revelacion de su programa
de trabgjo 2013, para complementar € trabajo realizado en €l proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequefios gue tienen como objetivo
estudiar las posibilidades para ver laforma de mejorar la presentacion y revelacion de principiosy
requisitos de las normas ya existentes.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anual es gue comiencen en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendra impactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

Entidadesdeinversion: Aplicacion dela excepcion de Consolidacion (Enmiendasa NIIF 10,
NIIF 12y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, & 1ASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacion de la
excepcion de Consolidacion, enmiendas aNIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el contexto de la
aplicacion de la excepcion de consolidacion de entidades de inversion.
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Estas enmiendas son efectivas para periodos anual es gue comienzan en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendraimpactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

M ¢ oras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Topico Enmiendas

NIIF 5 Activos no Cambios en los métodosde | Agrega una guia especificapara NIIF 5 para
Corrientes Mantenidos | eliminacién los casos en que una entidad tiene que
paralaVentay reclasificar un activo disponible paralaventaa
Operaciones mantenido para distribuir alos propietarios o
Discontinuadas viceversa, y en los casos en que la contabilidad

de los mantenidos para distribuir se
interrumpe. Las modificaciones son efectivas
para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, se permite la
aplicacion anticipada.

NIIF 7 Instrumentos Contratos de prestacion de | Agrega unaguia adicional paraaclarar si un
Financieros: servicios contrato de presentacion de servicios contintia
Informacion arevelar: su participacion en un activo transferido con el
(con las siguientes propaésito de determinar las revel aciones
modificaciones ala requeridas.

NIIF 1)

Aplicabilidad delas enmiendasdelaNIIF 7
alos estados financier os inter medios
condensados.

Aclaralaaplicabilidad de las enmiendas a
NIIF 7 en revel aciones compensatorias alos
estados financieros intermedios condensados.

L as modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, se permite la aplicacion

anticipada.
NIC 19 Beneficios a Tasa de descuento Aclara que los bonos corporativos de ata
los empleados calidad empleados en la estimacion de latasa

de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda
que ladel beneficio a pagar (por lo tanto, la
profundidad del mercado de bonos
corporativos de ata calidad debe ser evaluado
anivel de moneda). Las modificaciones son
efectivas para periodos anual es que comienzan
en o después del 1 de enero de 2016, se
permite la aplicacion anticipada.
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NIC 34 Informacién Revelacion deinformacién | Aclara el significado de “en otro lugar del
Financieralntermedia | “en otro lugar del informe informe intermedio” y requiere una referencia
financiero intermedio” cruzada. Las modificaciones son efectivas para
periodos anual es que comienzan en o después
del 1 de enero de 2016, se permitela
aplicacion anticipada.

La Administracion esta en proceso de evaluacion de esta normativay estima que no tendraimpactos
significativos en los estados financieros de la Sociedad.

d) Uso de estimacionesy juicios

En la preparacion de | os estados financieros la Administracion harealizado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y 10s montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. En Nota 6 se revelan las areas que implican un mayor grado dejuicio
o complgjidad, o bien |as areas donde |las estimaciones son significativas para los presentes estados
financieros.

€) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles ala adquisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados), son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial.

L os costos de transaccion directamente atribuibles ala adquisicion de activos o pasivos financieros a
vaor razonable con cambios en resultados son reconocidos i nmediatamente en resultados.

e.l) Activos financier os

Todas las compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas en lafechade la
transaccion. Las compras 0 ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, asu
costo amortizado o avalor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo financiero.

e.2) Clasificacion de activos financier os
De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en | as categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacion: i) A valor razonable por resultados, ii) A valor

razonable por Patrimonio y, iii) A costo amortizado. La Administracion determinalaclasificacion
de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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e2.1l) Instrumentos financier osa valor razonable por resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos financieros adquiridos
con €l objeto de obtener beneficios de corto plazo provenientes de | as variaciones que experimenten
sus precios. Dentro de esta agrupacion se encuentran titulos rentafijay variable, tanto de la cartera
propia como de la cartera intermediada, ademas de |os instrumentos financieros derivados.

e.2.2) Instrumentos financierosa valor razonable por Patrimonio

L os activos clasificados en esta categoria corresponden a instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin & animo de ser negociados en € corto plazo. Estos instrumentos son val orados a su
valor razonable y los cambios en dicho valor son reconocidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

e.2.3) Activos financier os a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, val orizados a su costo amortizado. Se incluye en este rubro, e financiamiento
otorgado a clientes a través de pactos de compras con retroventas.

e.3) Deterioro de activos financier os

L os activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferenciaentre €l valor libros del activoy
valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a latasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El

reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser rel acionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que ésta fue reconocida. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a traves de resultados en lamedida que € valor libros del activo financiero
alafechaen que lapérdida por deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que € costo
amortizado habriatenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna

e.4) Desreconocimiento de activos financier os

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando |os derechos contractual es sobre
los flujos de cgjadel activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos | os riesgos y
beneficios de propiedad de un activo aun tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene

sustancia mente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continta controlando €l activo
transferido, ésta reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por |os montos que
podriatener que pagar.
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Si la Sociedad retiene sustancialmente todos |os riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
transferido, ésta contintia reconociendo € activo financiero y también reconoce un pasivo por 1os
fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferenciaentre €l valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

e.5) Pasivos financier os

L os pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de latasa de interés
efectiva o avaor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido avalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado avalor razonable
con cambios en resultados. La sociedad no ha clasificado pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos por financiamiento”.

El método de latasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero alo largo del periodo relevante. Latasade interés
efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente | os flujos de efectivo por pagar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) estimados alo largo dela
vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con € valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 'y que sean medidos a costo
amortizado a cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son reconocidos en e rubro
“Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.

e.6) Reconocimiento y medicién de activosy pasivos
Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion. Posteriormente, se reconocen a su valor razonable,

excepto los saldos por cobrar originados por operaciones de financiamiento (compras con
retroventa), |0os que se registran a su costo amortizado através del método de tasa efectiva.
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De acuerdo aNIIF 13 Medicion de Vaor Razonable (aplicada desde el 01 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagariapor la
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso) en
lafecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida),
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otratécnica
de valoracion.

Unamedicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, a medir el valor
razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de lamismaformaen
gue los participantes de mercado las tendrian en cuenta a fijar e precio de dicho activo o pasivo, en
lafecha delamedicion.

Lamedicion avalor razonable supone que latransaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en e mercado mas ventagjoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacion parafijar € precio en relacion con la venta de un activo o
latransferencia de un pasivo en lafecha de lamedicion, € valor razonable se obtendra de suponer
unatransaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe €l pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio Vendedor, e precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara paramedir e valor razonabl e independientemente de donde se clasifique
el dato de entradaen lajerarquiadel vaor razonable. NIIF 13 establece unajerarquiadel valor
razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2y Nivel 3, en donde se concede la prioridad més
altaalos precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos y pasivos identicosy la
prioridad més baja a los datos de entrada no observables.

Todos los derivados se registran en el estado de situacion a su valor razonable. Si el valor razonable
€s positivo se registran como un activo y Si éste es negativo se registran como un pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo |os derivados, se
registran en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Resultado por instrumentos financieros
—avalor razonable”.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se registran
a su costo amortizado, utilizandose en su determinacion el método del interés efectivo. El tipo de
interés efectivo, es € tipo de actualizacion que iguala exactamente €l valor inicia de un instrumento
financiero, alatotalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta e término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicion, gjustado por eventuales pérdidas por deterioro.
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e.7) Técnicasdevaloracion

Los instrumentos financieros avalor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, deuda privada, accionesy rentafijaemitida. En los
casos en gue puedan observarse cotizaciones, la Administracion realiza su mejor estimacion del
precio de mercado, utilizando model os internos que utilizan parametros observables de mercado y
en ocasiones, utilizan datos de mercado no observables.

f) Deudores por intermediacion y otras cuentas por cobrar

L os deudores por intermediacion y otras cuentas por cobrar, se registran a su valor nominal, debido
aque su plazo de vencimiento es muy corto (menor a 90 dias). Asimismo, se constituyen
provisiones para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar por estas operaciones, cuando existe
evidencia objetiva que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de la operacion. Para ef ectos de determinar la provision de
incobrables, la Sociedad efectia un andisisindividua de sus clientes, en funcion de su
comportamiento financiero y su capacidad de pago, analizando ademas lainformacion financiera
relevante, a objeto de constituir las provisiones que estime necesarias. Dado que la Sociedad forma
parte del Grupo Santander, €l riesgo de crédito es gestionado en forma corporativa (ver gestion del
riesgo de crédito en Nota 5). La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad
se reconoce como abono aresultados en el periodo en que ocurre.

0) Propiedades, plantay equipos

Estos activos comprenden principal mente muebles y equipos, y todos los items del rubro
propiedades, plantay equipos, son medidos a costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro acumuladas. Los gastos por mantencion, conservacion y reparacion se imputan a
resultado en el momento en que se incurren.

La depreciacion es reconocidaen el estado de resultados con base en el método lineal, sobre € costo
de adquisicion de los activos menos su valor residual. Los plazos de vidas Utiles estimadas son los
siguientes:

Mueblesy equipos de oficina 3 a 8 afios
Equipos computacionales 3 afios

Los items de propiedades, plantay equipos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
gue algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por €l exceso del valor en libros del activo sobre
su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos de la
venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

Los resultados por la venta de activos corresponden ala diferencia entre los ingresos de la

transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en € estado de resultados integrales
en el rubro “Otros ingresos (gastos)”.
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h) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en cgjay cuentas corrientes bancarias. Las
lineas de crédito utilizadas se presentan en €l rubro “Obligaciones con bancos e instituciones
financieras”, del estado de situacion financiera.

Parala elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método directo.
Adicionalmente, se han tomado en consideracién |os siguientes conceptos:

i. Flujosde efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo
por éstas |las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su
valor.

ii. Actividades operacionales: corresponden alas actividades normales realizadas por la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de
financiamiento.

iii. Actividades de inversion: corresponden ala adquisicion, engjenacién o disposicion por
otros medios, de activos alargo plazo y otras inversiones no incluidas en €l efectivoy
equivalente de efectivo.

iv. Actividades de financiamiento: |as actividades que producen cambios en e tamafio y
composicion del patrimonio y de los pasivos de la Sociedad.

i) Acreedores por intermediacion y otras cuentas por pagar

L os acreedores por intermediacion y otras cuentas por pagar se registran a su valor nominal, que
representa el valor actual de la contraprestacion realizada, debido a que su plazo de vencimiento
normal mente es muy corto y no superalos 90 dias.

j) Inversiones en sociedades

La Sociedad ha designado ciertas inversiones en acciones no mantenidas para negociar a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. Considerando que estas inversiones se han
realizado sobre acciones no cotizadas en un mercado activo, la Sociedad las mide al costo, pues
considera que ésta es la estimacion mas apropiada de su valor razonable, y han sido clasificadas en
el rubro “Inversiones en sociedades” del estado de situacion financiera.

k) Compensaciones de saldos
Solo se compensaran entre si los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por €l imperativo de unanorma legal, contemplalaposibilidad dela

compensacion y setiene laintencion de liquidarlos por su importe neto o de realizacion del activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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|) Obligaciones por operaciones de financiamiento sobre IRF ellF

Este rubro incluye | as obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e | IF. Esta
operacion consiste en unaventaa contado de instrumentos financieros y una retrocompra a plazo
sobre los mismos instrumentos. Estos contratos devengan unatasa de interés equivalente al costo de
financiamiento, por € periodo que dure la operacion.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en
la transaccion. Posteriormente se registran a su costo amortizado; las diferencias entre los fondos
recibidos (neto de los costos de latransaccion) y e valor de liquidacion se reconocen en € estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

m) Otras obligacionesfinancieras

Corresponden alas obligaciones con bancos e instituciones financieras, |as obligaciones por
emisiones de bonos y otras obligaciones financieras.

L os desembol sos incurridos para obtener |os préstamos o bien, en la colocacién de los bonos, se
reconocen como costos de la transaccion y se amortizan en el plazo de duracién del pasivo,
utilizando € método de latasa de interés efectivo.

n) Impuesto alarenta eimpuestos diferidos

La sociedad determina los efectos por impuesto alarenta de primera categoriaal cierre de cada
giercicio, de acuerdo alas disposiciones tributarias vigentes.

De acuerdo con la aplicacion de NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, la Sociedad reconoce, cuando
corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por |a estimacion futura de los ef ectos
tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables y sus valores tributarios. La medicion
de los impuestos diferidos se efectlia en base alatasa de impuesto que, de acuerdo alalegislacion
tributaria vigente, se deba aplicar en € afio en que los impuestos diferidos sean realizados o
liquidados.

L os efectos futuros de cambio en lalegislacion tributaria o en | as tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de lafecha en que la Ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Al 31 de Diciembre de 2014, los impuestos diferidos fueron gustados a las nuevas tasas de impuesto
alarenta de primera categoria, de acuerdo alo establecido en laLey N° 20.780 publicada el 29 de
septiembre de 2014.

Esta norma sefiala que para el afio 2014 |a tasa de impuesto de primera categoria sube a 21%, €l ano
comercial 2015 latasa sera de 22,5%, € afio 2016 de 24%, a contar ddl afio 2017 latasa de impuesto
sera de 25% para contribuyentes que tributen bajo € Sistema de Renta de Renta Atribuida. Sin
embargo, quienes tributen baja el Sistema Integrado Parcial, soportardn unatasa del 25,5% durante
el ano 2017 y acontar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.
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Para optar por alguno de los regimenes antes sefialados, entre |los meses de octubre y diciembre de
2016, la Sociedad, debera presentar una declaracién jurada ante €l Sll, 1o cual debe sustentarse en
una aprobacion previa por parte de una Junta Extraordinaria de Accionistas, con un quérum de alos
menos dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto.

En caso de no gjercer laopcidn anterior, laley establece que las sociedades anénimas, quedaran
sometidas al Régimen con imputacion parcial del crédito por impuesto ala Primera Categoria
denominada Sistema Integrado Parcial (SIP) con tasas el 25,5% en 2017 y € 27% en 2018 y
siguientes.

Laemision del oficio Circular N° 856 emitido por la Superintendencia de Valoresy Seguros, el 17
de octubre de 2014, representa una excepcién en la aplicaciéon de NIC 12 “Impuesto alas
ganancias”, ya que en dicho oficio circular se establece que las diferencias en pasivos y activos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en latasade
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse en €l gercicio
respectivo contra patrimonio.

0) Beneficios al personal

La Sociedad no tiene beneficios post-empleo pactados con su personal. Las provisiones de
vacaciones y bonos son reconocidas sobre base devengada.

p) Provisiones, activosy pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en € balance cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma
copulativa

i. esunaobligacion actual como resultado de hechos pasados,

ii. alafecha de los estados financieros es probable la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar laobligacién y,

iii. lacuantia de estos recursos puedan medirse de manerafiable.
Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sdlo si Ilegan aocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo e control
de la Sociedad.
Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido araiz de sucesos pasados, cuya

existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno mas
eventos inciertos en € futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad.
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g) Reconocimiento deingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados como “A valor razonable por
resultados” de los instrumentos financieros, son reconocidos en resultados en base devengada, en
funcion de los cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. Las inversiones
en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se registran sobre base
devengada, utilizandose en su determinacion el método del interés efectivo.

r) Reconocimiento de gastos

La Sociedad reconoce en resultado |os gastos cuando se produzca una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que
se puede medir de forma fiable. Lo anterior implica que € registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro de un incremento del pasivo o reduccién del activo.

S) Segmentos de operacion

La Sociedad no se encuentra dentro del acance de aplicacion delaNIIF 8, Segmentos de
Operacion, dado que sus acciones no se transan en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores
naciona o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y
no esta en proceso de registrar, sus estados financieros en una comision de valores u otra
organizacion reguladora, con € fin de emitir algun tipo de instrumento de deuda o patrimonio en un
mercado publico.

t) Deterioro de activos no financier os

La Sociedad evalla alafecha de cada gercicio o en cada fecha que sea necesario, s existe algun
indicio que & valor de los activos ha sufrido una pérdida por deterioro, caso en € cud seregistrala
pérdida por deterioro de acuerdo con lo establecido en laNIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”. En el caso de que existaagun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el importe recuperable, el cual es el menor entre el valor
justo neto y su valor en uso. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de cgja de
formaindependiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) ala
cual e activo pertenece.

u) Costos por financiamiento

L os costos por financiamiento son determinados sobre base devengada, utilizando paraello latasa
de interés fijada en los contratos de pactos de ventas con retrocompra.
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v) Transacciones con partesrelacionadas

La Sociedad revela en notas alos estados financieros las transacciones y saldos con partes
relacionadas, conforme alo instruido en NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”
y laCircular 1992 de la Superintendenciade Valores y Seguros, e informando separadamente las
transacciones de la matriz, las de las entidades con control conjunto o influencia significativa sobre
laentidad, las de lasfiliales, las de las coligadas, |as de |os negocios conjuntos en que participe la
entidad, €l persona clave de laadministracion de laentidad y otras partes relacionadas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Santander Agente de Valores Limitada, en su actividad relacionada con instrumentos financieros,
esta expuesta a diversos riesgos:

1.- Riesgo de crédito: Surge de laposibilidad de que las contrapartes dejen de cumplir con sus
obligaciones contractual es por motivos de insolvencias o incapacidad de pago.

2.- Riesgo de liquidez: Se asociaalaposibilidad de que una entidad no pueda cumplir sus
compromisos de pago, o que para cumplirlos deba recurrir a financiamiento en condiciones
gravosas, 0 que puedan producir pérdidas financieras o bien, deteriorar |a reputacion de la entidad.

3.- Riesgo de mercado: Surge de mantener instrumentos financieros cuyo valor se puede ver
afectado por variaciones en |las condiciones de mercado; incluyendo |os siguientes tipos de riesgo:

3.1.- Riesgo detipo de cambio: Asociado alas variaciones en € tipo de cambio entre monedas.

3.2.- Riesgo de tasa de interés: Asociado a variaciones en |os tipos de interés de mercado.

3.3.- Riesgo de precio: Asociado a factores especificos que afecten alos instrumentos
financieros negociados en e mercado.

En esta nota se incluye informacién sobre la exposicion de la Sociedad a estos riesgos, asi como de
los objetivos, politicas y procedimientos utilizados en la administracion y gestion de riesgos.

Estructura de manegjo deriesgos

La Administracion de la Sociedad es responsable por el establecimiento y seguimiento de la
estructura de manejo de riesgos de ésta. Dado que la Sociedad forma parte del Grupo Santander en
Chile, laadministracion y gestion de sus riesgos es realizada en forma centralizada'y corporativa por
el Banco. Con este propdsito, Banco Santander Chile ha establecido el Comité de Activosy Pasivos
(“ALCOQ?”), el cual tiene como mision principal asistirle en el desarrollo de sus funciones
relacionadas con el control y manejo de riesgos, incluyendo a Santander Agente de Valores
Limitada. Complementando a ALCO en e manejo de riesgos, la Sociedad cuenta también con 3
comités claves: Comité de Mercados (“CDM™), Comité Ejecutivo de Crédito (“CEC”) y el Comité
de Directores y Auditoria (“CDA”). Cada uno de dichos comités esta compuesto por directoresy
miembros gjecutivos de la Administracion de Banco Santander Chile.
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El ALCO esresponsable de desarrollar politicas de manejo de riesgos de la Sociedad conforme alas
directrices del Banco y del Departamento Global de Riesgo de Santander Espafia. Dichas politicas
han sido creadas principa mente paraidentificar y analizar €l riesgo que enfrenta la Sociedad,
establecer los limites de riesgo y controles apropiados. Las politicas de mangjo deriesgosy los
sistemas de la Sociedad se revisan regularmente parareflgjar los cambios en las condiciones de
mercado, y los productos o servicios ofrecidos. La Sociedad, através de laformacién y gestion de
normasy procedimientos, pretende desarrollar un entorno de control disciplinado y constructivo, en
el que todos sus empleados comprenden sus funciones y obligaciones.

Para cumplir con sus funciones, el ALCO trabgja directamente con |os departamentos de control y
riesgos de la Sociedad cuyos objetivos conjuntos incluyen:

- Evauar aquellos riesgos que por su tamarfio pudieran comprometer la solvencia de la
Sociedad, 0 que presenten potencia mente riesgos operacionales o de reputacion
significativos;

- Asegurar que la Sociedad se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes
con las mejores précticas que permitan implantar la estrategia en la gestion de riesgos,

- Asegurar laintegracién, control y gestion de todos los riesgos de la Sociedad,

- Veificar que la Sociedad €jecute sus negocios cumpliendo los principios, politicasy
meétricas de riesgo homogéness,

- Desarrollar e implantar un modelo de gestion de riesgos en la Sociedad, de manera que la
exposicion al riesgo se gestione adecuadamente en |os diferentes procesos de toma de
decisiones;

- ldentificar concentraciones de riesgo y aternativas de mitigacion, realizar un seguimiento
del entorno macroecondmico y competitivo, cuantificando sensibilidadesy el previsible
impacto de diferentes escenarios sobre el posicionamiento de riesgos; y

- Redlizar lagestion de los riesgos estructurales de liquidez, tipos de interésy tipos de
cambio, asi como de la base de recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con los objetivos anteriormente mencionados, la Sociedad (Administracion y ALCO)
realiza varias actividades relacionadas con la gestion de riesgo, las cuaes incluyen: calcular las
exposiciones a riesgo de las diferentes carteras y/o inversiones, calcular |as probabilidades de
pérdida esperada de cada cartera y/o inversiones; asignar los factores de pérdida alas nuevas
operaciones, medir los valores en riesgos de | as carteras y/o inversiones en funcion de distintos
escenarios mediante simul aciones historicas; establecer limites alas potenciales pérdidas en funcion
de los distintos riesgos incurridos; determinar |os impactos posibles de los riesgos estructurales en
los resultados de |a Sociedad; fijar los limites y alertas que garanticen laliquidez; e identificar y
cuantificar los riesgos operacionales por lineas de negocios y asi facilitar su mitigacion mediante
acciones correctoras.

Considerando que Santander Agente de Valores Ltda. forma parte del Grupo Santander Chile, la
funcion de control de riesgo es realizada por instancias corporativas que utilizan controles comunes
para mitigar los riesgos identificados. De acuerdo con o anterior la Sociedad y sus asociadas tienen
politicas de gestion del riesgo orientadas a resguardar |os principios de estabilidad y sustentabilidad,
eliminando o mitigando las variables de incertidumbre gque |a afectan o pudiesen afectar.
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Gestion deriesgos

La gestion interna de la Sociedad para medir |os riesgos se basa principa mente en los
procedimientos y normas de Santander Esparia, |0s cual es se basan en analizar la gestion de las
diferentes carteras de inversion en instrumentos financieros.

El riesgo puede ser mitigado a través de coberturas mediante otros productos (activos/pasivos o
derivados), o deshaciendo |a operacién/posicién abierta. El objetivo de la gestién de riesgos, es €
control delos niveles de exposicion dentro de parametros aceptabl es.

A continuacion se describe | as gestiones por cada tipo de riesgo:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es €l riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones contractual es por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas naturales o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera. Para propositos de
lagestion del riesgo de crédito, la Sociedad consolida todos |os elementos y componentes de la
exposicion al riesgo crediticio.

Exposicion dela Sociedad al riesgo de crédito

El siguiente cuadro detallala exposicion de los principales activos al riesgo de crédito:

Al 30 dejunio de 2015

Per sonas Per sonas Bancos elnst. Entidades del
natur ales juridicas financieras Estado Total
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 196.195.920 215.941 196.411.861
Instrumentos fianancieros a costo amortizado - - - - -
Instrumentos financieros derivados - - 2.785 - 2.785
Deudrores por intermediacion - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - 0 - 0
TOTAL - - 196.198.705 215941 196414646
Al 31 dediciembrede 2014
Per sonas Per sonas Bancos elnst.  Entidades del
naturales juridicas financieras Estado Total
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - - 334.847.226 219.980 335.067.206)
Instrumentos fianancieros a costo amortizado - - - - 0
Instrumentos financieros derivados - - 7.435 - 7.435
Deudrores por intermediacion - - - - 0
Otras cuentas por cobrar - - 22,754 - 22.754
TOTAL - - 334.877.415 219.980  335.097.395
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La politica de Santander Agente de Valores Ltda. es mantener el 100% de su cartera de instrumentos
financieros principa mente en depdsitos a plazo de Banco Santander Chiley en otros titulos emitidos
por otros bancos y el Banco Central de Chile, con categoriade riesgo AA 0 superior.

Mitigacion del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del manejo del riesgo de créditoal ALCOy a CECy
los departamentos de riesgos del Grupo Santander en Chile, cuyos roles se resumen como sigue:

- Formular politicas de crédito, en consulta con las unidades de negocio, cubriendo los
requisitos de garantia, evaluacion crediticia, calificacion de riesgos y presentacion de
informes, documentos y procedimientos legales en cumplimiento con los requisitos
reglamentarios, legales e internos de la Sociedad.

- Limitar concentraciones de exposicion a clientes, contrapartes, industrias y por emisor.
Asimismo, limitar concentraciones con base en la calificacion crediticiay laliquidez en el
caso de inversiones en titulos de deuda o patrimonio.

- Proporcionar asesoramiento, orientacion y conocimientos especializados a las unidades de
negocio para promover las mejores préacticas de la Sociedad en la gestion del riesgo de
crédito.

L a Sociedad opera sélo con contrapartes conocidas que son clientes del Grupo Santander en Chile, y
verificavarios pardmetros como la capacidad de pago, la historiafinanciera del clientey las
proyecciones para el sector econdmico en que opera. El area de riesgos esta estrechamente
involucrada en este proceso. Todas las solicitudes contienen un andlisis de las fortalezas y
debilidades del cliente, una calificacion y unarecomendacion. Los limites de crédito no estan
determinados sobre |a base de |os saldos pendientes de |os clientes, sino en € riesgo de crédito
directo eindirecto del grupo financiero. Por g emplo, una sociedad andnima seria evaluada junto con
sus subsidiarias y afiliadas.

Como parte del proceso de adquisicion de inversiones financieras e instrumentos financieros, la
Sociedad considerala probabilidad de incobrabilidad de |os emisores o |as contrapartes utilizando
evaluaciones internas y externas tales como evaluadoras de riesgos independientes |a Soci edad.
Ademas, la Sociedad serige por una politica estrictay conservadorala cual aseguraque los
emisores de sus inversiones y contrapartes en transacciones de instrumentos derivados sean de la
mas alta reputacion.

Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus obligaciones financieras.

Santander Agente de Valores Limitada mantiene una politica de liquidez en laque considerala

administracion permanente de su capital de trabajo, por 1o que mantiene una estructura financiera que
sea acorde con laliquidez de sus activos.
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Gestion deriesgo deliquidez

La Sociedad esta expuesta a requerimientos de fondos en efectivo programadas provenientes de
varias transacciones tales como vencimientos de pactos, desembol sos de operaciones con derivados,
pagos a proveedores, impuestos, sueldos, etc.

El enfoque de la Sociedad ala gestion de laliquidez es asegurar, en la medida que sea posible,
contar con suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias
normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr € riesgo de dafio ala
reputacion de la Sociedad.

L a Sociedad monitorea su posicion de liquidez de forma diaria, determinando los flujos futuros de
Sus egresos e ingresos. Ademas, al cierre de cada mes se realizan pruebas de estrés, paralo cua se
utiliza una variedad de escenarios que abarcan tanto condiciones normales de mercado como
condiciones de fluctuacion. La politica de liquidez y |os procedimientos estan sujetos arevision y
aprobacioén de la Sociedad. Informes periddicos son generados detallando |a posicién de liquidez,
incluyendo cualquier excepcion y medidas correctoras adoptadas, |0s cual es se someten
regularmente alarevision del ALCO. Cabe sefidar que la Sociedad, a ser fiscalizada por la
Superintendenciade Valores y Seguros, debe reportar diariamente sus indices de liquidez y
solvencia patrimonial.

i) Exposicion al riesgo deliquidez

Calculo delosindices de liquidez - La Sociedad efecttia su calculo de indices financieros,
diariamente, de acuerdo con lo dispuesto por la Circular N° 632, y las Normas de Caracter General
N° 18 y 276, emitidas por la Superintendenciade Vaoresy Seguros. Adicionalmente, las citadas
normas requieren efectuar ciertos ajustes sobre los saldos contables para efectos de determinacion de
las cifras que se utilizarén en la construccion de cada indice. A continuacion se describen los indices
financieros que permiten gestionar adecuadamente laliquidez, al 30 dejunio de 2015y al 31 de
diciembre de 2014:

Al 30 dejunio de 2015

Liquidez general Activo disponibley realizable a menos de 7 dias 169.266.783 1,60 veces
Pasivo exigibles a menos de 7 dias 106.097.020

Liquidez por intermediacion Activo disponible y deudores por intermediacién 863.071 0,00 veces
Acreedores por intermediacion -

Razdn de endeudamiento Pasivos exigibles 134.323.723 2,19 veces
Patrimonio liquido 61.425.516

Razon de cobertura patrimonial _Monto cobertura patrimonial 7.091.449 11,54% veces
Patrimonio liquido 61.425.516
Patrimonio depurado 62.146.989




Al 31 dediciembrede 2014

M$

Liquidez general Activo disponible y realizable a menos de 7 dias 199.006.648 1,41 veces
Pasivo exigibles amenos de 7 dias 141.222.319

Liquidez por intermediacion Activo disponible y deudores por intermediacion 2.690.465 0,00 veces
Acreedores por intermediacion 0

Razén de endeudamiento Pasivos exigibles 238.517.177 4,29 veces
Patrimonio liquido 55.574.651

Razon de cobertura patrimonial _Monto cobertura patrimonial 6.016.602 10,83% veces
Patrimonio liquido 55.574.651
Patrimonio depurado 54.682.525

Riesgo de mer cado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante
instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por cambios en las condiciones y factores
de mercado. El objetivo de la gestion de este riesgo, es € control y gestion de la exposicion al riesgo
de mercado dentro de pardmetros aceptables. Los factores de riesgo que involucra este riesgo son:

i) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidad: La Sociedad esta expuesta a fluctuaciones
significativas en las tasas de cambio de las distintas monedas, debido a factores de mercado. El
Grupo Santander en Chile cuenta con un area especializada en minimizar estos riesgos, con limites
sobre las posiciones netas en moneda extranjera, UF y pesos nominales y otros model os que miden la
sensibilidad de la Sociedad a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Estos limites son revisados semanalmente por la Alta Administracion del Grupo Santander en Chile
y su medicién es efectuada por un equipo independiente de |as éreas comerciales. El Grupo
Santander en Chile, ademas, posee sistemas de aertas y planes de accion en la eventualidad de que
se sobrepasen algunos de los limites internos o regulatorios.

A continuacion se presenta un cuadro con la composicion del estado de situacion al 30 dejunio de
2015y a 31 de diciembre de 2014, clasificado por moneda:



Al 30 dejunio de 2015

Peso Chileno UF uss$ Total
ACTIVOS M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 570.686 - 202.321 863.007
Instrumentos financieros
A valor razonable por resultados - Cartera propia disponible 49.516.751 4.417.096 8478016 62.411.863
A valor razonable por resultados - Cartera propia comprometida 128.403.338 4.957.613 639.047  133.999.993
A valor razonable por resultados - Derivados 2.785 - - 2.785
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Impuestos por cobrar - - 0
Impuestos diferidos 10.985 - - 10.985
Inversiones en sociedades 28.836 - - 28.836
Propiedades, plantay equipos - - - -
Otros activos 8% - - 8%
TOTAL ACTIVOS 178.534.277 9.374.709 9.409.384 197.318.370
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados - - - -
Obligaciones por financiamiento 124.338.228 - 9723487 134.061.715
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1 - - 1
Cuentas por pagar apartes relacionadas 750411 - - 750411
Otras cuentas por pagar 324.508 - - 324.508
Provisiones 7.011 - - 7.011
Impuestos por pagar 44.736 - - 44.736
Impuestos diferidos - - - -
Otros pasivos - - - -
Total pasivos 125.464.895 - 9.723.487 135.188.382
PATRIMONIO
Capital 38.850.590 - - 38.850.590
Resultados acumulados 18.703.751 - - 18.703.751
Resultado del gjercicio 4.575.647 - - 4.575.647
Total patrimonio 62.129.988 - - 62.129.988
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 187.594.883 - 9.723.487 197.318.370
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Al 31 dediciembrede 2014

Peso Chileno UF US$ Total
ACTIVOS M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.050.124 - 641.343 2.691.467
Instrumentos financieros
A valor razonable por resultados - Cartera propia disponible 41.442.973 7.401.699 6.236.977 55.081.649
A valor razonable por resultados - Cartera propia comprometida 278.170.583 - 1814974  279.985.557
A valor razonable por resultados - Derivados 7.435 - 7.435
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento - - -
Otras cuentas por cobrar 2754 - 2.754
Impuestos por cobrar 321.436 - 321.436]
Impuestos diferidos - - -
Inversiones en sociedades 28.836 - 28.836)
Propiedades, plantay equipos - - -
Otros activos 6.280 - 6.280
TOTAL ACTIVOS 322.050.421 7.401.699 8.693.294 338.145.414
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos financieros a valor razonable — Derivados 1.836 - 1.836
Obligaciones por financiamiento 270.960.791 - 9.000.953 279.961.744
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1 - - 1
Cuentas por pagar a partes relacionadas 400.734 - 400.734
Otras cuentas por pagar 201.156 - 201.156
Provisiones 7417 - 7.417
Impuestos por pagar - - -
Impuestos diferidos 18.185 - 18.185
Otros pasivos
Total pasivos 271.590.120 - 9.000.953 280.591.073
PATRIMONIO
Capital 38.850.590 - 38.850.590
Resultados acumulados 9.705.744 - 9.705.744
Resultado del gjercicio 8.998.007 - 8.998.007,
Total patrimonio 57.554.341 - 57.554.341
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 329.144.461 - 9.000.953 338.145.414

ii) Riesgo de tasa deinterés. El riesgo de tasa de interés parala Sociedad surge del financiamiento
através de operaciones de ventas con retrocompra, ademas de |a cartera propia de instrumentos de
rentafija. El financiamiento atasasfijas expone ala Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre €l
valor razonable de sus pasivos. La politica de la Sociedad es mantener e 100% de su financiamiento
en pactos, ya que son operaciones gue devengan tasas fijas.

La carterade inversion, compuesta en un 100% por instrumentos de rentafija, se analiza
considerando los limites de riesgo de tasas de interés y se administra con una perspectiva de
mediano y largo plazo. Estas inversiones se realizan mayoritariamente en depdsitos a plazo y titulos
emitidos por el Banco Central de Chile.

Por otro lado, |as variaciones en |las tasas de mercado son monitoreadas en formadiaria, en funcion
de los limites aprobados por el Comité de Mercados.
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iii) Riesgo de precio: Laexposicion al riesgo de fluctuaciones en |os precios de |os instrumentos
financieros, esta dada por los instrumentos financieros clasificados como avalor razonable con
cambios en los resultados o bien, a valor razonable con cambio en el patrimonio. Para administrar
el riesgo de precios que surge de estas inversiones, la sociedad diversifica su cartera de acuerdo
con los limites establecidos por el Comité de Mercados. Adicionalmente, dicha unidad, valoriza
diariamente |a cartera de instrumentos financieros mediante el uso sistemas automatizados para
medir, controlar, y monitorear |as fluctuaciones de precios.

Lagestion del riesgo de mercado es realizada en funcion de las carteras de inversion, esto es:

- Carterade instrumentos a vaor razonable con cambios en resultado
- Cartera de instrumentos financieros a costo amortizado

La cartera de instrumentos a val or razonable con cambios en resultados, se compone principa mente
de aquellas inversiones valoradas a su valor justo, libre de cualquier restriccion para su venta
inmediatay que con frecuencia son comprados y vendidos por |a Sociedad con laintencion de
beneficiarse de | as variaciones de precios a corto plazo.

L aresponsabilidad general de riesgo de mercado recae en el ALCO. El departamento de
riesgos/finanzas de la Sociedad es el responsable de la elaboracion de politicas detalladas de gestion
y de su aplicacion en la operativa de la Sociedad conforme a las directrices establecidas por el
ALCOy por & Departamento de Riesgo Global de Banco Santander S.A. - Esparia.

Las funciones del departamento en relacion ala cartera de negociacion conllevalo siguiente: (i)
aplicar las técnicas de “Valor en Riesgo” (VaR) para medir el riesgo de tipo de interés, (ii) ajustar a
mercado las carteras de negociacion y lamedicion de la utilidad y pérdida diaria de las actividades
comerciales, (iii) comparar el VAR real con los limites establecidos, (iv) establecer procedimientos
de control de pérdidas en exceso de limites predeterminados, y (v) proporcionar informacion sobre
las actividades de negociacion parael ALCO y otros miembros de la Administracion.

Riesgo de mercado — Cartera de instrumentos a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad aplica metodologias de VaR paramedir €l riesgo de mercado de su carterade
negociacion. La Sociedad tiene una posicion comercial compuesta de inversiones de rentafijay
derivados. La composicion de esta cartera esta dada por depdsitos a plazo, letras hipotecarias y
bonos del Banco Central de Chile. Todos estos instrumentos emitidos localmente son de bajo riesgo.

Parala Sociedad, laestimacion del VaR se realiza bajo la metodologia de ssmulacion historica, la
cual consiste en observar e comportamiento de las pérdidas y ganancias que se hubieran producido
con la carteraactual de estar vigentes las condiciones de mercado de un determinado periodo
historico para, a partir de esainformacion, inferir la pérdida maxima con un determinado nivel de
confianza. La metodologiatiene la ventgja de reflgjar de forma precisala distribucion histéricade
las variables de mercado y de no requerir ningun supuesto de distribucion de probabilidad
especifica. Todas las medidas VaR estan destinadas a determinar la funcion de distribucion para el
cambio en el valor de una cartera determinada, y unavez conocida esta distribucion, para calcular €l
percentil relacionado con el nivel de confianza necesario, que seraigual a valor en riesgo en virtud
de esos parametros.
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Seguin o calculado por la Sociedad, € VaR es una estimacion de la pérdida méxima esperada del
valor de mercado de una determinada cartera en un horizonte de 1 dia a una confianza del 99.00%.
Esla pérdida maxima de un dia en que la Sociedad podria esperar a sufrir en una determinada
carteracon € 99.00% de nivel de confianza. En otras pal abras, es la pérdida que la Sociedad
esperaria superar solo € 1.0% del tiempo.

El VaR proporciona una sola estimacion del riesgo de mercado que no es comparable de un riesgo
de mercado a otro. Los retornos se calculan utilizando una ventana temporal de 2 afios o0 al menos
520 datos obtenidos desde la fecha de referencia de calculo del VaR haciaatras en e tiempo.

La Sociedad utiliza las estimaciones del VaR para alertar cuando |as pérdidas estadisticamente
esperadas en su cartera de negociacién superarian los niveles prudentes, por ende existen ciertos
limites pre-establecidos.

La cartera de instrumentos financieros a costo amortizado, esta compuesta por contratos de pactos
de compra con retroventa, realizados principal mente con Banco Santander Chile, con el propdsito de
generar liquidez parainversiones en instrumentos financieros.

Limitaciones del modelo VaR

Al aplicar esta metodol ogia de calculo no se hace ningun supuesto sobre la distribucién de
probabilidad de los cambios en los factores de riesgo, simplemente se utilizan |os cambios
observados histéricamente para generar escenarios paralos factores de riesgo en los que se valorara
cada una de | as posiciones en cartera.

Se hace necesariala definicion de una funcién de valoracion fj(xi) para cadainstrumento j,
preferiblemente lamisma que utiliza para el calculo del valor de mercado y resultados de la posicion
diaria. Esta funcion de valoracion se aplicara en cada escenario para generar precios simulados de
todos los instrumentos en cada escenario.

Ademas, lametodologia VaR debe interpretarse considerando las siguientes limitaciones:

- Cambios en las tasas de mercado y los precios pueden no ser variables aleatorias
independientes e idénticamente distribuidas, ni tampoco tener una distribucion normal. En
particular, €l supuesto de distribucion normal puede subestimar la probabilidad de
movimientos extremos del mercado,

- Losdatos historicos utilizados por la Sociedad puede que no proporcionen lamejor
estimacion de la distribucidn conjunta de cambios en los factores de riesgo en € futuro, y
cualquier modificacion de los datos puede ser inadecuada. En particular, el uso de los datos
histéricos puede fallar en captar € riesgo de posibles fluctuaciones del mercado extremasy
adversas independiente del periodo de tiempo utilizado,

- Un horizonte de tiempo de 1 dia puede que no capte plenamente aquellas posiciones de

riesgo de mercado que no puedan ser liquidadas o cubiertas en un dia. No seria posible
liquidar o cubrir todas |as posiciones en un dia,
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- El'VaR secalculaa cierre delos negocios, no obstante |as posiciones de negociacion
pueden cambiar sustancialmente en €l transcurso del dia de negociacion,

- El uso de 99,00% de nivel de confianza no toma en cuenta, ni hace ninguna declaracién
acerca de, las pérdidas que puedan ocurrir mas alla de este nivel de confianza, y

- El modelo VaR como tal no captura todos |os efectos compl gjos de | os factores de riesgo
sobre €l valor de las posiciones o carteras, y por tanto, podria subestimar |as pérdidas
potenciales.

6. USODEESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimacionesy
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y 1os montos de activos, pasivos y
resultados. A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de lamejor informacién
disponible en |a fecha de emisién de |os presentes estados financieros, es posible que

aconteci mientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen amodificarlas (al alzao alabaja) en
periodos futuros, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo |os efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

L as estimaciones y juicios se eval lan continuamente y se basan en la experiencia historicay otros
factores, incluidas | as expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bgjo las
circunstancias. Las principal es estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion
disponible, corresponden al valor razonable de instrumentos financieros, de acuerdo con lo
siguiente:

Los instrumentos financieros avalor razonable presentados en e estado de situacion financieraal 30
dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, fueron medidos de acuerdo con las metodologias
establecidas en laNIIF 7. Dichas metodol ogias son clasificadas seguin los siguientes niveles:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel I1: Informacion provenientes de fuentes distintas alos valores de cotizacion del Nivel |, pero
observables en mercados paralos activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta
(obtenidos a partir de precios).

Nivel I11: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.
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Al 30 dejunio de 2015

Nivel | Nivel 1l Nivel 11l Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera propia disponible 215941 62195922 - 62.411.863
A valor razonable por resultados - Cartera propia comprometida - 133.999.998 - 133.999.998
A valor razonable por resultados - Derivados - 2.785 - 2.785
TOTAL 215941 196.198.705 - 196.414.646
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable por resultados - Derivados - - - -
TOTAL - - - -
Al 31 dediciembrede 2014
Nivel | Nivel I Niwvel 1l Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera propia disponible 219980 54.861.669 - 55.081.649
A valor razonable por resultados - Cartera propia comprometida - 279.985.557 - 279.985.557|
A valor razonable por resultados - Derivados - 7.435 - 7.435
TOTAL 219.980 334.854.661 - 335.074.641
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable por resultados - Derivados - 1.836 - 1.836
TOTAL - 1.836 - 1.836

El nivel enlajeraquiaen e que unamedicién se clasifica, se basaen €l nivel masbgjo dela
entrada/insumo que es significativo parala medicion como tal del valor razonable en su totalidad.

Lamejor evidenciadel valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial esel
precio de latransaccion observado en € mercado (Nivel ).

En los casos donde no puedan observarse cotizaciones, la direccion realiza su mejor estimacion del
precio que & mercado fijaria utilizando para ello sus propios model os internos que utilizan en la
mayoria de |os casos datos basados en parametros observables de mercado como inputs
significativos (Nive 11) y, en limitadas ocasiones, utilizan inputs significativos no observables en
datos de mercado (Nivel I11). Pararealizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo
la extrapolacién de datos observables del mercado.

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel I) comprenden:

1) Bonosy pagarés emitidos por el Banco Central de Chile
2) BonosdelaTesoreria Genera dela Republicade Chile
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En e caso que los instrumentos no sean observables en mercado en un 100%, sin embargo, €l precio
es funcion de otros precios que si son observables en mercado (Nivel 11) comprenden:

1) Letrashipotacarias

2) Depdsitos aplazo

La Sociedad no posee inversiones clasificadas en Nivel 111.

7. REAJUSTESY DIFERENCIA DE CAMBIO

Durante | os periodos comprendidos entre el 1 de enero y e 30 de junio de 2015y 2014, |a Sociedad
ha registrado los siguientes efectos por regjustes y diferencias de cambio:

Abono (car go) ar esultados

Cuent Us$ EURO Unidad Fomento Otros Total
uentas 30-06-2015| 30-06-2014| 30-06-2015 | 30-06-2014| 30-06-2015 | 30-06-2014 | 30-06-2015 [ 30-06-2014 | 30-06-2015 | 30-06-2014
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente (7.016) (7.016)
Deudores por intermediacion E
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades, plantay equipos

Otros activos

Pasivos financieros

Acreedores por intermediacion

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - -
Obligaciones de ventas con retrocompra sobre IRF 79.264] 41.186 E 79.264] 41.186)
Impuestos - - 8.241] 7.978] 8.241] 7.978]
Otros pasivos - - - - - -
Total 79.264 34.170 8.241] 7.978] 87.505 42.148
8. EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE
Al cierre de cada periodo, el detale del efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente 30-06-2015 31-12-2014
y & M$ M$

Cajaen pesos 50 50
Bancos en pesos 570.636 2.050.074]
Bancos en moneda extranjera 202.321 641.343
Total 863.007 2.691.467
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30junio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, los instrumentos financieros clasificados por

categoria, son los siguientes:

Activosy pasivos financieros al 30 dejunio de 2015

Activos financier os a| Activos financieros a Activos
Activos financier os seguin el estado de situacion financiera valor razonable por | valor razpnab!epor financi erosa Tota
resultados patrimonio casto amor tizado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 863.007 - - 863.007
A valor razonable por resultados - Cartera propia disponible 62.411.863 - - 62.411.863
A valor razonable por resultados - Cartera propia comprometida 133.999.998] - - 133.999.998]
Instrumentos financieros derivados 2.785 - - 2.785
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total 197.277.653 - -1 197.277.653
Pasivos financier os a Pasivos financieros a
Pasivos financier os seguin estado de situacion financiera valor razonable por . Total
costo amor tizado
resultados
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - 134.061.715 134.061.715
Instrumentos financieros derivados - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 750411 750411
Otras cuentas por pagar - 324.508 324.508
Total 0 135.136.634 135.136.634
Activosy pasivosfinancieros al 31 de diciembre de 2014
Activos financier os a| Activos financieros a Activos
Activos financier os seguin el estado de situacion financiera valor razonable por | valor razpnab!epor financi erosa Tota
resultados patrimonio casto amor tizado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.691.467 - - 2.691.467
A valor razonable por resultados - Cartera propia disponible 55.081.649 - - 55.081.649
A valor razonable por resultados - Cartera propia comprometida 279.985.557| - - 279.985.557|
Instrumentos financieros derivados 7435 - - 7.435
Instrumentos financieros a costo amortizado - - - -
Otras cuentas por cobrar - - 22.754 22.754
Total 337.766.108 - 22.754| 337.788.862
Pasivos financier os & Pasivos financieros a
Pasivos financier os seguin estado de situacion financiera valor razonable por . Total
costo amor tizado
resultados
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - 279.961.744 279.961.744
Instrumentos financieros derivados 1.836, - 1.836
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 400.734 400.734
Otras cuentas por pagar - 201.156 201.156
Total 1.836 280.563.634 280.565.470
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA PROPIA

La Sociedad presenta inversiones en instrumentos financieros a valor razonable por resultados, de
acuerdo con €l siguiente detalle:

Al 30 dejunio de 2015

Instrumentos financier os avalor razonable

Carterapropia

Carter a pr opia compr ometida

disponible

En oper aciones a
plazo

En pr éstamos

En gar antia por
otr as oper aciones

Subtotal

Total

M$

M$

M$

M$

M$

M$

Instrumentos de rentafija e inter mediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Bxtranjeros

De entidades financieras
Nacionales
Bxtranjeros

De empresas
Nacionales
BExtranjeros

215.941]

62.195.922

133.999.998

133.999.998

215.941,08

196.195.920]

Total IRFellF

62.411.863

133.999.998

133.999.998

196.411.861

Al 31 dediciembrede 2014

Instrumentos financier os avalor razonable

Carterapropia

Car ter a pr opia compr ometida

disponible

En oper aciones a
plazo

En préstamos

En gar antia por
otr as oper aciones

Subtotal

Total

M$

M$

M$

M$

M$

M$

Instrumentos de r entafija e inter mediacion

financiera

Del Estado
Nacionales
Bxtranjeros

De entidades financieras
Nacionales
Bxtranjeros

De empresas
Nacionales
Bxtranjeros

219.980

54.861.669

279.985.557]

279.985.557|

219.980

334.847.226)

Total IRFellF

55.081.649

279.985.557

279.985.557

335.067.206

L os cambios en los valores razonables de | os activos financieros, se registran en la cuenta

“Resultado por instrumentos financieros a valor razonable”, del estado de resultados integrales.

Los Activos financieros a valor razonable por resultados se presentan como actividades de operacién
en el estado de flujos de efectivo, como parte de los cambios en € capital de trabajo. Al cierre de

ambos periodos, 10s activos financieros estan vigentes y no han experimentado pérdidas por

deterioro.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - CARTERA PROPIA

Al cierre de cada periodo la composicion de este rubro esla siguiente:

Instrumentos financier os a Costo financiero

Carterapropia
disponible

Car ter a pr opia compr ometida

plazo

En oper aciones a

En pr éstamos

En gar antia por
otr as oper aciones

Subtotal

Total

M$

M$

M$

M$

M$

Instrumentos de r entafija e inter mediacién

financiera

Del Estado
Nacionales
Bxtranjeros

De entidades financieras
Nacionales
Bxtranjeros

De empresas
Nacionales
Bxtranjeros

Total IRFellF

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no mantiene saldos por este tipo

de operaciones.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - OPERACIONES DE

FINANCIAMIENTO

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, el detalle de |as operaciones de compra con
pacto de retroventa sobre instrumentos de renta fija e intermediacion financiera, es e siguiente:

Al 30 dejunio de 2015

Tasa promedio V(=:nci mi ent,o i Val or r azonable del
Contr apar tes % Hasta7 dias | Mas 7 dias Total activo subyacente
M$ M$ M$ M$
Partes relacionadas
Otros
Total
Al 31 dediciembrede 2014
Tasa promedio Vencimiento del activo
Contrapartes % Hasta 7 dias [ Mas7 dias Total subyacente
M$ M$ M$ M$
Partes relacionadas
Otros
Total

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no mantiene saldos vigentes por

este tipo de operaciones.



13. CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

L os contratos vigentes por operaciones de derivados al cierre de cada periodo, son |os siguientes:

Al 30 dejunio de 2015

Nocional Instr umentos financier os derivados avalor razonable . .
— - — - Total Activo | Total Pasivo
Tipo de contrato N’ Cantidan(i:ompraMonto CantidadVenta Monto Pogtjezne chm Mayor al POT;Z;?}ZZ&:\B Mayor al avalor avalor
po : . .
Operaciones UM. (*) del contrato [ UM. (*) del contrato Hasta 7 dias 360 dias afio Hasta 7 dias 360 dias afio razonable | razonable
contr ato M$ contrato M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Forward
Dolares de EE.UU. (Compensacion) 9 400.000 255.616 - - 2785 0 - 0 0 2.785 0
Délares de EEUU. (Entrega fisica) - - - - - - - - - - - -
Otros - - - - - - - - - - -
Total 9 400.000 255.616 - - 2.785 o) - 0 0 2.785 0
Al 31 dediciembrede 2014
Nocional Ir_18_tr'umer_1tos financier os der ivados a val or r_a@nable_ Total Activo | Total Pasivo
Tipo de contrato N’ Cantidan(i:ompraMonto CantidadVenta Monto Pogtjezne chm Mayor al POT;Z;?}ZZ&:\B Mayor al avalor avalor
po : . .
Operaciones UM. (*) del contrato [ UM. (*) del contrato Hasta 7 dias 360 dias afo Hasta 7 dias 360 dias afio razonable | razonable
contr ato M$ contrato M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Forward
Dolares de EE.UU. (Compensacion) 6 5.950.000 3.610.163 5.800.000 3.519.150 7418 17 - 738 1.008] 7.435 1.836]
Délares de EEUU. (Entrega fisica) - - - - - - - - - - - -
Otros - - - - - - - - - - - -
Total 6 5.950.000 3.610.163 5.800.000 3.519.150 7.418 17 - 738 1.098 7.435 1.836

(*) Corresponde alos val ores nocionales de |os contratos forward.
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Al cierre de cada periodo, |as contrapartes de las operaciones con instrumentos financieros
derivados, asi como los montos garantizados, son |0s siguientes:

Al 30 dejunio de 2015

Activoavalor Pasivo avalor Monto gar antizado
Contr apartes razonable razonable
M$ M$ M$
Partes relacionadas 2.785)
Otros -
Total 2.785
Al 31 dediciembrede 2014
Activoavalor Pasivo avalor .
Contr apartes razonable razonable Monto gar antizado
M$ M$ M$
Partes relacionadas 7.435 1.836
Otros - -
Total 7435 1.836

14. DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad no presenta saldo en este rubro,
dado que no realiza operaciones de intermediacion.

15. CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad no presenta saldos por

operaciones de cartera propia.
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16. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas ala Sociedad € personal clave de la Direccion (Gerentes de la
Sociedad, junto con sus familiares cercanos), asi como |as entidades sobre las que € personal clave
pueda gjercer influencia significativa o control. Adicionalmente, la Sociedad ha considerado como
parte relacionada a las diferentes sociedades que forman parte del Grupo Santander a nivel mundial,
en el entendido, que todas ellas poseen una matriz comun, esto es, Banco Santander S.A. (radicada

en Espana).

a) Resumen de saldos y transacciones con partesrelacionadas al 30 dejunio de 2015

Total transaccion

Saldoal 31-06-2015

Concepto 30-06-2015 Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 10.824 4.630.823.760 1.391.883 62.411.863
Instrumentos financieros cartera propia comprometida 9.620 2.453.600.220 113.970 133.999.998 -
Operaciones de financiamiento - ventacon retrocomprasobre IRF e [IF 6.762 905.685.113] (1.911.086) 134.061.715
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e [IF - - - -
Instrumentos financieros derivados 34 18.456.819 (38.350) 2.785 -
Comisiones por servicios de administracion y distribucién de productos 6 375.526 (375.526) 742.336
Cuentas corrientes 6) 862.957 862.957 -
Comisiones por transacciones de operaciones 6) 1.673 (1.673) - 227
Asesorias contables 6 20.844] (20.844) 3.940
Arriendos pagados [§) 1.468] (1.468) - -
Total 27.270| 8.009.828.380 (843.094) 197.277.603 134.808.218
b) Detalle de saldosy transacciones con partesrelacionadas al 30 dejunio de 2015
Banco Santander Chile
97.036.000-K
Matriz
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 10.824] 4.630.823.760) 1.391.883 62.411.863
Instrumentos financieros cartera propia comprometida 9.620 2.453.600.220] 113.970 133.999.998,
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e [IF - - - -
Instrumentos financieros derivados 34 18.456.819 (38.350) 2.785 0
Comisiones por servicios de administracion y distribucién de productos 6 375.526 (375.526) 742.336
Cuentas corrientes 6) 862.957| - 862.957| -
Arriendos pagados [$) 1.468 (1.468) - -
Total 20.496 7.104.120.750 1.090.509 197.277.603 742.336
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Santander ChileHolding SA.
96.501.440-3
Administracion comudn

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 1] (5.672)
Otros -
Total 1 (5.672)
Gesban Santander Servicios Profesionales Contables L tda.
96.924.740-2
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Asesorias contables 6 20.844) (20.844) 3.940
Otros - - -
Total 6 20.844 (20.844) 3.940
Santander Corredora de SegurosLtda.
96.524.260-0
Matriz comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 1.608, 4.691.638] (9.715) 4.691.638
Otros - - -
Total 1.608 4.691.638 (9.715) 4.691.638
Santander Factoring SA.
96.535.620-7
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 292 12.018.258] (34.117) 12.018.258]
Otros - - -
Total 292 12.018.258 (34.117) 12.018.258
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Banco Santander S.A. /Espafia
Matriz del Grupo

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 803} 493.352.295 (1.008.504) 493.352.295
Otros - - -
Total 803 493.352.295 (1.008.504) 493.352.295
AfisaSA.
96.636.460-2
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 260 13.179.909 (56.914) 13.179.909
Otros - - -
Total 260 13.179.909 (56.914) 13.179.909
Sinvest Inversionesy Asesorias L tda.
79.991.150-7
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 1.032) 147.405.402 (395.534) 147.405.402
Otros - - -
Total 1.032 147.405.402 (395.534) 147.405.402
Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracion comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 703 61.191.275) (171.251) 61.191.275)
Otros - - -
Total 703 61.191.275 (171.251) 61.191.275
Aquanima ChileSA.
96.982.090-0
Administracion comdn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 12] 884.308 () 884.308
Otros - - -
Total 12 884.308 (93) 884.308
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Aurum InversionesLtda.
96.815.310-2
Administracion comdn

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 208 40.387.498 (102.836) 40.387.498
Otros - - -
Total 208 40.387.498 (102.836) 40.387.498
Gestion de Recaudacion y Cobranza Ltda.
77.726.740-k
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 192 1.002.009 (1.599) 1.002.009
Otros - - -
Total 192 1.002.009 (1.599) 1.002.009
Servicios Administrativosy Financieros
78.455.440-6
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 171 1.996.157 (5.099) 1.996.157|
Otros - - -
Total 171 1.996.157 (5.099) 1.996.157
Santander SA. CorredoresdeBolsa
96.683.200-2
Matriz comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Comisiones por operaciones de intermediacion 6 1673 (1.673) 478,
Otros - - -
Total 6 1.673 (1.673) 478
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Multiservicios de Negocios

78.802.530-0
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 1] 1.501.230 (3.834) 1.501.230
Otros - - -
Total 1] 1.501.230 (3.834) 1.501.230
Santander S.A. Sociedad Securitizadora
96.785.590-1
Matriz comdn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 102 2420984 (3.908) 2.420.984
Otros - - -
Total 102 2.420.984 (3.908) 2.420.984
Fondo de Inversidon Privado Renta Terrenos|
36.460-6
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 1.377] 125.654.150] (112.010) 125.654.150]
Otros - - -
Total 1.377 125.654.150 (112.010) 125.654.150
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c) Resumen de saldosy transacciones con partesrelacionadasal 31 dediciembre de 2014

Total transaccion Saldoal 31-12-2014
Concepto 31-12-2014 Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 20.604 9.216.475.521] 5.720.415} 54.123.864 -
Instrumentos financieros cartera propia comprometida 15.200 4,987.214.524] 90.482 279.985.556 -
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e |IF 5.072 849.971.726] (2.767.942) 241.923.422
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e |IF - - - - -
Instrumentos financieros derivados 67| 3.425.280) 434.316 7.435 1.836
Comisiones por servicios de administracion y distribucion de productos 24 600.686] (600.686) - 395.520
Cuentas corrientes 3 2.691.416) - 2.691.416 -
Comisiones por transacciones de operaciones 12 2.569 (2.569) - 1.088
Asesorias contables 12 41.846 (41.846) 4.126
Arriendos pagados 12 2.845] (2.845) - -
Total 41.0061 15.060.426.413 2.829.325 336.808271 242325992

Latotalidad de las transacciones son efectuadas a precios de mercado. La Sociedad no ha constituido
provisiones por incobrabilidad o deterioros por |as operaciones con partes relacionadas. Asimismo, no
se han congtituido garantias adicionales por este tipo de operaciones.

d) Detalle de saldos y transacciones significativos con partesrelacionadasal 31 dediciembrede

2014
Banco Santander Chile
97.036.000-K
Matriz
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros cartera propia disponible 20.604] 9.216.475.521 5.720.415 54.123.864]
Instrumentos financieros cartera propia comprometida 15.200 4.987.214.524 90.482, 279.985.556]
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e [IF - - - - -
Instrumentos financieros derivados 67| 2.321.540 434.316| 7.435 1.836)
Comisiones por servicios de administracion y distribuciéon de productos 24 600.686 (600.686) - 3095.520
Cuentas corrientes 3 2.691.416 - 2.691.416 -
Arriendos pagados 12] 2.845 (2.845) - -
Total 35.910] 14.209.306.532 5.641.682 336.808.271 397.356
Santander ChileHolding SA.
96.501.440-3
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 9 1.414.795 (1.795) - 1414.795
Otros - - - -
Total 9 1.414.795 (1.795) - 1.414.795
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Geshan Santander Servicios Profesionales Contables Ltda.

96.924.740-2
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Asesorias contables 12 41.846 (41.846) 4.126
Otros - - - -
Total 12 41.846 (41.846) 4.126
Santander Corredorade SegurosLtda.
96.524.260-0
Matriz comdn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 93 11.016.926) (24.946) 2.851.283
Otros - - -
Total 98 11.016.926 (24.946) 2.851.283
Santander Factoring SA.
96.535.620-7
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 133 24.263.763 (141.842)
Otros - -
Total 133 24.263.763 (141.842)
Santander Inversiones SA.
96.643.070-2
Administracion comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 188 45.035.435 (163.300)
Otros - -
Total 188 45.035.435 (163.300)
Banco Santander SA. /Espafia
Matriz del Grupo
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 1.145 293.622.066 (749.487) 47.000.430
Otros - - -
Total 1.145] 293.622.066 (749.487) 47.000.430

63




AfisaSA.
96.636.460-2
Administracién comdn

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 191 6.030.817 (18.783) 510.112
Otros - - -
Total 191 6.030.817 (18.783) 510.112
Sinvest Inversionesy Asesorias L tda.
79.991.150-7
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 581 120.495.441] (252.472) 52.677.172
Otros - - -
Total 581 120.495.441 (252.472) 52.677.172
Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 1.335 324.910.492] (673.760) 125.291.527
Otros - - -
Total 1.335 324.910.492 (673.760) 125.291.527
Aquanima ChileSA.
96.982.090-0
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 65) 677.288 (2.774) 66.919
Otros - - -
Total 65) 677.288 (2.774) 66.919




Bansa Santander SA.
96.537.930-4
Administracion comun

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 22 1.507.314 (6.757)
Otros - -
Total 22) 1.507.314 (6.757)
Aurum InversionesLtda.
96.815.310-2
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 121 12.113.771 (133.227) 3.000.660}
Otros - - -
Total 121 12.113.771 (133.227) 3.000.660
Santander Servicios de Recaudacion y Pagos L tda.
76.663.510-5
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 44 1.923.452 (11.668)
Otros - -
Total 44 1.923.452 (11.668)
Servicios Administrativosy Financieros L tda.
78.455.440-6
Administracion comudn
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e lIF 15 2.191.007 (6.001) 1.021.624
Otros - - -
Total 15j 2.191.007 (6.001) 1.021.624
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Santander S.A. Corredoresde Bolsa
96.683.200-2
Matriz comun

Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Cormisiones por operaciones de intermediacion 12) 2.569 (2.569) 2.569
Otros - - -
Total 12 2.569 (2.569) 2.569
Santander S.A. Sociedad Securitizadora
96.785.590-1
Matriz comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 162 4.724.744 (10.541) 462.077
Otros - - -
Total 162 4.724.744 (10.541) 462.077
Fondo delnversion Privado Renta Terrenos|
36.460-6
Administracién comun
Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e [IF 963 101.687.801 (573.363) 7.616.783]
Otros - - -
Total 963 101.687.801 (573.363) 7.616.783

€) Resumen de remuner acionesy compensaciones personal clave

Al 31 demarzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene persona clave que

informar.
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17.

18.

19.

20.

INVERSIONES EN SOCIEDADES

Bgjo este rubro la Sociedad presentalainverson mantenidaen e Club de Golf Valle Escondido,
correspondiente a 3 acciones. El monto de dichainversion asciende aM$ 28.836 a cierre de cada
periodo. Durante € periodo comprendido entre el 1 deeneroy el 30 dejunio de 2015y durante e
gercicio terminado € 31 de diciembre de 2014, estainversion hatenido los siguientes
movimientos:

Movimiento de lasinversion en Club de Golf Valle Escondido 30-06-2015] 31-12-2014
M$ M$

Sddo d inicio 28.836 28.836
Adquisiciones - -
Ventas
Utilidad (pérdida)
Otros movimientos patrimoniaes - -
Total 28.836 28.836

INTANGIBLES

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no presenta saldo en Intangibles.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 dejunio de 2015y d 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad no presenta saldo en
Propiedades, plantay equipos.

OTROSACTIVOS

Al cierre de cada periodo, la compensacion de este rubro eslasiguiente:

Otr os activos 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Patentes municipales 5% -
Otros ) 6280
Total 896 6.280
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21. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

22.

Al cierre de cada periodo la composicion de este rubro esla siguiente:

Resumen

30-06-2015

31-12-2014

M$

Pasivos financieros

Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en ventaatérmino

Total

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad no presenta pasivos

financieros avalor razonable.

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

Al 30dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, &l resumen de |las obligaciones por

financiamiento es el siguiente:

30-06-2015 31-12-2014
Resumen
M$ M$
Obligaciones por operaciones ventacon retrocomprasobre IRF ellF  (a) 134.061.715 279.961.744
Otras obligaciones por financiamiento - -
Total 134.061.715 279.961.744

(@) El detdle delas obligaciones por operaciones de ventas con pacto de retrocompra sobre

IRF ellF, es el siguiente:

Al 30 dejunio de 2015

Tasa Vencimiento Total Valor razonabl e del
Contrapartes promedio] Hasta7dias Mas de 7 dias activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturaes 0,25 1.233.346 1.463.434 2.696.780 2.698.474
Personas juridicas 0,29 51.985.859 4.969.425 56.955.284 56.956.827
Partes relacionadas 0,34 52.623.251 21.786.400 74.409.651 74.344.697
Otras - - - - -
Total 105.842.456 28.219.259 134.061.715 133.999.998
Al 31 dediciembrede 2014
Tasa \encimiento Total Valor razonable del
Contrapartes promedio] Hasta 7 dias Més de 7 dias activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturaes 0,30 2.153.694 4.474.894 6.628.588 6.632.482
Personas juridicas 0,37 26.343.274 5.066.460 31.409.734, 31.410.964
Partes relacionadas 0,33 115.925.429 125.997.993 241.923.422 241.942.111
Otras - - - - -
Total 144.422.397 135.539.347 279.961.744 279.985.557
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23.

24,

25.

26.

OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 30 dejuniode 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presentaun saldo de M$ 1,

correspondiente alineas de crédito.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 dejunio de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no presenta saldo en Acreedores

por intermediacion.

CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad no presenta Cuentas por pagar

por operaciones de cartera propia

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 dejuniode 2015y a 31 de diciembre de 2014, la composicion de este rubro es la
siguiente:

Otras cuentas por pagar 30-06-2015 31-12-2014

M$ M$

Cuentas por pagar a proveedores 28497 28.079
Cuentas por pagar a personal 299 297
Retenciones 1251 1.058
Pagos provisionales mensuales por pagar 172.963 171722
Deposito a plazo por pagar 121.498 -
Total 324.508 201.156
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27. PROVISIONES

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, € detalle de las provisiones de bonos al

persona y vacaciones, esd siguiente:

Al 30dejunio de 2015

Provisiones de Provision
_ . ) Total
Movimiento en pr ovisiones bonos Vacaci ones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2015 4.983 2434 7.417
Provisiones constituidas 4.591] 1.090 5.681
Reverso de provisiones - -
Provisiones utilizadas en el afo (4.231) (1.856) (6.087)
Saldo al 31 de marzode 2015 5.343 1.668 7.011
Al 31 dediciembrede 2014
Provisiones de Provision
. . ) Total
Movimiento en pr ovisiones bonos vacaci ones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2014 11.330 2.405 13.735
Provisiones constituidas 6.423 2120 8.543
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en €l afo (12.770) (2.091) (14.861)
Saldo al 31 dediciembrede 2014 4.983 2434 7417
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28. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Informacion genera

Al 30 dejunio de 2015, la Sociedad ha registrado provision por impuesto alarenta de primera
categoria, por M$ 1.069.033, sobre una rentaliquidaimponible de M$ 4.751.259. Dicha provisiéon
se presenta neta de Pagos provisionaes mensuaes y otros créditos, en € rubro Impuestos por pagar

por M$ 44.736

Al 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad mantiene una provision por impuesto alarentade M$
1.641.733, determinada sobre unarentaliquidaimponible de M$ 7.817.776, la que se presenta
neta de Pagos provisionales mensuaesy otros créditos, en € rubro impuestos por cobrar por M$

321.436.

b) La composicion de losimpuestos por cobrar y por pagar a 30 dejuniode 2015y d 31 de

diciembre de 2014, eslasiguiente:

Impuestos por cobrar (pagar) 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Pagos provisionales mensuales del periodo 929.912 1.787.730
Crédito por gastos de capacitacion 160 439
Provision impuesto alarentadel periodo corriente (1.069.033) (1.641.733)
Otros impuestos por recuperar (crédito por donaciones) - 175.000
Otros impuestos por recuperar ejercicios anteriores 94.225 -
Total impuestos por cobrar (pagar) (44.736) 321.436

¢) Lacomposicion delosimpuestos diferidos al 30 de junio de 2015y a 31 de diciembre de

2014, eslasiguiente:

Al 30 dejunio de 2015

Impuestos diferidos

Activos y pasivos por impuestos diferidos Activos Pasivos
M$ M$
Provision de bonos 1282
Provisién vacaciones 400
Ajuste mercado carterarentafija 3.400
Ajuste por operaciones de pactos 5.902
Gastos anticipados -
Otros -
Total 10.985 -
Impuesto diferido activo neto 10.985
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Al 31 dediciembrede 2014

Impuestos diferidos
Activos y pasivos por impuesto diferido Activos Pasivos
M$ M$
Provision de bonos 1125 -
Provisién vacaciones 547 -
Ajuste mercado carterarentafija - 15.623
Ajuste avalor de mercado forwards - 2821
Ajuste por operaciones de pactos - 1413
Otros - -
Total 1.672 19.857
Impuesto diferido activo neto 18.185

d) Lacomposicién dd (cargo) abono a resultados, por |os periodos comprendidos entred 1 de

eneroy € 30 dejunio de 2015y 2014, eslasiguiente:

(Car go) abono aresultados 30-06-2015 30-06-2014
M$ M$
Gasto tributario corriente (2.069.033) (640.720)
Efecto de impuestos diferidos 1.149 (1.738)
Otros gastos por impuestos - 764
Total (1.067.884) (641.694)

€) Laconciliacion entre el ingreso por impuesto alarentareflgadaen el estado de resultados
integrales y el valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal a 30 de junio de

2015 y 2014 sobre | os resultados antes de impuesto es la siguiente:

Tasa efectiva de i mpuesto

Conciliacion de atasa efectiva de impuesto 30-06-2015 30-06-2014
M$ M$
Resultado antes de impuesto alarenta | 5.643.531 5.284.151
Gasto por impuesto utilizando latasalegal | (1.269.794) (1.056.830)
Efecto impositivo de diferencias permanentes 186.193 312.306
Otros gjustes 15.717 102.830
Ajustes al gasto por impuesto utilizando latasalegal 201.910 415.136
Gasto por impuesto alas ganancias utilizando tasa efectiva | (1.067.884) (641.694)
Tasalegal vigente 22,5% 20,0%
Efecto de los gjustes al gasto por impuestos 3,6% 7,9%
18,9% 12,1%
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29.

Con fecha 29 de Septiembre de 2014, se promulgo la Ley 20.780 publicada en e Diario Oficial
gue modificael Sistema de Tributacién de la Renta e introduce diversos gjustes en € sistema
tributario. En € inciso tercero del 14 de lanueva Ley de Impuestos ala Renta, se sefiala que las
sociedades anénimas que no g erzan la opcion del cambio de régimen que por defecto
corresponde a semi-integrado, modificaran en formatransitorialas tasas del Impuesto de
primera categoria de acuerdo a la siguiente periodicidad:

Ao Tasa

2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

La Superintendenciade Valores y Seguros, através del Oficio Circular N°856, establecio quela
contabilizacién por efecto de laLey N°20.780, de activos y pasivos por impuesto diferidos, sean
registrados con efecto en patrimonio.

RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIOS

L os resultados obtenidos por cada linea de negocio, durante |os periodos comprendidos entre el 1
deeneroy e 30 dejunio de 2015y 2014, son los siguientes:

Al 30dejuniode 2015

Avalor razonable A costo amor tizado
Resultado por linea de negocio Comisiones Ajustes avalor razonable Ventas de cartera Otros Inter eses Reajustes Otros Otros Total
Utilided | Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad | Pérdida | Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida | Utilidad | Pérdida] Utilidad [ Pérdida| Utilidad | Pérdidal
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cartera propia - - - - - - - - - - - - - - - -
Rentavariable - - 83.849 - - - - - - - - - - - - - 83.849
Rentafija - (3330) 4.477.083) - 1236| (4844 - (512.353) - - - - - - - - 3.957.792)
Contratos de retrocompra - - 412.786 (537.166) - - - - - - - - - - - - (124.380)
Simulténeas - - - g - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - 693.755 (655.405) - - - - - - - - - - - - 38.350|
Asesorias financieras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Otras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de monedas extranjeras - - 7.144.949 (2.205.015)| - - - - - - - - - - - - 4.939.934]
Totdl - (3330)| _12812.422] (3397586) _ 1.236] (4844) - (512.353) - B - B B B B - 8.895.545
Al 30 dejuniode 2014
Avelor razonable A costo amor tizado
Resultado por lineade negocio Comisiones Ajustes avalor razonable Venta;?;caartera Otros Inter eses Regjustes Otros Otros Total
Utilidad | Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad | Pérdida | Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida | Utilidad | Pérdida Utilidad | Pérdida| Utilidad | Pérdidal
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Carterapropia - - - - - - E - - - - - - - - - -
Rentavariable - - 24.820] - - - - - - - - - - - - - 24.820)
Rentafija 4 (1280 2591.612) (5900) 78%4| (2629) | (252.087) || (126729 - - - - - -| 221089
Contratos de retrocompra - - 189.330 (19.124) - - -] - - - - - - - - 170.206
Simultaneas g g g - g g - - g g g - g - - - L
Derivados - - 626.532 (599.418) - - - - - - - - - - - - 27.124)
Asesorias financieras g g g - g g - - g g g - g - - - L
Otras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Compraventa de monedas extranjeras - - 3.388.507] (1.255.748) - - -] - - - - - - - - -l 2132.759
Total | (1280)] 6820801 | (1.880.190)] 7.854| (2.629) B (252.037) ~| (126.724) - » » » » | 4565.795
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30.

31.

32.

FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no posee transacciones, acuerdos
o contratos rel acionados con la actividad de financiamiento o inversion que afecten

significativamente | os flujos futuros, tales como adquisicion de activos fijos, inversiones en

sociedades u otras transacciones no habitua es de la Sociedad.

HONORARIOS DE AUDITORIA

Durante & periodo comprendidos entreel 1 deeneroy € 30 dejunio de 2015y durante € gercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014, 1a Sociedad ha registrado |os siguientes saldos por

honorarios pagados a auditores:

Al 30 de junio de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Honorarios de auditoria Resultado Provision Resultado Provision
M$ M$ M$ M$
Asesorias tributarias 2.376 6.239 4,684 5.535
Auditoriafinanciera 16.562 19.745 32.902 10.434
Total 18.938 25.984 37.586 15.969

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al cierre de cada periodo, la Sociedad presenta las siguientes contingencias y compromisos:

a) Compromisos directos

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, no existen compromisos directos vigentes,

asi como tampoco garantias otorgadas.

b) Garantiasreales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones deterceros

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, |a Sociedad no posee garantias reales en

activos sociales afavor de obligaciones de terceros que corresponda informar.

c) Legales

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no presentajuicios ni otras

acciones legales por este concepto. Por |o tanto, la Sociedad no presenta activos ni pasivos

contingentes a dicha fecha.

d) Custodiadevalores

En relacion con los procedimientos descritos en Circular N°1962 delaSV'S de fecha 19 de
enero de 2010, la Sociedad ha optado por no implementar la modalidad de cuentas individuales,
por consiguiente ha solicitado larevision por parte de una empresa de auditoria externa, de los
procesos y controles asociados ala actividad de custodia de valores. El informe relacionado con

esta revision fue presentado con fecha 30 de septiembre de 2014.
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A lafechade cierre de cada gercicio, e detale de la custodia de terceros es € siguiente:

Al 30 de Junio de 2015

Nacionales Extr anjer os Total
Custodia de ter cer os nor elacionados IRV IRFellF Otros IRV IRFellF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 59.655.301 - 59.655.301
Administracion de cartera - - -
Administracion de ahorro previsional voluntario - - -
Total 59.655.301 - 59.655.301
Por centgje de custodiaen D.C.V. (%) 100% - 100%
Nacionales Extr anjer os Total
Custodiade ter cer os r el acionados ala Sociedad IRV IRFellF Otros IRV IRFellF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 74.344.697 - 74.344.697
Administracion de cartera - - -
Administracion de ahorro previsional voluntario - - -
Total 74.344.697 - 74.344.697
Por centgje de custodiaen D.C.V. (%) 100% - 100%
Al 31 dediciembrede 2014
Nacionales Extranieros Total
Custodia de ter cer os nor el acionados IRV IREellE Otraos IRV IRFellE Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 38.043.446) - 38.043.446
Administracion de cartera - - -
Administracion de ahorro previsional voluntario - - -
Total 38.043.446 B 38.043 446
|Parcentaje de custodiaen DCV, (%) 100% - 100%
Nacionales Extranieros Total
Custodia de ter cer os r el acionados ala Sociedad IRV IREellE otraos IRV IRFellF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 241.942.111 - 241.942.111
Administracion de cartera - - -
Administracion de ahorro previsional voluntario - - -
Tatal 241942111 B 241,942 111
Porcentaiede custodiaen D.CV. (%) 100% - 100%

€) Garantias per sonales

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no posee garantias personales
gue correspondainformar, de acuerdo con lo requerido por la normativa vigente.
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33.

34.

f) Garantias por operaciones

Al 30 dejunio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene constituida una garantia
para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como
Agente de Valores, de conformidad con lo dispuesto en los articulos N° 30 y siguientes de la
Ley 18.045 sobre Mercado de Vaores, por UF 4.000 con pdliza de seguro N° 214116436
tomada con Compariia de Seguros de Crédito Continental S.A. y cuyo vencimiento es el 19 de
diciembre de 2015.

g) Seguro por fiddidad funcionaria

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, Banco Santander Chile tiene constituida la
polizaintegral bancaria de cobertura de fidelidad funcionaria N° 2951729, vigente con la
Compafia de Seguros Chilena Consolidada S.A. y cuyo vencimiento es €l 30 de junio de 2015,
lacual cubre solidariamente tanto al Banco como a susfiliales; por la sumade USD 5.000.000.
COMPROMISOS DE CAPITAL

a) Compromisos de capital

La Sociedad no tiene gastos de capital comprometidos, alafecha de estos estados financieros.
b) Compromisos en arrendamientos oper ativos en los que la Sociedad esla arrendataria
La Sociedad arrienda oficinas para el desarrollo de sus operaciones. El contrato de arriendo
tiene términos que fluctdan entre UF 35 y UF 45y la mayoria de estos contratos de
arrendamiento son renovables a final del periodo del arrendamiento a precios de mercado.
PATRIMONIO

a) Capital

Al 30 dejunio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, la composicion del Capital esla siguiente:

Capital social 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldo inicial 38.850.590 38.850.590
Aumentos de capital - -
Disminuciones de capital
Otros movimientos - -
Total 38.850.590 38.850.590
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Asimismo, durante &l periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 30 dejunio de 2015y
durante el gercicio terminado & 31 de diciembre de 2014, el movimiento del Capital de la

Sociedad hasido €l siguiente:

Capital 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Capital social 38.850.590 38.850.590
Aportes por enterar - -
Total 38.850.590 38.850.590
|Total Socios | 2|
b) Reservas
30-06-2015 31-12-2014
Reser vas
M$ M$
Saldo inicial

Resultados integrales del periodo
Transferencias aresultados acumulados
Otros movimientos

Total

Al cierre de cada periodo la Sociedad no presenta saldos en €l rubro Reservas.

¢) Resultados acumulados

El movimiento de |os resultados acumulados durante el periodo comprendido entre e 1 de enero
y el 30 dejunio de 2015y durante €l gercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, es €

siguiente:
Resultados acumul ados 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldo inicial 9.705.744 730.804]
Capitalizacion del resultado del gjercicio anterior 8.998.007 8.974.940
Reparto de utilidades - -
Total 18.703.751 9.705.744

35. SANCIONES

Durante el periodo comprendido entreel 1 deeneroy €l 30 dejunio de 2015 y durante €l
gjercicio terminado €l 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha sido objeto de sanciones por

parte de algun organismo fiscalizador.
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36. HECHOS RELEVANTES

Durante & periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2015 y durante €l
giercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, no hubo hechos rel evantes que informar.

37. HECHOS POSTERIORES
Entre e 1 julio de 2015 y lafecha de presentacion de | os estados financieros, no han ocurrido

hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativalos
saldos o lainterpretacién de los mismos.

* k k k k%
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