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SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

SCifras en miles de pesos - M$z

Al 30 de Junio de Al 31 de diciembre de

2018 2017
Nota
M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 8 6.972.424 6.751.692
Instrumentos financieros 31.699.599 30.630.398

A valor razonable - Cartera propia disponible 8.696.317 6.394.401
Renta variable - -
Renta fija e intermediacién financiera 10 8.696.317 6.394.401

A valor razonable - Cartera propia comprometida .014.160 1.014.400
Renta variable - -
Renta fija e intermediacién financiera 10 1.014.160 1.014.400

A valor razonable - Instrumentos financierosivdetos - -

A costo amortizado - Cartera propia disponible 11 - -

A costo amortizado - Cartera propia comprometida - -

A costo amortizado - Operaciones de financiataien 21.989.122 23.221.597
Operaciones de compra con retroventaeskty 12 21.989.122 23.221.597
Operaciones de compra con retroventaesiéid- e IIF 12 - -
Otras - -

Deudores por intermediacion 14 52.455.725 40.798.385
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi 15 - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - -
Otras cuentas por cobrar 21.403 15.685
Impuestos por cobrar 28 3.132 -
Impuestos diferidos 28 - -
Inversiones en sociedades 17 3.165.050 3.165.050
Intangibles 19 695.511 886.270
Propiedades, planta y equipos 18 380.241 383.941
Otros activos 20 6.385.897 5.065.774
TOTAL ACTIVOS 101.778.982 87.697.195

Las notas adjuntas N°s 1 a 37, forman parte intelgrastos estados financieros.




SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017
(Cifras en miles de pesos - M$)

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
Nota 2018 2017
M$ M$
PASIVOS
Pasivos financieros 1 1
A valor razonable 21 - -
A valor razonable - Instrumentos financierosvdetos - -
Obligaciones por financiamiento - -
Obligaciones de venta con retrocompiars RV 22 - -
Obligaciones de venta con retrocomplarstRF e |IF 22 - -
Otras - -
Obligaciones con bancos e instituciones finaasie 23 1 1
Acreedores por intermediacién 24 56.876.373 43.715.453
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 25 3.594 3.391
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 13.123 7 1.60
Otras cuentas por pagar 26 459.059 263.572
Provisiones 27 289.697 557.197
Impuestos por pagar 28 0 21.630
Impuestos diferidos 28 377.104 359.765
Otros pasivos 13.403 13.403
TOTAL PASIVOS 58.032.354 44.936.019
PATRIMONIO
Capital 34 36.735.333 36.735.333
Reservas 34 1.999.912 1.999.912
Resultados acumulados 34 4.025.931 2.594.164
Resultado del ejercicio 985.452 1.431.767
Dividendos provisorios o participaciones - -
TOTAL PATRIMONIO 43.746.628 42.761.176
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 101.778.982 87.697.195

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte intelgraistos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Resultados Integrales

Por los periodos de tres y seis meses terminados3al de junio de 2018 y 2017

(Cifras en miles de pesos - M3$)

Por el trimestre terminado al 30 de

Por el periodo de 6 meses al 30 de

junio de junio de
Nota 2018 2017 2018 2017
M$ M$ M$ M$
A) ESTADOS DE RESULTADOS
Resultado por intermediacién
Comisiones por operaciones bursatiles 29 1.265.599 1.095.369 2.326.172 2.213.100
Comisiones por operaciones extra bursatiles 29 - - - -
Gasto por comisiones y servicios 29 (256.837) (165.144) (385.117) (337.602)
Otras comisiones - - - -
Total resultado por intermediacion 1.008.762 930.225 1.941.055 1.875.498
Ingresos por senicios
Ingresos por administracion de cartera - - - -
Ingresos por custodia de valores - - - -
Ingresos por asesorias financieras - - - -
Otros ingresos por servicios - - - -
Total ingresos por senvicios - - - -
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 29 598.942 50.595 752.783 154.796
A valor razonable - Instrumentos financieros detvs - - - -
A costo amortizado - - - -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 9 2 199.173 247.236 391.969 488.018
Total resultado por instrumentos financieros 798.115 297.831 1.144.752 642.814
Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento - - - -
Otros gastos financieros (34.998) (16.979) (41.994) (28.443)
Total resultado por operaciones de financiamiento @.998) (16.979) (41.994) (28.443)
Gastos de administracion y comercializacion
Remuneraciones y gastos de personal 30 (628.263) (439.860) (1.051.821) (800.946)
Gastos de comercializacién 12) (25.717) (2.174) (27.339)
Otros gastos de administracion 31 (537.264) (648.259) (1.029.640) (1.208.769)
Total gastos de administracion y comercializacién (165.539) (1.113.836) (2.083.635) (2.037.054)
Otros resultados
Reajustes y diferencia de cambio 7 91.360 (106.120) (80.511) (99.567)
Resultado de inversiones en sociedades 17 120.494 134.993 120.494 134.993
Otros ingresos (gastos) 6.362 15.131 15.365 30.693
Total otros resultados 218.216 44.004 55.348 66.119
Resultado antes de impuesto a la renta 824.556 141.245 1.015.526 518.934
Impuesto a la renta 28 (85.812) 14.900 (30.074) 10.012
UTILIDAD DEL PERIODO 738.744 156.145 985.452 528.946

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte intelgraistos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Resultados Integrales

Por los periodos de tres y seis meses terminados3al de junio de 2018 y 2017

(Cifras en miles de pesos - M3$)

Por el trimestre terminado al 30 de

junio de

Por el periodo de 6 meses al 30 de

junio de

Nota 2018
M$

2017

2018 2017

B) ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD DEL PERIODO 738.744

Ingresos (gastos) registrados con (cargo) abono apmonio
Revalorizacién de propiedades, planta y equipos

Activos financieros a valor razonable por patrinmoni

Participacién de otros resultados integrales dergignes en sociedades
Otros ingresos (gastos) registrados con (cargoj@lagatrimonio
Impuesto a la renta de otros resultados integrales

M$

156.145

M$ M$

985.452 528.946

Total ingresos (gastos) registrados con (cargo) afma patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL PERIODO 738.744

156.145

985.452 528.946

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte intelgraistos estados financieros.



SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos terminados al 30 de junio de 203482017 y 31 de diciembre de 2017
(Cifras en miles de pesos - M$)

Reservas
Capital Activos financieros ~ Revalorizacion Resultados  Resultadodel  Dividendos Total
Estado de cambios en el patrimonio avalor razonable propiedades, planta Otras acumulados €jercicio provisorios
por patrimonio y equipos
M$ M$ M$ M$ M3 M3 M3 M3

Saldo al 1 de enero de 2018 36.735.333 1.999.912 - - 2.594.164 1.431.767 - 42.761.176
Distribucién resultado 2016 - - - - 1.431.767 (1.431.767) - -
Aumento (disminucién) de capital - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - - - 985.452 - 985.452

Total ingresos (gastos) registrados con
(cargo) abono a patrimonio - - - - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - - - 985.452 - 085.452
Transferencias a resultados acumulados - - - - - - - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - - - -

Saldo al 30 de junio de 2018 36.735.333 1.999.912 - - 4.025.931 985.452 - 43.746.628
Reservas
Cavital Activos financieros  Revalorizacion Resultados ~ Resultado del Dividendos Total
Estado de cambios en el patrimonio o avalor razonable propiedades, planta Oftras acumulados ejercicio provisorios
por patrimonio y equipos
M$ M$ M$ M$ M3 M3 M$ M3

Saldo al 1 de enero de 2017 36.735.333 1.036.312 - - 201.004 2.393.160 - 40.365.809
Distribucién resultado 2015 - - - - 2.393.160 (2.393.160) - -
Aumento (disminucién) de capital - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - - - 528.946 - 528.946

Totalingresos (gastos) registrados con
(cargo) abono a patrimonio - - - - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - - - 528.946 - 528.946
Transferencias a resultados acumulados - - - - - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - - - -

Saldo al 30 de junio de 2017 36.735.333 1.036.312 - - 2.594.164 528.946 - 40.894.755
Reservas
Capital Activos financieros ~ Revalorizacion Resultados  Resultadodel  Dividendos Total
Estado de cambios en el patrimonio avalor razonable propiedades, planta Otras acumulados €ejercicio provisorios
por patrimonio y equipos
M$ M$ M$ M$ M3 M3 M$ M3

Saldo al 1 de enero de 2017 36.735.333 1.036.312 - - 201.004 2.393.160 - 40.365.809
Distribucion resultado 2016 - - - - 2.393.160 (2.393.160) - -
Aumento (disminucion) de capital - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - 963.600 - - - 1.431.767 - 2.395.367

Totalingresos (gastos) registrados con
(cargo) abono a patrimonio - 963.600 - - - - - 963.600

Utilidad del ejercicio - - - - - 1.431.767 - 1.431.767
Transferencias a resultados acumulados - - - - - - - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 36.735.333 1.999.912 - - 2.594.164 1.431.767 - 42.761.176

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte intelgraistos estados financieros.
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SANTANDER CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos de seis meses terminados al 30jaleio de 2018 y 2017

SCifras en miles de pesos - M$2

Nota

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N
Comisiones recaudadas (pagadas)

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiarealor razonable
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financider/ados

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiarogsto amortizado
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieragnadracion de cartera y custodia
Gastos de administracién y comercializaciéon pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) netos originados poridaties de la operacion
Flujo neto originado por actividades de la operacid

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de paglksionadas

Reparto de utiidades y capital 34
Otros ingresos (egresos) netos por actividademdediamiento

Flujo neto utilizado en actividades de financiamieto

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Ingresos por venta de propiedades, planta y equipos

Ingresos porventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de invers®an sociedades 17
Incorporacion de propiedades, planta y equiposam@ibles 18
Inversiones en sociedades

Otros ingresos (egresos) netos de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo neto total positivo (negativo) del ejercicio
Efecto de la variacion por tipo de cambio sobefettivo y el efectivo equivalente

Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 8
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 8

Por el periodo de 6 meses al 30 de

junio de
2018 2017
M$ M$
1.941.055 1.875.498
1.503.580 (876.430)
2.301.676 2.458.721
(1.232.475) (3.592.069)
(1.912.638) (3.876.525)
(682.764) (682.778)
(2.218.239) 3.552.440
(299.805) (1.141.143)
120.494 134.993
- (28.443)
120.494 106.550
(179.311) (1.034.593)
400.043 1.416
220.732 (1.033.177)
6.751.692 6.473.423
6.972.424 5.440.246

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte intelgralstos estados financieros.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Santander Corredores de Bolsa Ltda., filial de BaBantander Chile, se constituyé en Santiago
con fecha 9 de noviembre de 1993 como sociedadirapprcon el nombre de Santander
Investment S.A. Corredores de Bolsa.

Con fecha 15 de enero de 2007 la Sociedad, inadraototalidad de los activos y pasivos de
Santiago Corredores de Bolsa Limitada, mediantaériugpor absorcion, quedando como
continuadora Santander Investment S.A. CorredogeBalisa. Luego de la fusién quedaron como
accionistas Banco Santander Chile (50,58741000%yeSt Inversiones y Asesorias Limitada (la
cual actualmente fue absorbida por Teatinos Sigld) X48,9999999%), Santander Corredora de
Seguros Limitada (0,41259000%) y Santander Investn@hile Limitada (0,00000001%) de
participacion respectivamente.

En Junta General Extraordinaria de Accionistaseidid 9 de septiembre de 2008, la Sociedad
modificd su razon social a Santander S.A. CorresideeBolsa.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registi@ateedores de Bolsa y Agentes de Valores de
la Comision para el Mercado Financiero (Ex Supendéncia de Valores y Seguros), con el
namero 173, de fecha 5 de octubre de 2000.

La Sociedad pertenece al Grupo Santander cuyoaikiontrolador es Banco Santander S.A. en
Espafa. El RUT de la Sociedad es 96.683.200-2dpsucilio legal se encuentra en calle Bandera
N° 140, piso 12, en Santiago.

Con fecha 19 de junio de 2015 se celebr6 Juntaéixtinaria de Accionistas, la cual fue reducida
a escritura publica con fecha 23 de junio de 2(Hb. dicha Junta, ademas se acordo la
transformacion de la sociedad Santander S.A. Coraedle Bolsa en una compafila de
Responsabilidad Limitada, que se regira por lgsodisiones de la ley N° 3.918, la cual girara con
la razon social Santander Corredores de Bolsa Ltda.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL, continuacion

El grupo controlador local de Santander CorreddeeBolsa Ltda., se presenta en la siguiente
malla societaria, la cual incluye empresas relamdas de la Sociedad:

Banco Santander S.A.

99,95%

Santander Holding Internacional S.A.
50%

50% 49,00% Santander Corredores 0,000000138% | Santander Investment Chile
de BolsaLtda [ | Limitada

22,11%

0,41%

50,59%

35,46% | santander Chile 77,18%[ santander Inversiones
| Holding s.A. S.A.

99,64%

] i | 31,72%
Teatinos Siglo XX S.A.

Santander S.A. Sociedad
Securitizadora

99,03% Santander Agente 0,97%
de Valores Limitada

Banco Santander - Chile 0,36%

Santander Asset
Management Chile S.A.

0,005%

Santander Corredora de |99,75%
Seguros Limitada 2

0,247%

Los estados financieros al 30 de junio de 2018 sidmaprobados y autorizados para su emision
por parte de la Administracion con fecha 26 dejdi 2018.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL, continuacion
Principales negocios y servicios que realiza, pouenta propia y por cuenta de terceros

El objeto social de Santander Corredores de Botda.Les la realizacion de operaciones de
intermediacién, ademas de corretaje de valoresicg®s de custodia y en general todas aquellas
actividades permitidas por la ley en su calidacaeedor de bolsa, tanto por cuenta de terceros
como de cartera propia (actualmente solo operarda fija).

Dentro de los principales productos y servicios sgieealizar por cuenta de propia o por cuenta de
terceros, se encuentran los siguientes:

a) Principales negocios en los cuales participa pouenta propia

Operaciones de compra y venta instrumentos de réijga Corresponden a operaciones de
compras y/o ventas de instrumentos de renta fijatermediacion financiera con motivos de
inversion. Los resultados se obtienen por los és&s y reajustes devengados en la compra de los
instrumentos y por las utilidades y/o pérdidas gaatees en la venta.

Operaciones de venta con compromiso de retrocomP@responden a transacciones en las
cuales la Sociedad vende a un tercero instrumditasacieros, los cuales se compromete a
recomprar en una fecha futura mutuamente acordadaryvalor establecido que lleva implicita
una tasa de interés acordada entre las partes.

Operaciones de compra con compromiso de retrove@taresponden a transacciones en las
cuales la Sociedad compra a un tercero instrumdinaacieros, los cuales se compromete a
vender en una fecha futura y a un precio fijo seteado al momento de la compra, rentabilizando
excedentes de caja.

Operaciones de simultaneaSorresponden a operaciones de financiamienteeates, en que se
efectla una compra contado y una venta a plazadenas. Los resultados se obtienen por el
diferencial de precio entre la compra y la vertaque es equivalente a una tasa de interés por el
financiamiento otorgado.

Operaciones de compra y venta de moneda extranjgfr@ce a los clientes compra y/o venta de

monedas extranjeras, en general délares. Los adsslise obtienen por los diferenciales de precios
incluidos en cada operacion.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL, continuacion
b) Principales negocios en los cuales participa peuenta de terceros

Operaciones de compra y venta de instrumentos déar@ja y variable Corresponden a
operaciones efectuadas por cuenta de clientes)gpammnpra o venta de instrumentos financieros
(renta fija 0 variable) a través de la Bolsa de €mm de Santiago y Bolsa Electronica de Chile,
generando ingresos por las comisiones cobradasdidmtes por este servicio.

Operaciones de venta con compromiso de retrocom@arresponden a transacciones de
financiamiento de instrumentos de renta fija decédatera propia. La Sociedad invierte en
instrumentos de largo plazo y se financia con albiignes de corto plazo (pactos), permitiendo el
manejo de su liquidez y otorga una alternativengtersion a sus clientes.

Custodia de valoresCorresponde a servicio de custodia que permitesgiuardo de los valores de
los clientes, percibir informacién de junta de andtas, aviso y pago de dividendos, derechos
preferentes de suscripcidén de valores y otros tedbanterés.

Operaciones de simultaneagorresponden a operaciones de financiamiento phemtes
permitiendo a éstos adquirir acciones sin contareaaotal de los recursos necesarios para ello.
Los resultados se obtienen mediante comisionesadabra los clientes en la operacion, ya que la
Sociedad solo actua como intermediario.

Las principales lineas de negocios y serviciostpdes por Santander Corredores de Bolsa
Limitada, corresponden a intermediacion de rengafivariable, y la inversion en instrumentos
financieros de oferta publica para la cartera ropi

Numero de clientes no  NUmero de clientes

Negocios o senvcios - Al 30 de junio de 2018 relacionados relacionados
Intermediacién de renta variable 3.791 14
Intermediacion de renta fija 216 -
Otros 319 -
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
a) Estados Financieros

Los estados financieros por el periodo de seis sneseninados al 30 de junio de 2018 y por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, bato preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIRgla en espafiol o “IFRS” sigla en inglés), y

segun los requerimientos y opciones de presentacghruidas por la Comision para el Mercado

Financiero (en adelante “CMF”).

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 de junio
2018 y 31 de diciembre de 2017 y los resultadosudeoperaciones, los cambios en el patrimonio
neto y el flujo de efectivo por el periodo de tmesses terminados al 30 de junio de 2018 y 2017.

Las notas a los estados financieros contienennrgoion adicional a lo presentado en los estados
financieros, en ellos se suministran descripcion@sativas o desagregacion en forma clara,
relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido pregma@@hsiderando el principio de empresa en
macha y en ese ambito, la administracion ha estimad a la fecha no existen indicios internos ni
externos, que pudieren afectar la continuidad slejpeeraciones de la Sociedad.

b) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros se presentarilen de pesos chilenos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenigos Santander Corredores de Bolsa Ltda., los
estados financieros de la Sociedad por el periedmimado al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, han sido preparados de acuemdormas Internacionales de Informacion
Financiera e instrucciones especificas emitidas lpo€omision para el Mercado Financiero
(CMF).

C) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden tiadossde situacion financiera al 30 de junio de
2018 y 31 de diciembre de 2017, los correspondiezgtados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por elipdo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2018 y 2017.
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d) Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad, de acuerdo con la aplicacion de lanidointernacional de Contabilidad (“NIC”)
N°21 “Efectos de las variaciones en las tasas devicade la moneda extranjera”, ha definido
como su moneda funcional el peso chileno, la csidaenoneda del entorno econémico principal
en el cual ésta opera.

Ademas, es la moneda en que se determinan majaritate los precios de venta, liquidacion y
recepcion de sus servicios, como también la moaedpe fundamentalmente estan determinados
los costos, gastos de administracion y otros, pevaeer sus servicios. Por consiguiente, dicha
moneda refleja las transacciones, hechos y comdisi@gue subyacen y son relevantes para la
Sociedad de acuerdo con lo establecido por la nantes sefialada. La moneda de presentacion de
los estados financieros también es el peso chileno.

i)  Transacciones y saldos en moneda extranjera ydesd#e fomento

Las transacciones en moneda extranjera y unidadefordento se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentedas fechas de las transacciones. Los resultados
en moneda extranjera y unidades de fomento, quéaege la liquidacion de estas transacciones
y de la conversion a los tipos de cambio de ceertds activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el estadesdétados, bajo el rubro “Reajustes y
diferencia de cambio”.

Las diferencias de cambio originadas por saldosneneda extranjera y unidades de fomento,
sobre aquellos instrumentos financieros clasifisawalor razonable, se presentan formando parte
del ajuste a su valor razonable.

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20%/ Sbciedad ha utilizado las siguientes
paridades en la preparacion de sus estados fimascie

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

Paridades 201¢ 2017

$ $
Ddlar estadounidense 653,90 616,85
Unidad de fomento 27.158,77 26.798,14
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e) Hipotesis de negocio en marcha

La Administracidon de Santander Corredores de Batsa., estima que la Sociedad no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuesigsificativos o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipotessng@esa en marcha a la fecha de presentaciéon
de estos estados financieros.

f) Reclasificaciones significativas

Al 30 de junio de 2018, no existen reclasificacerggnificativas que afecten los estados
financieros.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de ege30 de junio de 2018, no se han efectuado
cambios contables en relacidén con el periodo amteri
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NOTA 4 -RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados arpteparacion de los estados financieros son los
siguientes:

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2018.

Normas e interpretaciones

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado la version completa de
la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC 39. Esta version final incluye requisitos relativos a
la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas
que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de
cobertura que forma parte de esta version final de NIIF g habia sido ya publicada en noviembre 2013.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 2014. Establece los
principios que una entidad debe aplicar para la presentaciéon de informacion 1til a los usuarios de los
estados financieros en relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los
flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una
entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios prometidos a los
clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
esos bienes o servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos
ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construcciéon de
bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-
Permutas de Servicios de Publicidad.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”. Publicada en
diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una transaccién en moneda extranjera (o parte de ella)
cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de
una contraprestacién anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado (o
la parte de estos que corresponda). La interpretaciéon proporciona una guia para cuando se hace un pago /
recibo tinico, asi como para situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo
reducir la diversidad en la practica.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en junio 2016. La enmienda clarifica la
medicion de los pagos basados en acciones liquidados en efectivo y la contabilizaciéon de modificaciones
que cambian dichos pagos a liquidacion con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una
excepcion a los principios de NIIF 2 que requerira el tratamiento de los premios como si fuera todo
liquidacién como un instrumento de patrimonio, cuando el empleador es obligado a retener el impuesto
relacionado con los pagos basados en acciones.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada en abril 2016. La
enmienda introduce aclaraciones a la guia para la identificacion de obligaciones de desempefio en los
contratos con clientes, contabilizacion de licencias de propiedad intelectual y la evaluacion de principal
versus agente (presentacidon bruta versus neta del ingreso). Incluye nuevos y modificados ejemplos
ilustrativos como guia, asi como ejemplos practicos relacionados con la transicion a la nueva norma de
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ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicacién de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La enmienda introduce dos enfoques: (1) enfoque de
superposicion, que da a todas las compaiiias que emiten contratos de seguros la opcién de reconocer en
otro resultado integral, en lugar de pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica
la NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exenciéon temporal de NIIF 9, que
permite a las compaiiias cuyas actividades son predominantemente relacionadas a los seguros, aplicar
opcionalmente una exencion temporal de la NIIF 9 hasta el afio 2021, continuando hasta entonces con la
aplicacion de NIC 309.

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversi6on”, en relaciéon a las transferencias de propiedades de
inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica que para transferir para, o desde,
propiedades de inversién, debe existir un cambio en el uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una
propiedad debe existir una evaluaciéon (sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple con la
definicion.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, relacionada con la suspension de las
excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, NIC 19 y NIIF 10.
Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacion a la mediciéon de la
asociada o negocio conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre 2016.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo
en los estados financieros [consolidados] de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién atn no es obligatoria, para
las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio para el

reconocimiento, medicion, presentaciéon y revelacion de arrendamientos. NIIF 16 sustituye 01/01/2019
a la NIC 17 actual e introduce un Gnico modelo de contabilidad arrendatario y requiere un

arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con

un plazo de méas de 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16

es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su

aplicacion anticipada esta permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de la

fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 16.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual NIIF 4. 01/01/2021
La NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las entidades que emitan
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contratos de seguros y contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional.
La norma se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021,
permitiéndose la aplicacion anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de
los contratos con clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieros".

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta
interpretacion aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicién de la 01/01/2019
NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en octubre de 2017. La

modificaciéon permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la version

anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados con una

compensaciéon negativa. Los activos calificados, que incluyen son algunos préstamos y 01/01/2019
valores de deuda, los que de otro modo se habrian medido a valor razonable con cambios

en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo amortizado, la compensacién negativa

debe ser una "compensacién razonable por la terminacion anticipada del contrato”.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en 01/01/2019
octubre de 2017. Esta modificacion aclara que las empresas que contabilizan

participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto - en el que no se aplica

el método de la participacion- utilizando la NIIF 9. El Consejo ha publicado un ejemplo

que ilustra como las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28 a los

intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de negocios” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
enmienda aclarara que obtener el control de una empresa que es una operacion conjunta,

es una combinacion de negocios que se logra por etapas. La adquirente debe volver a

medir su participacibn mantenida previamente en la operacién conjunta al valor

razonable en la fecha de adquisicion.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” Publicada en diciembre de 2017. La enmienda 01/01/2019
aclarara, que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que es una

operacion conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la

operacioén conjunta.

Enmienda a NIC 12 “Impuestos a las Ganancias” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
modificacion aclard que las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos sobre

instrumentos financieros clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo

donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron beneficios

distribuibles.

Enmienda a NIC 23 “Costos por Préstamos” Publicada en diciembre de 2017. La 01/01/2019
enmienda aclar6é que, si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el

activo calificado esté listo para su uso previsto o venta, se convierte en parte de los

préstamos generales.
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Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados” Publicado en febrero de 2018.La 01/01/2019
enmienda requieren que las entidades, utilicen suposiciones actualizadas para

determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del periodo después de

una modificaciéon, reduccion o liquidacion del plan; y reconocer en ganancias o pérdidas

como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacio6n,

cualquier reducciéon en un excedente, incluso si ese excedente no fue previamente

reconocido debido a que no superaba el limite superior del activo.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion aborda una inconsistencia entre los
requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un negocio (se encuentre en
una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una subsidiaria.

La administraciéon de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros [consolidados] de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

c) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros laiAidtracion ha realizado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las pdititea contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. En No&arévelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o bien las areasdddas estimaciones son significativas para los
presentes estados financieros.

d) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son medidos aineente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles ad¢miisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifioancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados), son agregados o deducelogslbr razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiental.

Los costos de transaccion directamente atribuéblesadquisicion de activos o pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados semoetos inmediatamente en resultados.
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d.1) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sorpresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos firgiosi son posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacién del activo financiero.

d.2) Clasificacion de activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sefgumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestion y valorizacion: i) @wvedzonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en Patrimonio vy, iii) a coatoortizado. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros en el mameel reconocimiento inicial.

d.2.1) Instrumentos financieros a valor razonableefectos en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable efatto en resultados, son activos financieros
adquiridos con el objeto de obtener beneficios attocplazo provenientes de las variaciones que
experimenten sus precios. Dentro de esta agrupaei@mcuentran titulos renta fija y variable, tanto
de la cartera propia como de la cartera intermegdiadiemas de los instrumentos financieros
derivados.

d.2.2) Instrumentos financieros a valor razonable efectos en Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresgoa instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin el &nimo de ser negociados en & ptazo. Estos instrumentos son valorados a su
valor razonable y los cambios en dicho valor sartobmecidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

d.2.3) Activos financieros a costo amortizado
Los instrumentos financieros a costo amortizado,axivos financieros no derivados, con pagos

fijos o determinables, valorizados a su costo amamd. Se incluye en este rubro, el
financiamiento otorgado a clientes a través degsai¢ compras con retroventas.
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d.3) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizsamo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se camrsiddeteriorado cuando existe evidencia
objetiva, como resultado de uno o mas eventos idogrdespués del reconocimiento inicial de los
activos financieros, de que los flujos futuros reatios de caja del activo podrian estar
deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocideahferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados &a ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectgiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduéeatamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solsta puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que ésta fue reatmoca pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadda eredida que el valor libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por det@isea reversada no exceda el monto de lo que el
costo amortizado habria tenido si no se hubiemne@zdo pérdida por deterioro alguna.

d.4) Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero solénemando los derechos contractuales sobre los
flujos de caja del activo expiran, o cuando trarsfsustancialmente todos los riesgos y beneficios
de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sad@o transfiere y retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad y contintarotando el activo transferido, ésta reconoce su
interés retenido en el activo y un pasivo asoc@mdos montos que podria tener que pagar.

Si la Sociedad retiene sustancialmente todos ésgos y beneficios de la propiedad de un activo
transferido, ésta continta reconociendo el aciivaniciero y también reconoce un pasivo por los
fondos recibidos.

Cuando se da de baja un activo financiero a costwtezado, la diferencia entre el valor libros del
activo y la suma de la consideracion recibida orpoibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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d.5) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoitizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retnsta

Un pasivo financiero es clasificado para ser medid@lor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido rpggociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no haickdif pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidesla razonable con cambios en resultados,
son medidos a costo amortizado. Los valores lideogasivos financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método dask de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como partsdtl de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos por tirraniento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéte céalculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financier@ dakgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exewstanlos flujos de efectivo por pagar
(incluyendo todas las comisiones y puntos de iatpegados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transagcaalquier otra prima o descuento) estimados a
lo largo de la vida esperada del pasivo finanagrcuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moeedanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de repoepéadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadumsdedstrumentos y son reconocidos en el rubro
“Reajuste y diferencia de cambio” en el estadcedeltados integrales.

d.6) Reconocimiento y medicion de activos y pasivos

Los activos y pasivos financieros se registraniaintente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la tranéacdosteriormente, se reconocen a su valor
razonable, excepto los saldos por cobrar origingdosoperaciones de financiamiento (compras
con retroventa), los que se registran a su costoterado a través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 “Medicién de Valor Razonalde”entiende por “valor razonable” el precio

gue se recibiria por la venta de un activo o sanpagor la transferencia de un pasivo en una
transaccion ordenada en el mercado principal (o veasjoso) en la fecha de la medicién en

condiciones de mercado presentes (es decir, urogtesalida), independientemente de si ese
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precio es observable directamente o estimado arilia otra técnica de valoraciéon. Una medicion
del valor razonable es para un activo o pasivo redocPor ello, al medir el valor razonable, la
Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas digbax pasivo de la misma forma en que los
participantes de mercado las tendrian en cuerfigaiakl precio de dicho activo o pasivo, en la
fecha de la medicion.

La medicidén a valor razonable supone que la tram&aae venta del activo o transferencia del

pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principaladtivo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para eV@dii pasivo. Cuando no existe un mercado

observable para proporcionar informacion para &jgorecio en relacion con la venta de un activo

o la transferencia de un pasivo en la fecha de ddicion, el valor razonable se obtendra de

suponer una transaccion en dicha fecha, consideteside la perspectiva de un participante de
mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se mizs el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entradabservables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprgdon precio vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que t@ads representativo del valor razonable en
esas circunstancias se utilizar4 para medir elrvaponable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia diElrwrazonable. NIIF 13 establece una jerarquia del
valor razonable basada en tres niveles: Nivel ¥eN1 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad
mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) ercados activos para activos y pasivos idénticos y
la prioridad més baja a los datos de entrada nerehisles.

Todos los derivados se registran en el estado tdacg&n a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un actisicégte es negativo se registran como un pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instruosefihancieros, incluyendo los derivados, se
registran en el estado de resultados integralesdbajbro “Activos financieros a valor razonable
por patrimonio”.

Las inversiones en operaciones de financiamiemt@actos de compra con retroventa, se registran
a su costo amortizado, utilizandose en su detenidinael método del interés efectivo. El tipo de
interés efectivo, es el tipo de actualizacion qgeala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero, a la totalidad de sus #ujle efectivo estimados hasta el término de su
vida remanente.
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Los instrumentos de capital cuyo valor razonabl@umda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicjastaalo por eventuales pérdidas por deterioro.

d.7) Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable terd@&nados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, deindedp, acciones y renta fija emitida. En los
casos en que puedan observarse cotizaciones, lanisthacion realiza su mejor estimacion del
precio de mercado, utilizando modelos internosujilizan parametros observables de mercado y
en ocasiones, utilizan datos de mercado no obdes/ab

e) Deudores por intermediacion y otras cuentas por cahbr

Los deudores por intermediacion y otras cuentascpbrar son transacciones de operaciones a
favor de la Sociedad producto de la intermediadi@rvalores por cuenta de los clientes, estos se
registran contablemente el dia de su asignaciorelporonto de la operacion. En este rubro se
clasifiacn los siguientes conceptos:

- Intermediacion de operaciones a término: comprémsl®@peraciones, por cueta propia o
por cuenta de terceros, de compra y venta instrigsede renta fija y renta variable,
operaciones de venta con compromiso de retrocompp&raciones de compra con
compromiso de retroventa y operaciones de compenta de moneda extranjera.

- Intermediacion de operaciones a plazo (simultAneamyesponden a operaciones de
financiamiento a clientes, en que se efectla umap contado y una venta a plazo de
acciones.

Se registran a su valor nominal, debido a que amoptle vencimiento es muy corto (menor a 90
dias). Asimismo, se constituyen provisiones pardigas por deterioro de cuentas por cobrar por
estas operaciones, cuando existe evidencia obgtigda Sociedad no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo corétosnbs originales de la operacién. Para
efectos de determinar la provision de incobraldees§ociedad efectia una analisis individual de
sus clientes, en funcion de su comportamiento fileao y su capacidad de pago, analizando
ademas la informacién financiera relevante, a obgd constituir las provisiones que estime
necesarias. Dado que la Sociedad forma parte dgbaGSantander, el riesgo de crédito es
gestionado en forma corporativa (ver gestion dedgd de crédito en Nota 5). La recuperacion
posterior de importes dados de baja con anterdrsgareconoce como abono a resultados en el
periodo en que ocurre.
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La politica actual de la Sociedad, es provisiohd08% de los saldos cuya antigiedad supera los
30 dias.

f) Propiedades, planta y equipos

Estos activos comprenden principalmente muebleguypes, y son medidos al costo menos su
depreciacibn acumulada y pérdidas por deterioromatadas. Los gastos por mantencion,
conservacion y reparacion se imputan a resultadk emomento en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado detadssl con base en el método lineal, sobre el
costo de adquisicién de los activos menos su vekidual. Los plazos de vidas utiles estimadas
son los siguientes:

Edificios 100 afios
Muebles y equipos de oficina 3 a8 afos
Equipos computacionales 3 afios

Los items de propiedades, planta y equipos se sonagbruebas de pérdidas por deterioro siempre
gue algun suceso o cambio en las circunstanciagu@djue el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deteparael exceso del valor en libros del activo
sobre su valor recuperable. El valor recuperableleglor razonable de un activo menos los
costos de la venta o el valor en uso, el mayooslelos.

Los resultados por la venta de activos corresporadéa diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activostaksse incluyen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos)”.
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g) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efecten caja y cuentas corrientes bancarias. Las
lineas de crédito utilizadas se presentan en @destle situacion financiera bajo el rubro
“Obligaciones con bancos e instituciones finanaiera

Para la elaboraciéon del estado de flujos de efecte ha utilizado el método directo.
Adicionalmente, se han tomado en consideraciésifpgentes conceptos:

i. Flujos de efectivo: las entradas y salidas dectefo y de efectivo equivalentes,
entendiendo por éstas las inversiones a corto mlazgran liquidez y con bajo riesgo de
cambios en su valor.

ii. Actividades operacionales: corresponden a letsvidades normales realizadas por la
Sociedad, asi como otras actividades que no pusatecalificadas como de inversion o
de financiamiento.

iii. Actividades de inversion: corresponden a lajadicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otrasrsiwees no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

iv. Actividades de financiamiento: las actividadgpse producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio y de los pasivos dedei&lad.

h) Acreedores por intermediacién y otras cuentas porggar

Los acreedores por intermediacion son producta dietérmediacion de valores por cuenta de los
clientes, estos se registran contablemente ela&idisignacion por el monto de operacién, a su
valor nominal, que representa el valor actual deolatraprestacion realizada, debido a que su
plazo de vencimiento normalmente es muy corto gupera los 90 dias.

i) Inversiones en sociedades

La Administracion considera que estas inversior@san mantenidas para negociacion, por lo
cual se valorizaran a valor razonable con efectpagrimonio, en el caso de las acciones de las
bolsas de valores son valorizadas al precio prameelilas dos uUltimas transacciones informado
por cada una de las bolsas de valores o el precia ditima transaccién si este fuese inferior al
precio promedio. Los dividendos procedentes de ies&rsion, se reconocen en el estado de
resultados integrales, en la cuenta de “ Resulladaversiones en sociedades”.
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Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20F7naersiones en asociadas son las siguientes:

Participaciones

Sociedades 31 de marzo de 31 de diciembre de
2018 2017

Bolsa de Comercio de Santiago 2,08% 2,08%

Bolsa Electrénica de Chile 4,88% 4,88%

Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valores 1,67% 1,67%

CCLV Contraparte Central S.A 0,15% 0,15%

J) Compensaciones de saldos

Solo se compensaran entre si los saldos deudaaesegdores con origen en transacciones que,
contractualmente o por el imperativo de una noregall contempla la posibilidad de la
compensacion y se tiene la intencion de liquidgolmssu importe neto o de realizacion del activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

k) Obligaciones por operaciones de financiamiento so@iRF e IIF
Este rubro incluye las obligaciones por operaciatgeegenta con retrocompra sobre IRF e IIF.
Esta operacion consiste en una venta al contadiosttementos financieros y una retrocompra a
plazo sobre los mismos instrumentos. Estos costdggengan una tasa de interés equivalente al
costo de financiamiento, por el periodo que dumpkracion.
Estas obligaciones se reconocen inicialmente akku kazonable, neto de los costos incurridos en
la transaccion. Posteriormente se registran a sio @nortizado; las diferencias entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transacci@i)walor de liquidacién se reconocen en el estado
de resultados durante el periodo del préstamo oselndétodo de interés efectivo.

[) Otras obligaciones financieras

Corresponden a las obligaciones con bancos e ucisiites financieras y otras obligaciones
financieras.

Los desembolsos incurridos para obtener los préstam bien, otros financiamientos, se

reconocen como costos de la transaccion y se aaorgn el plazo de duracion del pasivo,
utilizando el método de la tasa de interés efectivo
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m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina los efectos por impuestorarita de primera categoria al cierre de cada
periodo, de acuerdo a las disposiciones tributarggstes.

De acuerdo con la aplicacion de NIC 12 “Impueskasaganancias”, la Sociedad reconoce, cuando
corresponde, activos y pasivos por impuestos disripor la estimacion futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias entre losovas contables y sus valores tributarios. La
medicién de los impuestos diferidos se efectlaase la la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, se deba aplicaretrafio en que los impuestos diferidos sean
realizados o liquidados.

Los efectos futuros de cambios en la legislacidioutaria 0 en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partiladéecha en que la Ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Al 30 de junio de 2018, los impuestos diferidos bi@o ajustados a las nuevas tasas de impuesto a
la renta de primera categoria, de acuerdo a ldlestdo en la Ley N°20.780 publicada el 29 de
septiembre de 2014.

Esta norma sefiala que para el afio 2014 la tasapiesto de primera categoria sube a 21%, el
afio comercial 2015 la tasa sera de 22,5%, el afi6 80 24%, a contar del afio 2017 la tasa de
impuesto serd 25% para contribuyentes que tribbtga el Sistema de Renta Atribuida. Sin
embargo, quienes tributen bajo el Sistema IntegRatoial, soportaran una tasa del 25,5% durante
el afio 2017 y a contar del afio 2018 tributarantasa de 27%.

La Sociedad determiné el Régimen de Renta Paramémategrado en cumplimiento del articulo
14 letra b) de la Ley de Renta.

n) Beneficios al personal

De acuerdo con los convenios colectivos laboralgentes y otros acuerdos, la Sociedad tiene
asumido el compromiso de complementar las prestasiode los sistemas publicos que
correspondan a determinados empleados y a susidiene$ en los casos de jubilacion,
incapacidad permanente o fallecimiento, las renmagi@nes e indemnizaciones pendientes de
pago, aportaciones a sistemas de prevision parangdeados prejubilados y las atenciones
sociales post-empleo.
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La Sociedad registra en la linea de “Provisione$’pdsivo del estado de situacion financiera (o en
el activo, en el rubro “Otros activos”, dependienlgd signo de la diferencia), el valor presente de
los compromisos post-empleo de prestacion defimdts del valor razonable de los “activos del
plan” y de las ganancias y/o pérdidas actuariaasnacumuladas no registradas, puestas de
manifiesto en la valoracion de estos compromisassgun diferidas en virtud del tratamiento de la
denominada “banda de fluctuacion”, y del “costo lpsrservicios pasados” cuyo registro se difiere
en el tiempo.

0) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existetidoenbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el balance cis&ndamplen los siguientes requisitos de forma
copulativa:

i. Es una obligacién actual como resultadoeghbs pasados,

ii. a la fecha de los estados financieros es pihebkb Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion vy,

iii. la cuantia de estos recursos puedan medirseahera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidehéehos pasados cuya existencia quedara
confirmada soélo si llegan a ocurrir uno 0 mas spedsaturos inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.

Un activo contingente es un activo de naturalezabp® surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocaiaem en su caso por la no ocurrencia, de uno
mas eventos inciertos en el futuro, que no estteranente bajo el control de la entidad.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones por intermediacion sécutan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y represeagaimiportes a cobrar por los servicios prestados
en el marco ordinario de las operaciones normalkeslad Sociedad. En una relacion de
intermediacién, cuando se actle como intermedfaranciero, existiran flujos brutos recibidos
por cuenta del prestador del servicio principalchds flujos no suponen aumentos en el
patrimonio neto de la Sociedad por lo que no seideran ingresos, Unicamente se registraran
como ingresos los importes de las comisiones cabrad
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Los ingresos ordinarios asociados a la prestaciénservicios se reconocen igualmente

considerando el grado de realizacion de la prestadel servicio respectivo a la fecha de los

estados financieros, siempre y cuando el resultilda transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingeesodinarios pueda valorarse con confiabilidad,

gue sea probable que la empresa reciba los berseéiconémicos derivados de la transaccion, que
el grado de realizacion de la transaccion, a lehadedel balance, pueda ser valorizado

confiablemente y que los costos ya incurridos epristacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizaawgiablemente.

Los ingresos provenientes de instrumentos finaosielasificados como “A valor razonable por
resultados” de los instrumentos financieros, s@omecidos en resultados en base devengada, en
funcion de los cambios que experimenta el valoomable de dichos instrumentos.

Las inversiones en operaciones de financiamiemt@actos de compra con retroventa, se registran
sobre base devengada, utilizandose en su deteigrirglanétodo del interés efectivo.

g) Reconocimiento de gastos

La Sociedad reconoce en resultado los gastos cuaedproduzca una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados conredaccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Lorimmt@nplica que el registro de un gasto se
efectuara de manera simultanea al registro deararitento del pasivo o reduccion del activo.

r) Segmentos de operacion

La Sociedad no se encuentra dentro del alcanceplisa@on de la NIIF 8, Segmentos de
Operacion, dado que sus acciones no se transam emercado publico (ya sea una bolsa de
valores nacional o extranjera, o un mercado nonizgdo, incluyendo los mercados locales y
regionales), y no estéa en proceso de registraesiaslos financieros en una comision de valores u
otra organizacion reguladora, con el fin de enaiyan tipo de instrumento de deuda o patrimonio
en un mercado publico.

s) Deterioro de activos no financieros
La Sociedad evalla a la fecha de cada periodoa@a fecha que sea necesario, si existe algun
indicio que el valor de los activos ha sufrido péadida por deterioro, caso en el cual se regstra

pérdida por deterioro de acuerdo con lo estableeidda NIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”.
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En el caso de que exista algun indicio se realiza astimacion del monto recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el importepe@ble, el cual es el menor entre el valor justo
neto y su valor en uso. Si se trata de activodtiftt@bles que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad deniddd Generadora de Efectivo (UGE) a la cual
el activo pertenece.

t) Costos por financiamiento

Los costos por financiamiento son determinadosesbhse devengada, utilizando para ello la tasa
de interés fijada en los contratos de pactos d&aseon retrocompra.

u) Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados finascies transacciones y saldos con partes
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24di#macion a revelar sobre partes relacionadas”
y la Circular 1992 de la Superintendencia de Valgr&eguros, e informando separadamente las
transacciones de la matriz, las de las entidadesaatrol conjunto o influencia significativa sobre
la entidad, las de las filiales, las de las colégadas de los negocios conjuntos en que partiaipe
entidad, el personal clave de la administraciétadmtidad y otras partes relacionadas.

v) Activos Intangibles

Los activos intangibles son identificados comovasino monetarios (separados de otros activos)
sin sustancia fisica que surge como resultado decldes legales o contractuales. La Sociedad
reconoce un activo intangible, comprado o auto-gelte (a costo), cuando el costo del activo
puede ser estimado confiablemente y es probabléogueeneficios econdmicos futuros atribuibles
al activo sean traspasados a la Sociedad. Loaatitangibles son reconocidos inicialmente a su
costo de adquisicion o produccion y son subsecoartee medidos a su costo menos cualquier
amortizacion acumulada o menos cualquier pérdida deterioro acumulada. Los software
desarrollados internamente son reconocidos comactino intangible si, entre otros requisitos
(basicamente la capacidad de la Sociedad parausadnderlo), puede ser identificado y tienen
capacidad para generar beneficios econdmicos futlua estimacion de la vida util del software
es de 3 afios.

La amortizacién de los sistemas informaticos sézega linealmente en un periodo de tres afios

desde la entrada en explotacion de los respecsigiemas, esto en relacion a su vida util
econdmica.
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w) Reajuste y diferencias de cambio

Los reajustes y diferencia de cambio correspondesaltado neto producto de las actualizaciones
de los activos y pasivos que se encuentren exmesad monedas y unidades de reajustes
diferentes de la moneda funcional y que no sorephatios instrumentos financieros.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Santander Corredores de Bolsa Ltda., en su adfividdacionada con operaciones de
intermediacidon y operaciones por cuenta propia, @gbuesta a diversos riesgos:

1. Riesgo de creédito: Surge de la posibilidad de las contrapartes dejen de cumplir con sus
obligaciones contractuales por motivos de insoline incapacidad de pago.

2. Riesgo de liquidez: Se asocia a la posibilidadqgde una entidad no pueda cumplir sus
compromisos de pago, o que para cumplirlos debarmea financiamiento en condiciones
gravosas, 0 que puedan producir pérdidas finarierdien, deteriorar la reputacion de la
Sociedad.

3. Riesgo de mercado: Surge de mantener instrusdittancieros cuyo valor se puede ver
afectado por variaciones en las condiciones deaderdncluyendo los siguientes tipos de riesgo:
3.1. Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidadootedo a las variaciones en el tipo de
cambio entre monedas.
3.2. Riesgo de tasa de interés: Asociado a vanasien los tipos de interés de mercado.
3.3. Riesgo de precio: Asociado a factores espesifque afecten a los instrumentos
financieros negociados en el mercado.

En esta nota se incluye informacion sobre la exp@side la Sociedad a estos riesgos, asi como de
los objetivos, politicas y procedimientos utilizadm la administracidn y gestion de riesgos.

Estructura de manejo de riesgos

La Administracion de la Sociedad es responsablegbarstablecimiento y seguimiento de la
estructura de manejo de riesgos de ésta. Dadla@ariedad forma parte del Grupo Santander en
Chile, la administraciéon y gestion de sus riesgosealizada en forma centralizada y corporativa
por el Banco. Con este propésito, Banco Santantide Ga establecido el Comité de Activos y
Pasivos (“ALCQ"), el cual tiene como mision prinaifasistirle en el desarrollo de sus funciones
relacionadas con el control y manejo de riesgasyendo a Santander S.A. Corredores de Bolsa.
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Complementando al ALCO en el manejo de riesgo§oeiedad cuenta también con 3 comités
claves: Comité de Mercados (“CDM”), Comité Ejecutide Crédito (“CEC”) y el Comité de
Directores y Auditoria (“CDA”). Cada uno de dichosmités estd compuesto por directores y
miembros ejecutivos de la Administracion de la 8dad.

El ALCO es responsable de desarrollar politicasndeejo de riesgos de la Sociedad conforme a
las directrices del Banco y del Departamento GlamalRiesgo de Santander Espafia. Dichas
politicas han sido creadas principalmente paratifiteay y analizar el riesgo que enfrenta la
Sociedad, establecer los limites de riesgo y clastrapropiados. Las politicas de manejo de
riesgos vy los sistemas de la Sociedad se reviganarenente para reflejar los cambios en las
condiciones de mercado, y los productos o servimfieidos.

La Sociedad, a través de la formacion y gestionateas y procedimientos, pretende desarrollar
un entorno de control disciplinado y constructign,el que todos sus empleados comprenden sus
funciones y obligaciones.

Para cumplir con sus funciones, el ALCO trabajadamente con los departamentos de control y
riesgos de la Sociedad cuyos objetivos conjunidsyen:

Evaluar aquellos riesgos que por su tamafio pudiemanprometer la solvencia de la

Sociedad, o que presenten potencialmente riesgwaapnales o de reputacion significativos;

- Asegurar que la Sociedad se dota de los medidenss, estructuras y recursos acordes con
las mejores practicas que permitan implantar latesgia en la gestion de riesgos;

- Asegurar la integracion, control y gestion de todssiesgos de la Sociedad;

- Verificar que la Sociedad ejecute sus negociosaaebida aplicacién de principios, politicas
y métricas de riesgo homogéneas;

- Desarrollar e implantar un modelo de gestion dsegne en la Sociedad, de manera que la
exposicion al riesgo se gestione adecuadamenteo®rdiferentes procesos de toma de
decisiones;

- ldentificar concentraciones de riesgo y alternatigila mitigacion, realizar un seguimiento del
entorno macroecondémico y competitivo, cuantificas@osibilidades y el previsible impacto
de diferentes escenarios sobre el posicionamient@dgos; y

- Realizar la gestidn de los riesgos estructuraleliqdalez, tipos de interés y tipos de cambio,

asi como de la base de recursos propios de ladaaktie

Para cumplir con los objetivos anteriormente mamailos, la Sociedad (Administracion y ALCO)
realiza varias actividades relacionadas con laidreste riesgo, las cuales incluyen: calcular las
exposiciones al riesgo de las diferentes cartefasnyersiones, calcular las probabilidades de
pérdida esperada de cada cartera y/o inversiogigsiaa los factores de pérdida a las nuevas

36



Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, continuacion

operaciones; medir los valores en riesgos de lderaa y/o inversiones en funcion de distintos
escenarios mediante simulaciones histéricas; esmbllimites a las potenciales pérdidas en
funcion de los distintos riesgos incurridos; defean los impactos posibles de los riesgos
estructurales en los resultados de la Sociedad;|dig limites y alertas que garanticen la liqujaez
identificar y cuantificar los riesgos operacionalesr lineas de negocios y asi facilitar su
mitigacion mediante acciones correctoras.

Considerando que Santander Corredores de Bolsaadanforma parte del Grupo Santander Chile,
la funcidon de control de riesgo es realizada pataimcias corporativas que utilizan controles
comunes para mitigar los riesgos identificados. ddaerdo con lo anterior la Sociedad tiene
politicas de gestion del riesgo orientadas a redgun#os principios de estabilidad y sustentabilida
eliminando o mitigando las variables de incertiduenipue la afectan o pudiesen afectar.

Gestion de riesgos

La gestion interna de la Sociedad para medir lesgds se basa principalmente en los
procedimientos y normas de Santander Espafia, &descse basan en analizar la gestion de las
diferentes carteras de inversion en instrumeniatieros.

El riesgo puede ser mitigado a través de cobertumediante otros productos (activos/pasivos o
derivados), o deshaciendo la operacién/posiciéer&biEl objetivo de la gestion de riesgos, es el
control de los niveles de exposicion dentro derpatéos aceptables.

A continuacion se describe la gestion por cadadgaesgo:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una deda®es del contrato del instrumento financiero
deje de cumplir con sus obligaciones contractyabesnotivos de insolvencia o incapacidad de las
personas naturales o juridicas y produzca endapatite una pérdida financiera. Para propdsitos de

la gestion del riesgo de crédito, la Sociedad daesdodos los elementos y componentes de la
exposicion al riesgo crediticio.
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Exposicién de la Sociedad a riesgo de crédito

El siguiente cuadro detalla la exposicién de lasds de balance al riesgo de crédito:

30 de Junio de 2018

Personas Personas Bancos e inst.  Entidades Total
naturales juridicas financieras del Estado
M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos financieros a valor razonable - 9.710.477 - 9.710.477
Instrumentos financieros a costo amortizado 2.426.88 19.552.240 - 21.989.122
Instrumentos financieros derivados - - -
Deudores por intermediacién 4018512 48.172.527 264.686 - 52.455.725
Cuentas por cobrar de cartera propia - - - - -
Total 6.455.394 67.724.767 9.975.163 - 84.155.324
Al 31 de diciembre de 2017
Personas Personas  Bancos einst.  Entidades
s . . Total
naturales juridicas financieras del Estado
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos financieros a valor razonable - 7.408.801 - 7.408.801
Instrumentos financieros a costo amortizado 507.905 22.713.693 - 23.221.598
Instrumentos financieros derivados - - -
Deudores por intermediacion 3.460.178  37.292.520 45.687 - 40.798.385
Cuentas por cobrar de cartera propia - - - - -
Total 3.968.083 60.006.213 7.454.488 - 71.428.784

La politica de Santander Corredores de Bolsa Ltes.mantener el 100% de su cartera de
instrumentos financieros principalmente en depésitplazo de Banco Santander Chile y en otros
titulos emitidos por otros bancos con categoriaedgo AA o superior y en instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile.
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Mitigacion del riesgo de crédito

La Sociedad ha delegado la responsabilidad del jmaeériesgo de crédito al ALCO y al CECy
los departamentos de riesgos del Grupo Santandehié® cuyos roles se resumen como sigue:

Formular de politicas de crédito, en consulta esnuinidades de negocio, cubriendo los requisitos
de garantia, evaluacién crediticia, calificaciénrigsgos y presentacion de informes, documentos
y procedimientos legales en cumplimiento con lagiistos reglamentarios, legales e internos de
la Sociedad.

Limitar concentraciones de exposicion a clientestrapartes, industrias y por emisor. Asimismo,
limitar concentraciones con base en la calificaci@diticia y la liquidez en el caso de inversiones
en titulos de deuda o patrimonio.

Proporcionar asesoramiento, orientacion y conocitogespecializados a las unidades de negocio
para promover las mejores practicas de la Sociedda gestion del riesgo de crédito. La Sociedad
opera sé6lo con contrapartes conocidas, que somedialel Grupo Santander en Chile, y verifica
varios parametros como la capacidad de pago, tariaiginanciera del cliente y las proyecciones
para el sector econdmico en que opera.

El area de riesgo esta estrechamente envuelta@mpreseso. Todas las solicitudes contienen un
analisis de las fortalezas y debilidades del adignina calificacion y una recomendacion. Los
limites de crédito no estan determinados sobrade be los saldos pendientes de los clientes, sino
en el riesgo de crédito directo e indirecto depgriinanciero. Por ejemplo, una sociedad anonima
seria evaluada junto con sus subsidiarias y adisiad

Como parte del proceso de adquisicion de inversidimancieras e instrumentos financieros, la
Sociedad considera la probabilidad de incobrallide los emisores o las contrapartes utilizando
evaluaciones internas y externas tales como evalasdie riesgos independientes. Ademas, la
Sociedad se rige por una politica estricta y caaskara la cual asegura que los emisores de sus
inversiones y contrapartes en transacciones deumshtos derivados sean de la mas alta
reputacion.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sedettnga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus obligaciones fineai
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Santander Corredores de Bolsa Ltda., mantiene otiicp de liquidez en la que considera la
administracion permanente de su capital de tralpajoJo que mantiene una estructura financiera
gue sea acorde con la liquidez de sus activos.

Gestion de riesgo de liquidez

La Sociedad estd expuesta a requerimientos de somal@fectivo programadas provenientes de
varias transacciones tales como vencimientos ddogaaesembolsos de operaciones de
intermediacién, pagos a proveedores, impuestokjasjetc.

El enfoque de la Sociedad a la gestion de la lepigls asegurar, en la medida que sea posible,
contar con suficiente liquidez para cumplir con soigligaciones a su vencimiento, en
circunstancias normales y condiciones de estré@snsurrir en pérdidas inaceptables o correr el
riesgo de dafo a la reputacion de la Sociedad.

La Sociedad monitorea su posicion de liquidez dedodiaria, determinando los flujos futuros de
Sus egresos e ingresos. Ademas, al cierre de ceslaerealizan pruebas de estrés, para lo cual se
utiliza una variedad de escenarios que abarcawo t@omdiciones normales de mercado como
condiciones de fluctuacion.

La politica de liquidez y los procedimientos estajetos a revision y aprobacion de la Sociedad.
Informes periddicos son generados detallando ldcidos de liquidez, incluyendo cualquier
excepcion y medidas correctoras adoptadas, losxgalsometen regularmente a la revision por el
ALCO. Cabe senalar que la Sociedad, al ser fissmddizpor la Superintendencia de Valores y
Seguros, debe reportar diariamente sus indicegulddz y solvencia patrimonial.

Exposicion al riesgo de liquidez
Célculo de los indices de liquidez - La Sociedadctefa su calculo de indices financieros,
diariamente, de acuerdo con lo dispuesto por leuizir N° 632, la Norma de Caracter General N°

18 y sus modificaciones posteriores, emitidas @@uperintendencia de Valores y Seguros.

A continuacion se describen los indices financiegae permiten gestionar adecuadamente la
liquidez al 30 de junio de 2018 y 31 de diciemlee2017, de acuerdo al siguiente detalle:
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Al 30 de junio de 2018

Liquidez general

Liquidez por intermediacion

Razon de endeudamiento

Indice de cobertura patrimonial

Activo disponible y realizable a menos de 7 dias

Pasivo exgibles a menos de 7 dias

Activo disponible y deudores por intermediacion

Acreedores por intermediacién

Pasivos exgibles

M$
07.224.232 1,15 veces
93.271.602
53268 1,05 veces
90.110.994
26.445.300 0,63 veces

Patrimonio liquido

Monto cobertura patrimonial

42.308.748

968.743  2,29%

Patrimonio liquido

Patrimonio depurado

Al 31 de diciembre de 2017

Liquidez general

Liquidez por intermediacion

Razén de endeudamiento

indice de cobertura patrimonial

Activo disponible y realizable a menos de 7 dia

42.308.748

33.201.608

M$

60.210.23€ 1,31 veces

Pasivo exigibles a menos de 7 dias

Activo disponible y deudores por intermediaciol

45.849.36¢€

47.922.32€ 1,17 veces

Acreedores por intermediacién

Pasivos exigibles

40.970.25¢

4.985.900 0,12 veces

Patrimonio liquido

Monto cobertura patrimonial

41.343.787

642.916 1,56%

Patrimonio liquido

Patrimonio depurado
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia detimdad mantenida en los mercados,
mediante instrumentos financieros cuyo valor puentee afectado por cambios en las condiciones
y factores de mercado. El objetivo de la gestioneste riesgo, es el control y gestion de la
exposicion al riesgo de mercado dentro de parametceptables. Los factores de riesgo que
involucra este riesgo son:

i) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidad:La Sociedad estd expuesta a fluctuaciones
significativas en las tasas de cambio de las tistimonedas, debido a factores de mercado. El
Grupo Santander en Chile cuenta con un area eipadaen minimizar estos riesgos, con limites

sobre las posiciones netas en moneda extranjeidadude fomento y pesos nominales y otros

modelos que miden la sensibilidad de la Sociedacttuaciones en el tipo de cambio.

Estos limites son revisados semanalmente por la Adtministracion del Grupo Santander en
Chile y su medicién es efectuada por un equipogeddiente de las areas comerciales. El Grupo
Santander en Chile, ademas, posee sistemas desalgtanes de accién en la eventualidad de que
se sobrepasen algunos de los limites internosubategios.
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A continuacion se presenta un cuadro con la corogosde los estados de situacion al 30 de junio

de 2018 y 31 de diciembre de 2017, clasificadonpomeda de acuedo al siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2018

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente

Instrumentos financieros
A valor razonable por resultados - Cartera pajsponible
A valor razonable por resultados - Cartera pr@pmprometida
A valor razonable por resultados - Instrumerfiosncieros derivados
A costo amortizado - Operaciones de financiatte

Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar por operaciones de carterag@ropi

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades, planta y equipos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos financieros a valor razonable — Derivados
Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar empresas relacionadas

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Impuestos por pagar

Impuestos diferidos

Otros pasivos

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Peso Chileno UF UsS $ Total
M$ M$ M$ M$
4.017.531 2.954.893 6.972.424
31.699.599 - 31.699.599
8.696.317 - 8.696.317
1.014.160 - 1.014.160
21.989.122 - 21.989.122
52.215.406 240.319 52.455.725
21.403 - 21.403
3.132 - 3.132
3.165.050 - 3.165.050
695.511 - 695.511
380.241 - 380.241
6.385.897 - 6.385.897
98.583.770 3.195.212 101.778.982
Peso Chileno UF UsS $ Total
M$ M$ M$ M$
1 - 1
54.708.866 2.167.507 56.876.373
3.594 - 3.594
13.123 - 13.123
459.059 - 459.059
289.697 - 289.697
377.104 - 377.104
13.403 - 13.403
55.864.847 2.167.507 58.032.354
36.735.333 - 36.735.333
1.999.912 - 1.999.912
4.025.931 - 4.025.931
985.452 - 985.452
43.746.628 - 43.746.628
99.611.475 2.167.507 101.778.982
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Al 31 de diciembre de 2017

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros

A valor razonable por resultados - Cartera pajsponible
A valor razonable por resultados - Cartera jr@pmprometida
A valor razonable por resultados - Instrumerfiosncieros derivados

A costo amortizado - Operaciones de financiatte
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de carterag@ropi
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, planta y equipos
Otros activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos financieros a valor razonable — Derivados
Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar empresas relacionadas

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Impuestos por pagar

Impuestos diferidos

Otros pasivos

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Peso Chileno UF Us $ Total
M$ M$ M$ M$
4.185.998 2.565.694 6.751.692
23.221.597 7.408.801 - 30.630.398
- 6.394.401 - 6.394.401
- 1.014.400 - 1.014.400
23.221.597 - - 23.221.597
40.172.257 - 626.128 40.798.385
15.685 - 15.685
3.165.050 - 3.165.050
886.270 - 886.270
383.941 - 383.941
5.065.774 - 5.065.774
77.096.572 7.408.801 3.191.822 87.697.195
Peso Chileno UF UsS $ Total
M$ M$ M$ M$
1 - 1
43.715.453 - - 43.715.453
3.391 - 3.391
1.607 - 1.607
263.572 - 263.572
557.197 - 557.197
21.630 - 21.630
359.765 - 359.765
13.403 - 13.403
44.936.019 - 44.936.019
36.735.333 - - 36.735.333
1.999.912 - 1.999.912
2.594.164 - 2.594.164
1.431.767 - 1.431.767
42.761.176 - 42.761.176
87.697.195 - 87.697.195
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i) Riesgo de tasa de interés:El riesgo de tasa de interés para la Sociedade sdej
financiamiento a través de operaciones de ventagsetcocompra, ademas de la cartera propia de
instrumentos de renta fija. El financiamiento asafijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivaspolitica de la Sociedad es mantener el 100% de
su financiamiento en pactos, ya que son operacmuesievengan tasas fijas.

La cartera de inversién, compuesta en un 100% pstrumentos de renta fija, se analiza
considerando los limites de riesgo de tasas deémtg se administra con una perspectiva de
mediano y largo plazo. Estas inversiones se realimayoritariamente en depdsitos a plazo y
titulos emitidos por el Banco Central de Chile.

Por otro lado, las variaciones en las tasas deaderson monitoreadas en forma diaria, en funcion
de los limites aprobados por el Comité de Mercados

iii) Riesgo de precio:La exposicion al riesgo de fluctuaciones en leims de los instrumentos
financieros, est4 dada por los instrumentos fir@osiclasificados a valor razonable con cambios
en los resultados o bien, a valor razonable coctefen el patrimonio. Para administrar el riesgo
de precios que surge de estas inversiones, ladaacidiversifica su cartera de acuerdo con los
limites establecidos por el Comité de Mercados. ciddalmente, dicha unidad, valoriza
diariamente la cartera de instrumentos financierediante el uso de sistemas automatizados para
medir, controlar, y monitorear las fluctuacionegdecios.

La gestion del riesgo de mercado es realizadarendo de las carteras de inversion, esto es:

- Cartera de instrumentos a valor razonable corbam®n resultado.
- Cartera de instrumentos financieros a costo anaoia.

La cartera de instrumentos a valor razonable cect@$ en resultados, se compone principalmente
de aquellas inversiones valoradas a su valor jugte de cualquier restriccion para su venta
inmediata y que con frecuencia son comprados yigeadoor la Sociedad con la intencién de
beneficiarse de las variaciones de precios a pdatm.
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La responsabilidad general de riesgo de mercadamerea el ALCO. El area de riesgos de la
Sociedad es la responsable de la elaboracion decasldetalladas de gestion y de su aplicacion
en la operativa de la Sociedad conforme a las tdires establecidas por el ALCO y por el
Departamento de Riesgo Global de Banco Santander Espafa.

Las funciones del area en relacion a la carter@edeciacion conllevan lo siguiente: (i) aplicar las

técnicas de “Valor en Riesgo” (VaR) para mediri@go de tipo de interés, (ii) ajustar a mercado
las carteras de negociacion y la medicion de |adati y pérdida diaria de las actividades

comerciales, (iii) comparar el VaR real con losilé® establecidos, (iv) establecer procedimientos
de control de pérdidas en exceso de limites predetados, y (v) proporcionar informacion sobre

las actividades de negociacion para el ALCO y otmg&mbros de la Administracion.

Riesgo de mercado — Cartera de instrumentos a valmwnable con cambios en resultados.

La Sociedad aplica metodologias de VaR para mdditreego de mercado de su cartera de
negociacion. La Sociedad tiene una posicion comlecompuesta de inversiones de renta fija. La
composicidén de esta cartera esta dada por depésjitazo, letras hipotecarias y bonos del Banco
Central de Chile. Todos estos instrumentos emitiocamente y de bajo riesgo.

Para la Sociedad, la estimacion del VaR se rebbjala metodologia de simulacién histérica, la
cual consiste en observar el comportamiento dpdedidas y ganancias que se hubieran producido
con la cartera actual de estar vigentes las canbisi de mercado de un determinado periodo
historico para, a partir de esa informacion, imflxipérdida maxima con un determinado nivel de
confianza. La metodologia tiene la ventaja de jaafleée forma precisa la distribucidn histérica de
las variables de mercado y de no requerir ningpuesto de distribucion de probabilidad
especifica. Todas las medidas VaR estan destimadaterminar la funcion de distribucion para el
cambio en el valor de una cartera determinadaayvea conocida esta distribucion, para calcular
el percentil relacionado con el nivel de confianegesario, que sera igual al valor en riesgo en
virtud de esos parametros.

Segun lo calculado por la Sociedad, el VaR es stimacion de la pérdida maxima esperada del
valor de mercado de una determinada cartera eongohte de 1 dia a una confianza del 99,00%.
Es la pérdida maxima de un dia en que la Sociedddg esperar a sufrir en una determinada
cartera con el 99,00% de nivel de confianza. Easopalabras, es la pérdida que la Sociedad
esperaria superar solo el 1,0% del tiempo.

El VaR proporciona una sola estimacion del riesgongrcado que no es comparable de un riesgo

de mercado a otro. Los retornos se calculan utifiaauna ventana temporal de 2 afios o al menos
520 datos obtenidos desde la fecha de referenaaldglo del VaR hacia atras en el tiempo.
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La Sociedad utiliza las estimaciones del VaR péedaa cuando las pérdidas estadisticamente
esperadas en su cartera de negociacion superasianiveles prudentes, por ende existen ciertos
limites pre-establecidos.

La cartera de instrumentos financieros a costo trado, estd compuesta por contratos de pactos
de compra con retroventa, realizados principalmeateBanco Santander Chile, con el propésito
de generar liquidez para inversiones en instrunsefit@ncieros. Ademas, esta cartera incluye
operaciones simultaneas realizadas con clientesaeredora (cartera propia).

Limitaciones del modelo VaR

Al aplicar esta metodologia de célculo no se haogum supuesto sobre la distribucion de
probabilidad de los cambios en los factores degoiesimplemente se utilizan los cambios
observados histéricamente para generar escenaai@s Ips factores de riesgo en los que se
valorara cada una de las posiciones en cartera.

Se hace necesaria la definicion de una funciératt@acion fj (xi) para cada instrumento |,
preferiblemente la misma que utiliza para el calddl valor de mercado y resultados de la
posicion diaria. Esta funcidn de valoracion secapé en cada escenario para generar precios
simulados de todos los instrumentos en cada escenar

Ademas, la metodologia VaR debe interpretarse deraido las siguientes limitaciones:

- Cambios en las tasas de mercado y los precios puede ser variables aleatorias
independientes e idénticamente distribuidas, niptara tener una distribucion normal. En
particular, el supuesto de distribucion normal puesubestimar la probabilidad de
movimientos extremos del mercado.

- Los datos historicos utilizados por la Sociedaddpugue no proporcionen la mejor estimacion
de la distribucién conjunta de cambios en los fastade riesgo en el futuro, y cualquier
modificacion de los datos puede ser inadecuadagagicular, el uso de los datos historicos
puede fallar en captar el riesgo de posibles famtnes del mercado extremas y adversas
independiente del periodo de tiempo utilizado.
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- Un horizonte de tiempo de 1 dia puede que no gdptemente aquellas posiciones de riesgo
de mercado que no puedan ser liquidadas o cubientash dia. No seria posible liquidar o
cubrir todas las posiciones en un dia.

- El VaR se calcula al cierre de los negocios, ndawibs las posiciones de negociacion pueden
cambiar sustancialmente en el transcurso del dieegeciacion.

- El uso de 99,00% de nivel de confianza no tomauemta, ni hace ninguna declaracion acerca
de, las pérdidas que puedan ocurrir mas alla éenestl de confianza, y

- El modelo VaR como tal no captura todos los efectwsplejos de los factores de riesgo sobre
el valor de las posiciones o carteras, y por tgmidria subestimar las pérdidas potenciales.

La preparacion de estados financieros requierdag@eministracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las gadittontables y los montos de activos, pasivos y
resultados. A pesar de que estas estimacionemnsealizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisibn de los presem&sdos financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
periodos futuros, lo que se haria de forma pros@eateconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes estados finasdigturos.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgste basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesogromit que se creen razonables bajo las
circunstancias las principales estimaciones efdetiaen funcidon de la mejor informacion
disponible, corresponden al valor razonable derunsntos financieros, de acuerdo con lo
siguiente:

Los instrumentos financieros a valor razonablegreglos en el estado de situacion financiera al
30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 ofuenedidos de acuerdo con las metodologias
establecidas en la NIIF 7.

Dichas metodologias son clasificadas segun losesitgs niveles:

- Nivel I: Valores o precios de cotizacion en measactivos para activos y pasivos idénticos.

- Nivel II: Informacion provenientes de fuentestiitas a los valores de cotizacion del Nivel |,

pero observables en mercados para los activosiyogag sea de manera directa (precios) o
indirecta (obtenidos a partir de precios).
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

- Nivel llIl: Informacion para activos o pasivos que se basen en datos de mercados

observables.

Al 30 de junio de 2018

Nivel | Nivel |l Nivel Il Total

ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M3$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera profgaahible - 8.696.317 8.696.317
A valor razonable por resultados - Cartera propmpgrometida - 1.014.160 1.014.160
Total - 9.710.477 9.710.477
PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable - instrumentos financieros detvs - - -
Total - - -
Al 31 de diciembre de 2017

Nivel | Nivel 1l Nivel 111 Total
ACTIVOS FINANCIEROS M$ M$ M$ M$
A valor razonable por resultados - Cartera progpahible 6.394.401 - 6.394.401
A valor razonable por resultados - Cartera propragrometida 1.014.400 - 1.014.400
Total 7.408.801 - 7.408.801

PASIVOS FINANCIEROS
A valor razonable - instrumentos financieros detos

Total

El nivel de la jerarquia en el que una medicidrclssifica se basa en el nivel mas bajo de la
entrada/insumo que es significativo para la medic@mo tal del valor razonable en su totalidad.

La mejor evidencia del valor razonable de un ims&mto financiero en el momento inicial es el
precio de la transaccion observado en el mercade|(N.

Los datos de mercado (Nivel Ill). Para realizaraesstimacion, se utilizan diversas técnicas,
incluyendo la extrapolacion de datos observablemdecado.
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NOTA 6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS, continuacion

En los casos donde no puedan observarse cotizaciargireccion realiza su mejor estimacion del
precio que el mercado fijaria utilizando para sllis propios modelos internos que utilizan en la
mayoria de los casos datos basado en parametrasvabies de mercado como inputs

significativos (Nivel Il) y, en limitadas ocasionesilizan inputs significativos no observables. En

el caso que los instrumentos no sean observablesesado en un 100%, sin embargo, el precio
es funcién de otros precios que si son observalesercado (Nivel 1) comprende:

1) Depdsitos a plazo
La Sociedad no posee inversiones clasificadas el Nni [Il.
NOTA 7 - REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de junio de 2018 y 2017, la Sociedad ha tegyi® los siguientes efectos por reajustes y
diferencia de cambio:

Délares Euros Unidad de fomento Otras monedas Total
Cuentas 30.06.18 30.06.17 30.06.18 30.06.17 30.06.18 B00 30.06.18 30.06.17 30.06.18 30.06.17
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 400.043 (106.208) - - - - - - 400.043 (106.208)

Deudores por intermediacion 480.385
Cuentas por cobrar a partes relacionadas -
Otras cuentas por cobrar - - - - - - - - - -
Otros activos - - - - 170 6.641 - - 170 6.641
Obligaciones por operaciones de venta con ret - - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - - - - - - - -

Acreedores por intermediacion (961.109) - - - - - - - (961.109)

Cuentas por pagar a partes relacionadas - -

Otras cuentas por pagar

Otros pasivos - - - - - - - - - -
Total reajustes y diferencias de cambio (80.681) (1088) - - 170 6.641 - - (80.511) (99.567)

480.385
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20&7composicién del efectivo y efectivo
equivalente es la siguiente:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre
Efectivo y efectivo equivalente de 2018 de 2017
M$ M$
Caja en pesos 150 150
Banco en pesos 4.017.381 4.185.848
Bancos en moneda extranjera 2.954.893 2.565.694
Total 6.972.424 6.751.692
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre 2017, its¢rumentos financieros clasificados por

categoria, son los siguientes:

Al 30 de junio de 2018

. ) . . . » Activos financieros a Activos financieros
Activos financieros segun el estado de situacion

Activos financieros

) . valor razonable por  a valor razonable ) Total
financiera . . a costo amortizado
resultados por patrimonio
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 6.972.424 - - 6.972.424
A valor razonable por resultados - Cartera propia 8.696.317 - - 8.696.317
A valor razonable por resultados - Cartera comprometida 14160 - - 1.014.160
Instrumentos financieros derivados - - - -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - 21.989.122 21.982.12
Deudores por intermediacion - - 52.455.725 52.455.72
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - -
Otras cuentas por cobrar - - 21.403 21.403
Inversiones en sociedades - 3.165.050 - 3.165.050
Total 16.682.901 3.165.050 74.466.250 94.314.201
Pasivos financieros a . ) .
Pasivos financieros segln estado de situacion financéer valor razonable por Pasivos flnangleros Total
resultados a costo amortizado
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 1 1
Instrumentos financieros derivados - - -
Acreedores por intermediacion - 56.876.373 56.873
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 3.594 3.594
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 13.123 13.123
Otras cuentas por pagar - 459.059 459.059
Total - 57.352.150 57.35D
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Al 31 de diciembre de 2017

Activos Activos .
. ' . , . L . . . . Activos
Activos financieros segun el estado de situacion  financieros a financieros a . .
A ; financieros a Total
financiera valor razonable valor razonable ;
. X costo amortizado
por resultados  por patrimonio
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 6.751.692 - - 6.751.692
A valor razonable por resultados - Cartera propis 6.394.401 - - 6.394.401
A valor razonable por resultados - Cartera
comprometida 1.014.400 - - 1.014.400
Instrumentos financieros derivados - - ) -
Instrumentos financieros a costo amortizado - - 23.221.597 23.221.597
Deudores por intermediacion - - 40.798.385 40.798.385
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera
propia R ) ) )
Otras cuentas por cobrar - - 15.685 15.685
Inversiones en sociedades - 3.165.050 - 3.165.050
Total 14.160.493 3.165.050 64.035.667 81.361.210

Pasivos financieros segun estado de situacién Pasivos financieros a valor Pasivos financieros a

financiera razonable por resultados costo amortizado Total
M$ M$ M$
Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financiel - 1 1
Instrumentos financieros derivados - - -
Acreedores por intermediacion - 43.715.453 43.715.453
Cuentas por pagar por operaciones de cartera pr - 3.391 3.391
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1.607 1.607
Otras cuentas por pagar - 263.572 263.572
Total - 43.984.024 43.984.024
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABL E — CARTERA

PROPIA

La Sociedad presenta inversiones en instrumemtaadieros a valor razonable por resultados, de

acuerdo al siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2018

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta fija e

intermediacién financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Total IRF e IIF

Cartera propia comprometida

Al 31 de diciembre de 2017

Instrumentos financieros a
valor razonable

Instrumentos de renta fija e

intermediacion financiera

Del Estado
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Total IRF e IIF

Cartera E En "
propia n. 3 garantia por Total
. . operaciones En préstamos otras Subtotal
disponible )
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
8.696.317 - 1.014.160 1.014.160 9.710.477
8.696.317 - 1.014.160  8.696.317 9.710.477
8.696.317 - 1.014.160 1.014.160 9.710.477
Cartera propia comprometida
Cartera -
i En En garantia por
propia : . Total
) . operaciones En préstamos otras Subtotal
disponible .
a plazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
6.394.401 1.014.400  1.014.400 7.408.801
6.394.401 1.014.400 1.014.400 7.408.801
6.394.401 1.014.400 1.014.400 7.408.801
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABL E — CARTERA
PROPIA, continuacion

Los cambios en los valores razonables de los actfir@ancieros, se registran en la cuenta
“Resultado por instrumentos financieros a valoonable por resultados”.

Activos financieros a valor razonable por resultade presentan como actividades de operacion
en el estado de flujo de efectivo, como parte ldgd foriginados por actividades de la operacion.
Al cierre de ambos ejercicios, los activos finammseestan vigentes y no han experimentado
pérdidas por deterioro.

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO — CARTERA
PROPIA

Al cierre de cada periodo la composicion de edteares la siguiente:

Cartera propia comprometida

Cartera

Instrumentos financieros a costo _propia En En En garantia Total
amortizado disponible operaciones a préstamos por otras Subtotal
plazo operaciones

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera
Del Estado

Nacionales

Extranjeras
De entidades financieras

Nacionales

Extranjeras
De empresas

Nacionales

Extranjeras

Total IRF e lIF

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 204 Sdciedad no mantiene saldos por este tipo de
operaciones.
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NOTA 12 -

OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO -

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrunméos de renta variable

(simultaneas)

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 201%etalle de las operaciones de compra con
retroventa sobre instrumentos de renta variable| giguiente:

Al 30 de junio de 2018

Tasa promedio Vencimiento Valqr razonable del
Contrapartes Hasta 7 dias Mas 7 dias Total activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas juridicas 0,26% 1.163.652 1.163.652 a85.
Personas naturales 0,32% 169.195 2.267.687 2.436.882 1.267.294
Inversionistas Institucionales 0,30% 207.222 18.181.366 18.388.588 19.517.634
Total 169.195 21.612.705 21.989.122 21.190.813
Al 31 de diciembre de 2017
Tasa promedio Vencimiento Valqr razonable del
Contrapartes Hasta 7 dias Mas 7 dias Total activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas juridicas 0,28% 22.713.692 22.713.692 .623.198
Personas naturales 0,28% 507.905 507.905 518.785
Total 23.221.597 23.221.597 293.983
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZA DO -
OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO, continuacion

b) Operaciones de compra con retroventa sobre instrunméos de renta fija

Al 30 de junio de 2018

Tasa promedio Vencimiento Total Valor razonable del
Contrapartes Hasta 7 dias Mas 7 dias activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas relacionadas 0,00% - - -

Total

Al 31 de diciembre de 2017

Vencimiento Valor razonable
Tasa .
Contrapartes promedio Hasta 7 dias ~ Mas 7 dias Total del activo
P subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas relacionad 0,00% - - - -

Total - : - -

NOTA 13 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 201%daiedad, no presentd saldos originados por
operaciones con instrumentos financieros derivados.

NOTA 14 — OTROS DEUDORES POR INTERMEDIACION
Los deudores por intermediacion, conforme a lo Is€idaen nota 4 letra d, son operaciones con

plazos de vencimiento inferior a 90 dias. Al 30juleo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la
composicion de este rubro es la siguiente:

Al 30 de junio de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Monto Provision Total Monto Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 36.481.182 4.209) 36.446.973 22.911.117 (67.299) 22.843.818
Intermediacion de operaciones a plazo 16.008.752 - 16.008.752 17.954.567 - 17.954.567
Total 52.489.934 (34.209) 52.455.725 40.865.684 (67.299) 80385
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NOTA 14 — OTROS DEUDORES POR INTERMEDIACION, continuacion

a) El detalle de intermediacion de operaciones rmit® de acuerdo al tipo de deudas y
vencimiento es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018

Vencidos
Cuentas por Dosde 3 Dosde 11
cobrar por Provisién Total Hasta 2 esde esde Mas de 30  Total
. S . hasta 10 hasta 30 . .
intermediacion dias ; " dias vencidos
dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 1.532.431 (7.948)  1.524.483 79.721 19 9 7.948 87.697
Personas juridicas 2.456.673 (2.279)  2.454.394 180 2 56 2.279 2.517
Intermediarios de valores 8.760.665 - 8.760.665 - - - - -
Inversionistas institucionales 22.673.553 (15.526) 22.658.027 1.317.126 47.934 16.358 15.526  1.396.944
Partes relacionadas 1.057.860 (8.456)  1.049.404 17.413 - - 8.456 25.869
Total 36.481.182 (34.209) 36.446.973 1.414.440 47.955 16.423 34.209 1.513.027
Al 31 de diciembre de 2017
Vencidos
Cuentas por Dosde 3 Dosde 11
cobrar por Provision Total Hasta 2 esde esde Mas de 30  Total
Contrapartes . S . hasta 10 hasta 30 . .
intermediacion dias ’ ’ dias vencidos
dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 1.366.867 (6.750) 1.360.117 156.845 5.550 20.886 60.548 243.829
Personas juridicas 3.900.972 (21.715) 3.879.257 79.756 1.573 4.506 28.235 114.070
Intermediarios de valores 12.030.286 -12.030.286 3 9.363 (8.857) - 509
Inversionistas institucionales 5.153.563 (19.648) 3.985 29.254 477) 1.206 21.213 51.196
Partes relacionadas 459.430 (19.187) 440.243 40.128 - 3.213 12.769 56.110
Total 22.911.117 (67.299) 22.843.818 305.986 16.009 20.954 122.765 465.714
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NOTA 14 — OTROS DEUDORES POR INTERMEDIACION, continuacion

b) El detalle de intermediacion de operaciones a plsinaultaneas) de acuerdo al tipo de deudas y

vencimiento es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018

Vencimiento
Vencidos Masde 7 Masde 30 Mas de 60 Total
Contrapartes i
Hasta 7 dias hasta 30 dias hasta 60 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - 442.394 810.781 959.718 281.135 2.494.028
Personas juridicas - - - - - -
Intermediarios de valores - - - - - -
Inversionistas institucionales - 2.342.927 8.282.026 2.311.390 578.381 13.514.724
Partes relacionadas - - - - - -
Total - 2.785.321  9.092.807 3.271.108 859.516 16.008.752
Al 31 de diciembre de 2017
Vencimiento
Vencidos Mas de 7 Mas de 30  Mas de 60 Total
Contrapartes i
P Hasta 7 dias hasta 30 dias hasta 60 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - 1.022.793 913.540 31.206 129.117 2.096.656
Personas juridicas - 9.187.803 3.662.980 212.925 2.794.203 15.857.911
Intermediarios de valores - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - -
Total - 10.210.596 4.576.520 244,131 2.923.320 17.954.567
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NOTA 14 — OTROS DEUDORES POR INTERMEDIACION, continuacion

c) Movimiento de la provisién de incobrables al 3quieo de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
es el siguiente:

o L 30 de junio de 2018 31 de diciembre de 2017
Movimiento de la provision

M$ M$
Saldo inicial (67.300) (69.045)
Incremento del ejercicio - (1.240.427)
Aplicacion de provisiones - -
Reverso de provisiones 33.091 1.242.172
Saldo final (34.209) (67.300)

NOTA 15 - CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20&7Sdciedad no presenta saldos originados por
operaciones de cartera propia.

Vencidos
Desde 3 Desde 11
Contrapartes Monto cuentas Hasta 2 hasta 10 hasta 30 Mas de 30 Total
por cobrar  Provision  Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas
juridicas
Otros
Total
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al cierre de cada periodo, el detalle de los saldvansacciones con entidades relacionadas, es el
siguiente:

a) Resumen de saldos y transacciones con partesoredaeis al 30 de junio de 2018;

Transaccion Saldo
Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a término/plazo 447 92.291.476 - 920 17.251.97:
Intermediacion de op eraciones a término/acciortesnacionales 176 19.253.030 - Ret 20.90:
Comisiones clientes referidos 6 284.458 (284.458) 225.072
Inversiones en instrumentos financieros RF 67 13.145.000 117.114  9.710.477
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e Il - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de ¢ 12 192.99: 192.99: 25.16¢
Cuentas corrientes 5 6.326.423 - 3%.423
Arriendos pagados 6 31.207 (31.207) - :
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 6 2.976 (2.976) - 1.357
Asesorias contables 6 32.799 (32.799) - 6.18:2
Total 731 131.560.362 (41.333) 17.319.8327.280.41¢

b) Detalle de saldos y transacciones significativosartes relacionadas al 30 de junio de

2018:
Banco Santander Chile
97.036.000-K
Matriz
Transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/y 182 20.026.15 - 134.027 12.91°
Inversiones en instrumentos financieros 67 13.145.00 117.11 9.710.47 -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de camtepa/comisione 6 192.72 192.72 25.00:
Cuentas corrientt 5 6.326.42: - 6.326.42: —
Cuentas por pagar tarjetas de crt 6 2.976 (2.976 1.357
Arriendos pagados 6 31.207 (31.207) - -
Total 272 39.724.486 275.658 16.195.930 14.274

Las transacciones con Banco Santander Chile hane$ettuadas a precios de mercado. Se han
constituido provisiones de incobrabilidad sobrel@slpor cobrar que presenten algun grado de
deterioro. Asimismo, no se han constituido garamnti@ estas operaciones.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracion comin

Transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 198 .1881824 - - 16.522.85¢
Total 198 61.183.824 - - 16.522.85¢

Las transacciones con Santander Investment Chike Llhan sido efectuadas a precios de mercado.
No se han constituido provisiones de incobrabilidadeterioro sobre saldos por cobrar a la
Sociedad, ni se han constituido garantias por eg&®ciones.

Santander Investment Securities Inc.
Extranjero
Accionistas comunes

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/plazo 61 0571849 - 820.693 6407
Intermediacién de operaciones a término/acciortesnacionale 17€ 19.253.03 77.97: 20.90"
Comisiones clientes referidc 6 284.45! (284.458 225.07. -
Total 243 30.595.337 (284.458) 1.123.736  737.104

Las transacciones con Santander Investment Sesufitc. han sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iradnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar.
Asimismo, no se han constituido garantias por egiagaciones.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

Gesban Santander Servicios Profesionales Contablegla.
96.924.740-2
Administracién comdn

Transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Asesorias contables 6 32.799 (32.799) - 6.182
Total 6 32.799 (32.799) - 6.182

Las transacciones con Gesban Santander Servicofesmnales Contables Ltda., han sido
efectuadas a precios de mercado.

Isban Chile S.A.
96.945.770-9
Administracion comun
Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Desarrollo y mantencién de proyectos
Total

Las transacciones con Isban Chile S.A. han sidotwddas a precios de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deterisobre saldos por cobrar a la Sociedad, ni se
han constituido garantias por estas operaciones.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

Santander Agente de Valores Ltda.
96.623.460-1
Matriz comudn

Transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacién de operaciones a término/ | 6 23.650 - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cgmtepa/comisione 6 26€ 26€ 166
Total 12 23.916 266 166

Las transacciones con Santander Agente de Valades, han sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iratnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar a
la Agencia, ni se han constituido garantias pasesperaciones

a) Resumen de saldos y transacciones con partesoredales al 31 de diciembre de 2017;

Descripcion Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a término/plazo 385 1.440.887 - - 65.47¢
Intermediacion de operaciones a término/acciortesriacionales - - - - -
Comisiones clientes referidos 12 503.135 (503.135) - 41.49¢
Inversiones en instrumentos financieros RF 10885.698.958 137.640 7.408.801 -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e |l - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de ci 16 523.86° 523.86 56.05¢
Cuentas corrientes 5 - - 6.393.643
Linea de credito - - - -
Cuentas por pagar - - - -
Arriendos pagados 12 60.539 60.539 -
Desarrollo y mantencion de proyectos 12 24456  (24.456) :
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 12 15360  (15.360) - 1.28(
Asesorias contables 12 44.204  (44.203) - 1.60%
Total 574 188.311.406 134.892 13.858.503 109.857
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

c) Detalle de saldos y transacciones significativos martes relacionadas al 31 de diciembre de
2017:

Banco Santander Chile

97.036.000-K
Matriz
Transaccior Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultadc Activo Pasivc
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/plazo 213 .8842 - -
Inversiones en instrumentos financieros RF 108 183068 137.640 7.408.801
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de camepa/comisiones 12 519.071 519.071 56.059
Cuentas corrientes 5 - 6.393.643
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 12 15.360 (15.360) - 1.280
Arriendos pagados 12 60.539 60.539 -
Total 362 187.036.797 701.890 13.858.503 1.280

Las transacciones con Banco Santander Chile hane$ettuadas a precios de mercado. Se han
constituido provisiones de incobrabilidad sobrel@slpor cobrar que presenten algun grado de
deterioro. Asimismo, no se han constituido garamnti@ estas operaciones.

Santander Investment Chile Ltda.
96.556.210-9
Administracién comdn

Transaccidr Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 132 9.585
Total 132 349.585

Las transacciones con Santander Investment Chike Llhan sido efectuadas a precios de mercado.
No se han constituido provisiones de incobrabilidadeterioro sobre saldos por cobrar a la
Sociedad, ni se han constituido garantias por eg&®ciones.

65



Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

Gesban Santander Servicios Profesionales Contablegla.
96.924.740-2
Administracion comin

Transaccior Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultadc Activo Pasivc
M$ M$ M$ M$
Asesorias contabl 12 44.204 (44.203 - 1.607
Total 12 44.204 (44.203) - 1.607

Las transacciones con Gesban Santander Serviciofesmnales Contables Ltda., han sido
efectuadas a precios de mercado.

Santander Investment Securities Inc.
Extranjero
Accionistas comunes

Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/p 32 250.08: 65.47¢
Intermediacion de operaciones a término/acciortesacionale
Comisiones clientes referidc 12 503.13! (503.13¢ 41.49¢
Total 44 753.218 (503.135) - 106.970

Las transacciones con Santander Investment Sesufitic. han sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iratnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar.
Asimismo, no se han constituido garantias por egiagaciones.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

Isban Chile S.A.
96.945.770-9
Administracion comuan
Transaccior Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Desarrollo y mantencion de proyectos 12 24.456 (24.456)
Total 12 24.456 (24.456)

Las transacciones con Isban Chile S.A. han sidotieddas a precios de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deterisobre saldos por cobrar a la Sociedad, ni se
han constituido garantias por estas operaciones.

Santander Agente de Valores Ltda.
96.623.460-1
Matriz comadn

Transaccior Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacion de operaciones a término/ plazo 8 3588. - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cgtepi@/comisiones 4 4.796 4.796
Total 12 103.146 4.796

Las transacciones con Santander Agente de Valaids.,Lhan sido efectuadas a precios de
mercado. No se han constituido provisiones de iatnlidad o deterioro sobre saldos por cobrar a
la Agencia, ni se han constituido garantias p@sesperaciones.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS,
continuacion

d) Préstamos, remuneraciones y compensaciones aigpscpitincipales del intermediario

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20d 5 dciedad ha efectuado las siguientes
transacciones con personal de la Gerencia clave:

30 de junio de 31 de diciembre de

2018 2017

M$ M$
Remuneraciones del personal 54.999 114.113
Bonos o gratificaciones 35.000 70.000
Gastos de capacitacion 50 360
Indeminzaciones por aflos de servicios - 216.849
Otros gastos de personal 1.753 1.555
Total 91.802 402.877

NOTA 17 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20aSdciedad no mantiene inversiones en
sociedades valoradas por el método de la partiGpac

b) Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20&7 Sbciedad mantiene inversiones
valorizadas al valor razonable con efecto en patnin) de acuerdo al siguiente de talle:

Participacion N° de acciones Al 30 de juniode Al 31 de diciembre

Entidad 2018 de 2017
% M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago 2,08%  1.000.000 3.000.00 3.000.000
Bolsa Electrénica de Chile 4,88% 200.000 140.000 140.00
Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valc 1,67% 1 17.00( 17.00(
CCLV Contraparte Central S.A. 0,15% 2 8.050 8.050
Total 1.200.00: 3.165.05! 3.165.05!

c) Los valores promedio de las dos ultimas transaesial 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, informados por las respectiv@sd® de Valores, son los siguientes:
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NOTA 17 - INVERSIONES EN SOCIEDADES, continuacion

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

Entidad 2018 2017
M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 3.000.000 3.000.000
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores 0 0
Total 3.000.001 3.000.001

d) El movimiento de las inversiones en cada Socieda@QAde junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, es el siguiente:

Bolsa de Comercio de Santiago

Bolsa de Comercio de Santiago

Al 30 de junio de

Al 31 de diciembre

2018 de 2017

M$ M$
Saldo de incio 3.000.000 1.680.000
Adquisiciones - -
Ventas - -
Valorizacion MTM - 1.320.000
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 3.000.000 3.000.000

Bolsa Electrénica de Chile

Bolsa Electrénica de Chile

Al 30 de junio de

Al 31 de diciembre

2018 de 2017

M$ M$
Saldo al inicio 140.000 140.000
Adquisiciones - -
Ventas - -
Valorizacion MTM - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 140.000 140.000
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Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valores

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre
2018 de 2017
M$ M$
Saldo al inicio 17.000 17.000
Adquisiciones - -
Ventas - -
Valorizacion MTM - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 17.000 17.000

Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valores

CCLV Contraparte Central S.A.

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre
2018 de 2017
M$ M$
Saldo al inicio 8.050 8.050
Adquisiciones - -
Ventas - -
Valorizacion MTM - -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 8.050 8.050

CCLV Contraparte Central S.A.

e) Detalle de los dividendos percibidos y/o devengatiosada una de las entidades al 30 de
junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es elaije:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

Dividendos Percibidos y/o devengados 2018 2016
M$ M$
Bolsa de Comercio de Santiago 113.000 145.000
Bolsa Electrénica de Chile 6.664 4.479
Bolsa de Valparaiso, Bolsa de Valores - -
CCLV Contraparte Central S.A. 830 514
Total 120.494 149.993
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a) La composicion de propiedades, plantas y equip86 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017, es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018
Depreacion

Saldo bruto Saldo neto
Conceptos acumulada
M$ M$ M$
Terrenos - - -
Edificios 682.011 (302.828) 379.183
Magquinarias y equipos 331.246  (330.188) 1.058
Muebles y Utiles - - -
Otros - - -
Total 1.013.257 - 633.016 380.241
Al 31 de diciembre de 2017
Saldo bruto Depreacion Saldo neto
Conceptos acumulada
M$ M$ M$
Terrenos - - -
Edificios 682.011 (300.397) 381.614
Magquinarias y equipos 331.246  (328.919) 2.327
Muebles y utiles - - -
Otros - - -
Total 1.013.257 - 629.316 383.941

b) Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre 2017, el/imiento de este rubro, es la
siguiente:

30 de junio de 2018

Maquinarias y Mueblesy

. . Terrenos Edificios . L Otros Total
Propiedades, planta y equipos equipos utiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 1 de enero de 2018 - 381.615 2.326 - - 383.941
Adiciones del ejercicio - - - - - -
Revaluaciones - - - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - -
Ajustes y/o reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al 30 de junio de 2018 - 381.615 2.326 - - 383.941
Depreciacion del ejercicio - (2.431) (1.269) - - (3.700)
Valor neto al 30 de junio de 2018 - 379.184 1.057 - - 380.241
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQOS, continuacion

Al 31 de diciembre de 2017

Propiedades, planta y equipos

Saldo al 1 de enero de 2017
Adiciones del ejercicio

Revaluaciones

Bajas o retiros del ejercicio

Ajustes y/o reclasificaciones

Valor bruto al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion del ejercicio

Valor neto al 31 de diciembre de 2017

NOTA 19 - INTANGIBLES

Terrenos Edificios M?gg'ﬂi%gzs Mla?i?éi_s Y otros Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
386.476 4.865 - 391.341
- 386.476 4.865 - 391.341
- (4.861) (2.539) - (7.400)
- 381.615 2.326 - 383.941

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20a&dmposicion de este rubro es la siguiente:

Intangibles

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones del ejercicio

Bajas o retiros del ejercicio

Valor bruto al 30 de junio de 2018
Amortizacion del ejercicio

Valor neto al 30 de junio de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Intangibles

Saldo al 1 de enero de 2017
Adiciones del ejercicio

Bajas o retiros del gjercicio

Valor bruto al 31 de diciembre de 2017

Amortizacion del gjercicio
Valor neto al 31 de diciembre de 2017

Marcas y

Desarrollo

. ) Otros Total
licencias software
M$ M$ M$ M$
- 886.270 886.270
- 886.270 886.270
- (190.759) (190.759)
- 695.511 695.511
I\./Iarca.s y Desarrollo Otros Total
licencias software
M$ M$ M$ M$
- 1.058.312 1.058.312
- 30.225 30.225
- 60.525 60.525
- 1.149.062 1.149.062
- (262.792) (262.792)
- 886.270 886.270
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NOTA 20 - OTROS ACTIVOS

Al cierre de cada periodo la composicion de edteares la siguiente:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

2018 2017
M$ M$

Garantias enteradas en CCLV Contraparte Central($)A 5.000.000 5.000.000

Garantias Bolsa de Comercio (2) 1.350.000 -

Gastos anticipados 29.937 59.814

Patentes municipales - -

Otros activos 5.960 5.960

Total 6.385.897 5.065.774

Q) La sociedad tiene garantias enteradas en la Bels2othercio de Santiago, para cubrir

operaciones simultaneas efectuadas por carter@aaprop
(2) La Sociedad ha constituido una garantia en efeetivGéCLV Contraparte Central S.A., a

fin de garantizar el cumplimiento de las operacsone
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NOTA 21 - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20&7Sdciedad no presenta pasivos financieros a
valor razonable.

NOTA 22 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20th/composicion de este rubro es la siguiente:

Al 30 de juniode Al 31 de diciembre de

Concepto

2018 2017

M$ M$
Pasivos financieros -
Obligaciones por instrumentos recibidos y utilizaga ventas a término
Total
a) Obligaciones por operaciones venta con retrocasgbre IRV
Al 30 de junio de 2018

Tasa Vencimiento
. Total
Contrapartes promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias

% M$ M$ M$
Personas naturales -

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas

Total
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-
NOTA 23 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES F INANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017

Tasa Vencimiento

Contrapartes promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias
% M$ M$ M$

Total

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores -
Inversionistas Institucionales -
Partes relacionadas -
Total

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2047Sbciedad presenta un saldo de M$1 para
cada afo correspondiente, y se debe a la utilizatzdinea de crédito con Banco Santander Chile.

La Sociedad posee una linea de crédito aprobadaBaono Santander Chile, por un monto
ascendente a M$500.000.000 (2 cuentas corrient@ahgo de Chile por M$5.000.000.

NOTA 24 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20th7composicién de este rubro es la siguiente:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

Resumen 201¢ 2017

M$ M$
Intermediacion de operaciones a término 40.867.622 25.760.886
Intermediacion de operaciones a plazo 16.008.751 17.954.567
Total 56.876.373 43.715.453
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NOTA 24 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION, CONTINUACI ON

a) El detalle de los saldos por intermediacion de apenes a término es el siguiente:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

Contrapartes 201¢ de 201°
M$ M$
Personas naturales 4.815.148 4.220.564
Personas juridicas 4.593.265 6.917.539
Intermediarios de valores 19.545.112 8.158.989
Inversionistas institucionales 9.957.722 6.394.192
Partes relacionadas 1.956.375 69.602
Total 40.867.622 25.760.886

b) El detalle de los saldos por intermediacion de apenes a plazo (simultaneas) es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018

Vencimiento
4 | M4 Total
Contrapartes Hasta 7 dias Mas de 7 hasta 31 Mas de 3,0 hasta Mas de 60 dias
dias 60 dias
M$ M$ M$ M$ M$
Partes relacionadas 2.785.321 9.092.807 1.381.372 2549 16.008.751
Intermediarios de valores - - - - -
Total 2.785.321 9.092.807 1.381.372 2.749.251 16.008.751
Al 31 de diciembre de 2017
Vencimiento
4 4 Total
Contrapartes Hasta 7 dias Mas de 7 hasta 30 Mas de 3,0 hasta Mas de 60 dias
dias 60 dias
M$ M$ M$ M$ M$
Partes relacionadas 10.210.596 4.,525.035 295.616 2.923.320 17.954.567
Intermediarios de valores - - - - -
Total 10.210.596 4,525,035 295.616 2.923.320 17.954.567
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NOTA 25 - CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 204 Zomposicidén de este rubro es la siguiente:

Al 30 de marzo de Al 31 de diciembre de
Contrapartes

2018 2017

M$ M$
Personas juridicas 3.324 3.391
Partes relacionadas - -
Intermediarios de valores - -
Total 3.324 3.391

NOTA 26 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre de cada periodo, la composicion de agbeares la siguiente:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
Concepto

2018 2017

M$ M$
Leyes sociales por pagar 260.842 65.727
Pagos provisionales mensuales por pagar 12.502 11.643
Provisién comisiones acciones internacionales 128.26 127.267
Servicios de auditorias por pagar 4.325 3.793
Retenciones judiciales - 28
Cuentas por pagar RRHH 19.174 21.806
Otros cuentas por pagar 28.342 28.349
Provisiones varias 5.609 4.959
Total 459.059 263.572
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e
NOTA 27 - PROVISIONES

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20a&dmposicion de este rubro es la siguiente:

Al 30 de junio de 2018

Provision Provision bonos al .
; Total provisiones
Contrapartes vacaciones personal
M$ M$ M$
Al 1 de enero de 2018 78.570 478.628 557.198
Provisiones constituidas 15.801 180.378 196.179
Reverso de provisiones - (3.720) (3.720)
Provisiones utilizadas (23.428) (436.532) (459.960)
Al 30 de junio de 2018 70.943 218.754 289.697
Al 31 de diciembre de 2017
Provision Provisién bonos al L.
) Total provisiones
vacaciones personal
M$ M$ M$
Al 1 de enero de 2017 71.123 458.999 530.122
Provisiones constituidas 40.692 407.527 448.219
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas (33.245) (387.898) (421.143)
Al 31 de diciembre de 2017 78.570 478.628 557.198
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NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Composicion de los impuestos por cobrar y pagar

La composiciéon de los impuestos por cobrar y pgapal 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017, es la siguiente:

Impuestos por cobrar Impuestos por pagar
Impuestos corrientes 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 1.12.2017

M$ M$ M$ M$
Pagos provisionales mensuales periodo 55.384 109.573 - -
Crédito por gastos de capacitaciéon 2.247 6.964 - -
Otros impuestos por recuperar 35.531 - - -
Provisién impuesto a la renta ejercicio - - (94.725) (71.090)
Crédito por absorcion de utilidades - - - -
Impuesto adicional - - (2.818) (6.881)
IVA crédito fiscal 14.419 19.226 - -
IVA débito fiscal - - - (79.422)
Otros impuestos por pagar - - (6.906) -
Total 107.581 135.763 (104.449) (157.393)
Total impuestos corrientes netos 3.132 (21.630)

b) Impuestos diferidos

La composicion de los impuestos diferidos al 3fudé de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es el
siguiente:

Al 30 de juniode 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién vacaciones 19.154 - 19.154 21.215 - 21.215
Provisién bonos 59.064 - 59.064 129.229 - 129.229
Ajuste a mercado cartera renta fija 7 - 7 160 - 160
Provisién comisiones - - 16.197 - 16.197
Provisiéon deudores por intermediacion 12.081 - 12.081 4.818 - 4.818
Ajuste tasacion bienes inmuebles 518.968 - 518.968 551.267 - 551.267
Pérdida Tributaria 43.770 - 43.770 - - -
Otros - 290.453 (290.453) - 342.957 (342.957)
Total activo (pasivo) neto 653.043 290.453 362.590 722.886 342.957 379.929
Efecto de impuestos diferidos en patrimonio - 739.694 (739.694) - 739.694 (739.694)
Efecto neto por impuesto diferidos 653.043 1.030.147 (377.104) 722.886 1.082.651 (359.765)
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NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS , continuacion

c) La composicion del (cargo) abono a resultados|gsoperiodos terminados al 30 de junio
de 2018 y 2017, es la siguiente:

Al 30 de junio Al 30 de junio

Cargo / abono a resultados de 2018 de 2017
M$ M$
Ingreso (Gasto) tributario corriente (12.735) (14.844)
Efecto de impuestos diferidos (17.339) 24.856
Otros ajustes al gasto tributario - -
Total (30.074) 10.012

d) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto @taar

Al 30 de junio de 2018 Al 30 de junio de 2017
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto ‘Tasa de Monto ‘Tasa de Monto
impuesto impuesto
% M$ % M$

Resultado antes de impuesto a la renta 1.015.526 518.934
Tasa de impuesto aplicable 27,00% 25,50%
Gasto por impuesto utilizando la tasa vigente (274.192) (132.328)
Efecto impositivo de diferencias permanentes 11,04% 112.083 25% 127.889
Efecto por cambio de tasa de impuesto 0,00% - -1,07% (5.574)
Otros ajustes 0% - 0,00% -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 38,0% (162.109) 49,1% (10.013)

La modalidad de régimen tributario adoptado p@daiedad corresponde al Sistema Parcialmente
Integrado conforme a las normas del articulo Iré letde la Ley de la Renta.

80



Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 29 - RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIOS
Los resultados obtenidos por cada linea de negdarante los periodos comprendidos entre el 30
de junio de 2018 y 2017, son los siguientes:

Al 30 de junio de 2018

A valor razonable A costo amortizado
P . Comisiones Austes a valor Ventas de cartera propia Intereses Total
Resultado por linea de negocio razonable
Utilidad Pérdida  Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida utilid ad  Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion 2.326.172 (385.117) - - - - - - 1.941.055
Cartera propia - - - (567) 713.507 (2.836) 391.969 - 1.102.073
Renta variable - - - - - - 391.969 - 391.969
Renta fija - - - (567) 713.507 (2.836) - - 710.104
Contratos de retrocompra - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - -
Préstamos de acciones - - - - - - 21.360 (25.891) (4.531)
Administracion de carteras - - - - - - - - -
Custodia de valores - - - - - - - - -
Asesorias financieras - - - - - - - - -
Compra/venta de moneda extral - - 428.326 (381.116) - - - - 47.210
Otras - - - - - - - - -
Total 2.326.172 (385.117) 428.326 (381.683) 713.507 @83 413.329 (25.891) 3.085.807
Al 30 de junio de 2017
A valor razonable A costo amortizado

Comisiones

Ajustes a valor Ventas de cartera propia Intereses Reajustes Total

Resultado por linea de negocie — — - — — bl — i
Utilidad Pérdida Utilidad  Pérdida Utilidad Pérdida Utilid ad Pérdida

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediacion 2.213.100 (265.280) - - - - - - 1.947.820
Cartera propia - (72.322) - - 157.426 (11.534) 488.018 - 561.588

Renta variable - (72.322) - - 37.321 (9.054) 488.018 - 443.963

Renta fija - - - - 120.105  (2.480) - - 117.625
Contratos de retrocompra - - - - 2 - - - 2
Derivados - - - - - - - - -
Préstamos de acciones - - - - - - - - -
Administracién de carteras - - - - - - - - -
Custodia de valores - - - - - - - - -
Asesorias financieras - - - - - - - - -
Compral/venta de moneda extrai - - 92.475 (83.573) - - - - 8.902
Otras - - - - - - - - -
Total 2.213.100 (337.602) 92.475 (83.573) 157.428 (11.534)  488.018 - 2.518.312
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 30 - REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

Al 30 de junio de 2018 y 2017, el detalle de lasmReeraciones y gastos de personal, es el
siguiente:

Por el trimestre terminado al 30 Por el periodo de 6 meses al 30

de junio de de junio de

Concepto 2018 2017 2018 2017

M$ M$ M$ M$
Remuneraciones 249.185 241.122 460.279 436.265
Gratificacion Legal 58.777 55.344 114.958 108.149
Bono cash flow 103.915 107.150 213.173 188.297
Comisiones 4.659 16.537 26.093 29.519
Indemnizaciones pagadas 184.757 678 185.323 836
Sala cuna y jardin infantil 865 278 1.643 1.109
Gastos de capacitacion 180 - 482 -
Fondos de salud 4.209 .083 7.675 5.885
Fondo bienestar 6.144 152 10.246 6.365
Otros gastos de personal 15.572 11.510 31.949 24.67
Total 628.26: 439.86( 1.051.82 800.94¢

NOTA 31 - OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

Al cierre de cada periodo, la composicion de la®©gastos de administracion, es la siguiente:
Por el trimestre terminados al Por el periodo de 6 meses al 30

30 de junio de junio de
Concepto 2018 2017 2018 2017
M$ M$ M$ M$

Arriendos de inmuebles 15.657 15.398 31.209 30.666
Gastos comunes 1.133 1.154 2.288 2.350
Gastos Depoésitos Central de Valores 54.356 56.009 108.620 115.158
Arriendos terminal Bolsa de Comercio 101.529 139.412 165.404 234.412
Gastos de Bloomberg 46.088 52.577 92.333 107.376
Gastos de software 74.495 64.026 168.656 145.231
Honorarios de auditoria 27.315 9.069 40.881 20.493
Honorarios asesorias externas 15.768 17.549 32.799 51.378
Patente municipal 53.549 57.977 104.950 115.954
Depreciacién y amortizacién 97.230 38.132 194.459 75.733
Gastos de electricidad 2.227 (1.570) 4.456 4516
Gastos de telefonia y comunicacion 2.414 8.119 4.851 16.664
Provision de activos incobrables (*) (8.343) 101.664 (33.090) 140.844
Multas 360 134 360 134
Castigo IVA crédito fiscal 2.276 17.396 21.237 25.248
Contribucion Bienes Raices 2.147 - 2.147 -
Otros gastos de administraciéon 49.063 71.213 88.080 122.612
Total 537.26:« 648.25¢ 1.029.64 1.208.76!

(*) Incluye recuperacién de provisién de incobeabl
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 32 - HONORARIOS POR ASESORIAS

Durante los periodos comprendidos entre el 30 die jde 2018 y diciembre 2017, la Sociedad ha
registrado los siguientes saldos por concepto derados pagados a auditores:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
2018 2017
Conceptos Resultado Ctas por Resultado Ctas por
Pagar Pagar

M$ M$
Asesorias tributarias 18.456 9.683 8.415 5.577
Asesorias financieras 20.873 20.873 49.024 -
Otras Asesorias 1.552 - 29.892 1.607
Total 40.881 30.556 87.331 7.184

NOTA 33 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20l1&,Sociedad presenta las siguientes
contingencias y compromisos:

a) Compromisos directos

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad mantiene géaaargnteradas en la Bolsa de Comercio de
Santiago, para cubrir operaciones simultaneas usfdat por cartera propia, por un total de
M$21.190.812 (M$25.218.779 al 31 de diciembre dEr20

Adicionalmente, al 30 de junio de 2018, la Sociedhtiene una garantia en CCLV Contraparte
Central S.A., en efectivo, por un monto ascendent&$5.000.000 (M$5.000.000 al 31 de
diciembre de 2017).

b) Garantias reales en activos sociales constitugla favor de obligaciones de terceros

Al 30 de junio de 2018, no existen garantias reatesctivos sociales constituidos a favor de
obligaciones de terceros.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 33 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISQOS, continuacioén
c) Legales

Juicio “Echeverria con Santander Corredora” (aoteate Santander Corredores de Bolsa Ltda.),
seguido ante el 21° Juzgado Civil de Santiago, ®@1.366-2014, sobre Indemnizacién de
perjuicios por fallas en la compra de accionescanto a su situacién actual al 31 de diciembre
de 2017, Santander Corredores de Bolsa Limitadaitsohl Tribunal declarar abandonado el
proceso debid a gestiones pendientes del demandéntxion que se encuentra pendiente que el
Tribunal resuelva.

d) Custodia de valores
En relacidon con los procedimientos descritos eoufar N° 1962 de la SVS de fecha 19 de enero
de 2010, la Sociedad ha optado por no implemeatanddalidad de cuentas individuales, por

consiguiente solicitd la revision por parte de engpresa de auditoria externa, de los procesos y
controles asociados a la actividad de custodieattras.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 33 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS, continuacioén

El detalle de saldos en custodia al 30 de junid(e3 y 2017, es el siguiente:

Al 30 de junio de 2018

Al 30 de junio de 2018

Nacionales Extranjeros

Custodia de terceros no relacionados RV IRF e IIF Otros RV IRF e IIF Otros Tod

M3$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 845905.099 3887 - 102.604.205 952.316.689
Administracién de cartera - - - -
Administracidn de ahorro previsional voluntario - - - - -
Total 845.905.099 3.807.385 - 102.604.205 952.316.689
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 95,8% 100% 100%

Al 30 de junio de 2018
Nacionales Extranjeros Tota

Custodia de terceros relacionados IRV IRF e IIF Oftros RV IRF e IIF Otros

M3 M$ M$ M$ M3 M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 63.268 - - - 63.268
Administracion de cartera - -
Administracion de ahorro previsional voluntario - -
Total 63.268 63.268
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 100%
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 33 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS, continuacion

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2017

Nacionales Extranjeros

. . IRF e Total

Custodia de terceros no relacionado: IRV IRF e lIF Otros IRV IIE Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 870.520.972 3.870.520 - 97.871.810 - - 972.263.302
Administracién de cartera - - - - - - -
Administracién de ahorro previsional
voluntario - - - - - - -
Total 870.520.97z 3.870.520 - 97.871.810 - - 972.263.302
Porcentaje de custodia en D.C.V.
(%) 94,8% 100% 100%
Al 31 de diciembre de 2017
Nacionales Extranjeros

. . IRF e Total

Custodia de terceros relacionados IRV IRF e IIF Otros IRV = Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administracion 76.295 - - - - - 76.295
Administracion de cartera - - - - - - -
Administracién de ahorro previsional
voluntario - - - - - - -
Total 76.295 - - - - - 76.295
Porcentaje de custodia en D.C.V.
(%) 100% - - - - -

e) Garantias personales

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 20D7existen garantias personales entregadas por

la Sociedad.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 33 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISQOS, continuaciéon
f) Garantias por operaciones

Para efectos de asegurar el correcto y cabal comeplio de todas sus obligaciones como
Corredora de Bolsa, en conformidad a lo dispuestdos articulos 30 y siguientes de la Ley

N°18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedaé gatregados titulos de renta fija a la Bolsa de
Comercio de Santiago por un valor presente de M#31180 al 30 de junio de 2018 (M$1.014.400

al 31 de diciembre de 2017).

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad posee una &dlet garantia N° B012308, del Banco
Santander Chile para dar cumplimiento a lo disguestnorma de caracter general N° 120 de la
SVS en lo que respecta a la operativa de agenteldeacion, transferencia y rescate de los fondos
Morgan Stanley por la suma USD$ 300.000, lo cubteua los participes que adquieran cuotas de
fondos abiertos extranjeros Morgan Stanley Sicenryp vencimiento es el 13 de abril de 2019.

g) Seguro por fidelidad funcionaria
Desde el 1 de julio de 2017 hasta el 30 de juai®@@18, Banco Santander Chile tiene constituida
la poliza integral bancaria de cobertura de figaliduncionaria N° 4505199, vigente con la

Compafiia de Seguros Chilena Consolidada S.A., wobekJSD50.000.000 por siniestro con tope
anual de USD100.000.000 la cual cubre solidariaenmto al Banco como a sus filiales.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 34 - PATRIMONIO

a) Capital

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre 2017¢dmposicion del Capital es la siguiente:

Capital

Capital social
Aportes por enterar
Capital pagado

Asimismo, durante los periodos al 30 de junio d&8& 31 de diciembre de 2017, el movimiento

Al 30 de juniode Al 31 de diciembre de

2018 2017
M$ M$
36.735.333 36.735.333
36.735.333 36.735.333

del Capital de la Sociedad ha sido el siguiente:

Al 30 de juniode Al 31 de diciembre de

Movimiento 2018 2017
M$ M$

Saldo inicial 36.735.333 36.735.333

Aumentos de capital - -

Disminuciones de capital - -

Saldo final 36.735.333 36.735.333

[Total socios 4]

b) Detalle de Socios

Socios

Banco Santander Chile S.A

Teatinos Siglo XXI Inversiones S.A
Santander Corredora de Seguros S.A
Santander Investment Chile Limitada
Total

% de Participacion
Al 30 de juniode Al 31 de diciembre de

2018 2017
50,59% 50,59%
49,00% 49,00%
0,41% 0,41%
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
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NOTA 34 — PATRIMONIO, continuacion

c) Reservas

Al 30 de juniode Al 31 de diciembre de

Reservas 2018 2017
M$ M$
Saldo inicial 1.999.912 1.036.312
- 963.600

Valorizacién a mercado inversiones
Otros movimientos
Saldo final

1.999.912 1.999.912

d) Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados porpesodos al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, es el siguiente:

Al 30 de juniode Al 31 de diciembre de

Movimiento 2018 2017
M$ M$
Saldo inicial 2.594.164 201.004

Capitalizacion resultado del ejercicio anterior

Dividendos pagados
Efecto de impuestos diferidos, Oficio Circular N568

Saldo final

1.431.767 2.393.160

4.025.931 2.594.164

NOTA 35 - SANCIONES

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad presento kggisntes sanciones por parte del CCLV
Contraparte Central S.A.

Fecha Motive de la sancion liJIH;D

Anulacion dz opercion en la Camar dd Mercado d2 Operacionss Fagadara Hov (FH), (amlacion 135

20-06-2013

fuera de homrio clarra )

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad no presentgppde del CCLV Contraparte Central S.A.
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Santander Corredores de Bolsa Limitada

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 36 - HECHOS RELEVANTES

Con fecha 17 de agosto de 2017, don Francisco dor&a Teran ha cesado su cargo como
Gerente General de Santander Corredores de Batsidada. Asimismo, se ha designado como
gerente general a don Axel Timmermann Fabres.

Entre el 1 de enero y 30 de junio de 2018, no leanrilo otros hechos relevantes que revelar.
NOTA 37 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de julio de 2018 y la fecha de presédade los estados financieros, no han ocurrido

hechos de caracter financiero o de otra indole pyputesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los mismos.

Claudio Ruiz Navarro Axel Timmermann Fabres
Gerente Contabilidad e Gerente General
Intervenciéon Financiera

*kkkkkk
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