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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Santander Asset Management
S.A. Administradora General de Fondos, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Sociedad con el objeto de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. En consecuencia, no expresamos tal opinion.
Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.



Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Santander Asset Management S.A. Administradora
General de Fondos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS).

)dotﬂ—

Enero 21, 2013
'Sa.ntiago, Chile




SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

N° de
Nota 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y efectivo equivalente 6 3.338.949 9.786.463
Otros activos financieros, corrientes () 2.102.018 2.584.784
Otros activos no financieros, corrientes 9 33.946 150.169
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 679.893 325.890
Total Activos corrientes en operacion 6.154.806 12.847.306
Activos no corrientes y grupos en Desapropiacién mantenidos para la venta - -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.154.806 12.847.306
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 12 45.737.781 42.816.641
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 715.630 613.975
Propiedad, planta y equipos 14 142.518 177.469
Activos por impuestos diferidos 15 228.771 197.974
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 46.824.700 43.806.059
TOTAL ACTIVOS 52.979.506 56.653.365

Las notas adjuntas niimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.



PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficio a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PATRIMONIO
Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.

N° de
Nota

16
10
17
11
18
19

28

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
1.769.129 1.844.937
1.050 2.100
176.204 216.269
146.522 222.248
1.158.804 956.723
522.951 563.310
3.774.660 3.805.587
12.045.333 12.045.333
37.159.224 40.802.156
289 289
49.204.846 52.847.778
49.204.846 52.847.778
52.979.506 56.653.365




SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

Ne de
Nota

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos de actividades ordinarias 20
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcién 23
Gastos de administracién 21
Costos financieros 24
Otras ganancias (pérdidas) 25
Diferencias de cambio 26
Ganancia antes de Impuesto
Gasto por impuestos a las ganancias 15

Ganancia procedente de operaciones continuada

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia del ejercicio

Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia Total

GANANCIAS POR ACCION

Ganancias por accién béasica
Ganancia por acci6n bésica en operaciones continuadas
Ganancia por accion basica en operaciones discontinuadas
Ganancia por accién basica

Ganancias por accion diluidas
Ganancias diluida por accidn procedente de operaciones continuadas
Ganancias diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas
Ganancias diluida por accién

Estado de Resultados Integral

Ganancia

Otro resultado integral, antes de impuestos

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral total

Las notas adjuntas ntiimeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.

01-01-2012 01-01-2011
31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
33.414.363 37.617.839
33.414.363 37.617.839
3.380.337 3.877.158
(9.648.049) (10.033.290)
(63.768) (135.786)
138.538 194.810
(29.081) 21.214
27.192.340 31.541.945
(5.248.893) (5.955.566)
21.943.447 25.586.379
21.943.447 25.586.379
21.943.447 25.586.379
21.943.447 25.586.379
158,8620 185,2354
158,8620 185,2354
158,8620 185,2354
158,8620 185,2354
21.943.447 25.586.379
21.943.447 25.586.379
21.943.447 25.586.379
21.943.447 25.586.379
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

N° de
Estado de Flujo de Efectivo Indirecto Nota  31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Ganancia 21.943.447 25.586.379
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién 327.130 211.927
Ajustes por provisiones 50.024 (100)
Ajustes por ganancias pérdidas de moneda extranjera no realizadas 29.081 (21.214)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - (96.925)
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion
o financiacién. (396.570) 2.248.393
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) 9.665 2.342.081
Impuestos a las ganancias pagados (4.689.320) (5.637.486)
Otras entradas de efectivo 5.265.679 5.872.303
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 576.359 234.817
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 25.898 -
Compras de propiedades, planta y equipo (114.905) (442.263)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibles (351.378) (494.011)
Otras salidas de efectivo (2.921.140) (2.812.109)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién (3.361.525) (3.748.383)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Dividendos pagados (25.586.379) (33.044.516)
Flujo de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién (25.586.379) (33.044.516)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio (6.418.433) (8.629.622)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo } -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 26 (29.081) 21.214
Disminucién neto de efectivo y equivalentes al efectivo (6.447.514) (8.608.408)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 9.786.463 18.394.871
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 3.338.949 9.786.463

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 'Y 2011

1

INFORMACION GENERAL
Inscripcion en el Registro de Valores

Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos (en adelante “la
Sociedad” o “la Administradora™), fue creada mediante Escritura Publica el 15 de enero de
1993, ante el Notario Publico de Santiago don Ratil Undurraga Laso, inscrita a fojas 5.031
N°4.113 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio

1993 y autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion N°043
del 25 de febrero de 1993.

Con fecha 18 de abril de 1997, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
Resolucién Exenta N°0095, aprobé la fusién por incorporacion de O'Higgins Administradora

de Fondos Mutuos S.A., para ser absorbida por Santiago S.A. Administradora de Fondos
Mutuos.

Con fecha 6 de febrero de 2002, Santiago S.A. Administradora de Fondos de Inversion y
Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos acordaron la fusién y esta Gltima ademas
la reforma de estatutos en Juntas Extraordinarias de Accionistas, reducidas a escrituras
publicas con fecha 12 de febrero del mismo afio. Ambas escrituras fueron otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Humberto Quezada Moreno.

Con fecha 10 de abril de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante la
Resolucion N°0184 aprobé la reforma de estatutos de Santiago S.A. Administradora de
Fondos Mutuos y su fusién con Santiago S.A. Administradora de Fondos de Inversion
siendo esta ultima Sociedad absorbida por la primera.

Con fecha 5 de febrero de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante la
Resolucion N°029 aprobé la reforma de estatutos acordada en la Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 2 de diciembre de 2002, consistente en el cambio de nombre de la

Sociedad Administradora la cual pasa a denominarse Santander S.A. Administradora
General de Fondos.

Con fecha 25 de Abril de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante la
Resolucién N° 104 aprobé la reforma de estatutos acordada en la Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 10 de Marzo de 2003 y su fusién con Santander S.A.
Administradora de Fondos Mutuos.

La reforma de estatutos consistié en un cambio en el tipo de Sociedad Administradora,
pasando ésta a ser una Sociedad Administradora General de Fondos, conforme a lo dispuesto
en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045, modificando lo siguiente:

-9.



a) Nombre: Santander Santiago S.A. Administradora General de Fondos.

b) Objeto Exclusivo: La Sociedad tendré por objeto exclusivo la administracién de fondos
mutuos regidos por el Decreto Ley N°1.328, de 1976, de fondos de inversién regidos por la
Ley N°18.815, de fondos de inversién de capital extranjero regidos por la Ley N°18.657, de
fondos para la vivienda regidos por la Ley N°19.281, y, cualquier otro tipo de fondo cuya
fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, todo en los
términos definidos en el articulo 220 de la Ley N°18.045, como asimismo la administracién
de cualquier otro tipo de fondos que la legislacién actual o futura le autorice ejercer.

Con fecha 6 de agosto de 2004 la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobo la reforma de
estatutos que consiste en el cambio de nombre de la Sociedad Administradora, la que en
adelante se denominara "Santander Santiago S.A. Administradora General de Fondos", dicho
acuerdo fue reducido a escritura publica el 1 de septiembre del mismo afio. Dicha
modificacion fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 8 de
Noviembre de 2004 segun resolucion exenta N°513.

Con fecha 12 de julio de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros aprob6 una reforma
de estatutos acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 25 de mayo de
2007. Dicha reforma consiste en el cambio de nombre de la Sociedad Administradora, la que

en adelante se denominara "Santander Asset Management S.A. Administradora General de
Fondos".

¢) ElRut de Santander Asset Management S.A., Administradora General de Fondos es
96.667.040-1.

d) Domicilio: Calle Bombero Ossa niimero 1068 piso 8, Santiago de Chile.

€) Accionistas: Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 son los
siguientes:

Accionistas RUT

Banco Santander Chile 96.036.000-K
Santander Inversiones Limitada 96.643.070-2
Santander Corredora de Seguros Limitada 96.524.290-0

f)  Auditores externos: Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

-10 -



g) Grupo econoémico; la Sociedad pertenece al Grupo Santander Chile.

SANTANDER CHILE
| Banco Santander
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11 20
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h) Linea de negocio, la Sociedad tiene como linea exclusiva la administracién de fondos y
la administracion de cartera de terceros cuya fiscalizacion sea encomendada por la
Superintendencia de Valores y Seguros en los términos definidos por Ley.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Estados Financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién financiera (“NIIF”),
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”), y en consideracion a lo
establecido por las normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 1 de enero de 2011 la Sociedad adopt6 las NIIF, por lo que los estados financieros
al 31 de diciembre de 2011 constituyen los primeros preparados bajo esta nueva norma,
dando cumplimiento total a los requisitos de reconocimiento, valoracion y revelaciones
exigidos por la NIIF. Anteriormente, los estados financieros eran preparados de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Chile y normas especificas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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b. Comparacién de la informacion - Los estados de situacion financiera, de resultados
integrales, de cambio en patrimonio neto, y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2011, que se incluyen en el presente estado financiero, para efectos
comparativos, también han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y
criterios contables aplicados consistentes con los utilizados durante el ejercicio 2012.

¢. Declaraciéon de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 fueron preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”).

Estos estados financieros anuales reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2012, los
cuales fueron aprobados por el Directorio en Sesion de fecha 21 de enero de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de puesta en
marcha y en ese 4mbito, la Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios
internos ni externos, que pudieses, afectar la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el
Estado de Situaci6n Financiera, Estado de Resultados Integral, Estados de Cambios en el
Patrimonio neto y en el Estado de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

d. Periodo cubierto - Los presentes financieros (en adelante, “estados financieros”)
cubren los siguientes periodos:

o Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

e Estados de Cambios en el Patrimonio, de Resultados Integrales y de Flujos de Efectivo
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

e. Moneda funcional y de presentacién - La Sociedad, de acuerdo a la aplicacion de
Norma Internacional de Contabilidad “NIC 217, ha definido como su moneda funcional el
peso chileno, la cual es la moneda del entorno econémico principal en el cual opera.
Ademas es la moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta,
liquidacién y recepcién de sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente
estan determinados los costos, gastos de administracion y otros para proveer sus servicios.
Por consiguiente dicha moneda refleja las transacciones, hechos y condiciones que subyacen
y son relevantes para la Sociedad de acuerdo a lo establecido por la norma antes sefialada.
La moneda de presentacion de los estados financieros también es el peso chileno.
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Por lo tanto, todos los saldos.y transacciones denominados en otras monedas diferentes al
Peso Chileno son considerados como saldos en moneda extranjera.

f. Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los resultados en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, bajo
el rubro “Diferencias de cambio”.

Las diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable, se presentan
formando parte del ajuste a su valor razonable.

g. Bases de conversion - Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados
en unidades de fomento, han sido traducidos a pesos chilenos, moneda que corresponde a la
moneda funcional de la Sociedad, de acuerdo a los valores de conversioén de estas unidades

monetarias vigentes al cierre de cada periodo informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada periodo son los siguientes:

31.12.2012 31.12.2011
$ $
Unidad de Fomento 22.840,75 22.294,03
Dolar 478,85 519,20
Euro 632,97 672,97

Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio en el rubro
diferencia de cambios.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son
los siguientes:

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)

a) Aplicaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera en el aiio
actual:

La Sociedad en conformidad con NIIF 1 ha utilizado las mismas politicas contables en su
estado de situacion financiera en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, tales politicas contables cumplen con cada una de las NIIF vigentes al término de los

ejercicios presentados, excepto por las exenciones opcionales aplicadas en su periodo de
transicion a NIIF.
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Adicionalmente, la Sociedad ha decidido aplicar anticipadamente la NIIF 9, Instrumentos
Financieros (emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y diciembre de
2011) segun lo requerido por el Oficio Circular N°592 de la Superintendencia de Valores y
Seguros. La Sociedad ha elegido el 1 de enero de 2010 como su fecha de aplicacién inicial.
La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros bajo el alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIF 9
exige que todos los activos financieros sean clasificados y posteriormente medidos ya sea al
costo amortizado o a valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la entidad para
la gestién de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja y banco
contractuales de los activos financieros.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si 'y
solo si (i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del
activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos
del principal e intereses sobre el monto total adeudado. Si uno de los criterios no se cumple,
los instrumentos de deuda son clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Sin
embargo, la Sociedad podria elegir designar en el reconocimiento inicial de un instrumento
de deuda que cumpla con los criterios de costo amortizado para medirlo a valor razonable
con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente un descalce
contable. En el periodo actual, la Sociedad no ha decidido designar medir a valor razonable
con cambios en resultados ningtin instrumento de deuda que cumpla los criterios de costo
amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado estan sujetos
a deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio no sea
mantenido para negociacion y es designado por la Administradora para ser medido a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es
designado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, todas las pérdidas y
ganancias de su valorizacion, excepto por los ingresos por dividendos los cuales son
reconocidos en resultados de acuerdo con NIC 18, son reconocidas en otros resultados
integrales y no serdn posteriormente reclasificados a resultados.
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b) Normas contables e instrucciones introducidas por el International Accounting
Standards Board, que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmienda a NIC 12, Impuesto a las ganancias

El 20 de Diciembre de 2010, el IASB publicé Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente — Modificaciones a NIC 12. Las modificaciones establecen una exencion al
principio general de NIC 12 de que la medicion de activos y pasivos por impuestos
diferidos deberan reflejar las consecuencias tributarias que seguirian de la manera en la cual
la entidad espera recuperar el valor libros de un activo. Especificamente la exencion aplica
a los activos y pasivos por impuestos diferidos que se originan en propiedades de inversion
medidas usando el modelo del valor razonable de NIC 40 y en propiedades de inversion
adquiridas en una combinacién de negocios, si ésta es posteriormente medida usando el
modelo del valor razonable de NIC 40. La modificacion introduce una presuncion de que el
valor corriente de la propiedad de inversion sera recuperada al momento de su venta,
excepto cuando la propiedad de inversion es depreciable y es mantenida dentro de un
modelo de negocios cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios
econémicos a lo largo del tiempo, en lugar de a través de la venta. Estas modificaciones
deberan ser aplicadas retrospectivamente exigiendo una remision retrospectiva de todos los
activos y pasivos por impuestos diferidos dentro del alcance de esta modificacion,
incluyendo aquellos que hubiesen sido reconocidos inicialmente en una combinacion de
negocios. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones es para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2012. Se permite la aplicacién
anticipada. La administracién de la Sociedad estima que estas modificaciones no han tenido
un impacto significativo en las politicas contables para el periodo.

Enmienda a NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

El 20 de Diciembre de 2010, el IASB publico ciertas modificaciones a NIIF 1,
especificamente:

(i) Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez - Estas modificaciones
entregan una ayuda para adoptadores por primera vez de las NIIF al reemplazar la fecha de
aplicacion prospectiva del desreconocimiento de activos y pasivos financieros del ‘1 de
enero de 2004’ con ‘la fecha de transicién a NIIF’ de esta manera los adoptadores por
primera vez de IFRS no tienen que aplicar los requerimientos de desreconocimiento de IAS
39 retrospectivamente a una fecha anterior; y libera a los adoptadores por primera vez de
recalcular las pérdidas y ganancias del ‘dia 1” sobre transacciones que ocurrieron antes de la
fecha de transicion a NIIF.
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(ii) Hiperinflacién Severa — Estas modificaciones proporcionan guias para la entidades que
emergen de una hiperinflacién severa, permitiéndoles en la fecha de transicion de las
entidades medir todos los activos y pasivos mantenidos antes de la fecha de normalizacion
de la moneda funcional a valor razonable en la fecha de transicion a NIIF y utilizar ese
valor razonable como el costo atribuido para esos activos y pasivos en el estado de situacién
financiera de apertura bajo IFRS. Las entidades que usen esta exencién deberan describir
Jas circunstancias de c6mo, y por qué, su moneda funcional se vio sujeta a hiperinflacion
severa y las circunstancias que llevaron a que esas condiciones terminaran.

Estas modificaciones seran aplicadas obligatoriamente para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de Julio de 2011. Se permite la aplicacion anticipada. La
administracién de la Sociedad estima que estas modificaciones no han tenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Enmienda a NIIF 7, Instrumentos Financieros

El 7 de Octubre de 2010, el International Accounting Standards Board (IASB) emiti6
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros (Modificaciones a NIIF 7
Instrumentos Financieros — Revelaciones) el cual incrementa los requerimientos de
revelacion para transacciones que involucran la transferencia de activos financieros. Estas
modificaciones estan dirigidas a proporcionar una mayor transparencia sobre la exposicion
al riesgo de transacciones donde un activo financiero es transferido pero el cedente retiene
cierto nivel de exposicién continua (referida como ‘involucramiento continuo’) en el activo.
Las modificaciones también requiere revelar cuando las transferencias de activos
financieros no han sido distribuidas uniformemente durante el periodo (es decir, cuando las
transferencias ocurren cerca del cierre del periodo de reporte). Estas modificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de Julio de 2011. Esta
permitida la aplicaci6n anticipada de estas modificaciones. Las revelaciones no son
requeridas para ninguno de los periodos presentados que comiencen antes de la fecha inicial
de aplicacién de las modificaciones. La administracion de la Sociedad estima que estas
modificaciones no han tenido un impacto significativo en las politicas contables para el
periodo.
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¢) Normas contables e Interpretaciones emitidas por el International Accounting

Standar Board, que no han entrado en vigor para la Sociedad al 31 de diciembre de
2012:

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, el cual
reemplaza IAS 27, Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-12 Consolidacién
— Entidades de Propésito Especial. El objetivo de NIIF 10 es tener una sola base de
consolidacién para todas las entidades, independiente de la naturaleza de la inversion, esa
base es el control. La definicién de control incluye tres elementos: poder sobre una
inversion, exposicién o derechos a los retornos variables de la inversion y la capacidad de
usar el poder sobre la inversion para afectar las rentabilidades del inversionista. NIIF 10
proporciona una guia detallada de cémo aplicar el principio de control en un mimero de
situaciones, incluyendo relaciones de agencia y posesion de derechos potenciales de voto.
Un inversionista deberia reevaluar si controla una inversion si existe un cambio en los
hechos y circunstancias. NIIF 10 reemplaza aquellas secciones de IAS 27 que abordan el
cuando y como un inversionista deberia prepara estados financieros consolidados y
reemplaza SIC-12 en su totalidad. La fecha efectiva de aplicacién de NIIF 10 esel 1 de
enero de 2013, se permite la aplicacién anticipada bajo ciertas circunstancias. La
administracién de la Sociedad no posee estrategias directivas de participar en sociedades ni
toma de control de las mismas, asi como, en la consolidacion de los fondos administrados,
por lo que la aplicacién de esta norma no tiene efectos para la Sociedad.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 11, Acuerdos Conjuntos, €l cual reemplaza
IAS 31, Intereses en Negocios Conjuntos y SIC-13, Entidades de Control Conjunto. NIIF
11 clasifica los acuerdos conjuntos ya sea como operaciones conjuntas (combinacion de los
conceptos existentes de activos controlados conjuntamente y operaciones controladas
conjuntamente) o negocios conjuntos (equivalente al concepto existente de una entidad
controlada conjuntamente). Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto donde las partes
que tienen control conjunto tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos. Un
negocio conjunto es un acuerdo conjunto donde las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo. NIIF 11 exige el uso del valor
patrimonial para contabilizar las participaciones en negocios conjuntos, de esta manera
eliminando el método de consolidacién proporcional. La fecha efectiva de aplicacion de
NIIF 11 es el 1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada en ciertas
circunstancias. La administracion de la Sociedad estima que estas modificaciones no
tendran un impacto significativo en las politicas contables para el periodo.
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NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 12, Revelaciones de Intereses en Otras
Entidades, la cual requiere mayores revelaciones relacionadas a las participaciones en
filiales, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no consolidadas. NIIF 12
establece objetivos de revelacion y especifica revelaciones minimas que una entidad debe
proporcionar para cumplir con esos objetivos. Una entidad debera revelar informacion que
permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza y riesgos asociados
con sus participaciones en otras entidades y los efectos de esas participaciones en sus
estados financieros. Los requerimientos de revelacion son extensos y representan un
esfuerzo que podria requerir acumular la informacion necesaria. La fecha efectiva de
aplicacién de NIIF 12 es el 1 de enero de 2013, pero se permite a las entidades incorporar
cualquiera de las nuevas revelaciones en sus estados financieros antes de esa fecha. La
administracién de la Sociedad estima que estas modificaciones no tendran un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados fue modificada por la emision de
NIIF 10 pero retiene las guias actuales para estados financieros separados. La fecha efectiva
de aplicacion de las modificaciones a la NIC 27 es el 1 de enero de 2013. La
administracion de la Sociedad estima que estas modificaciones no tendran un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

NIC 28 Inversiones en Asociadas fue modificada para conformar los cambios relacionados
con la emisién de NIIF 10 y NIIF 11. La fecha efectiva de aplicacién de las modificaciones
ala NIC 28 es el 1 de enero de 2013. La administracién de la Sociedad no posee estrategias
directivas de participar en sociedades ni toma de control de las mismas, por lo que la
aplicacién de esta norma no tendra efectos para la Sociedad.

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable, la cual
establece una sola fuente de guias para las mediciones a valor razonable bajo las NIIF. Esta
norma aplica tanto para activos financieros como para activos no financieros medidos a
valor razonable. El valor razonable se define como “el precio que seria recibido al vender
un activo o pagar para transferir-un pasivo en una transaccion organizada entre participantes
de mercado en la fecha de medicién” (es decir, un precio de salida). NIIF 13 es efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la
aplicacién anticipada, y aplica prospectivamente desde el comienzo del periodo anual en el
cual es adoptada. La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de
considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.
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Enmienda NIC 1, Presentacion de Estados Financieros

EL 16 de Junio de 2011, el IASB public6 Presentacion de los Componentes de Otros
Resultados Integrales (modificaciones a NIC 1). Las modificaciones retienen la opcién de
presentar un estado de resultados y un estado de resultados integrales ya sea en un solo
estado o en dos estados individuales consecutivos. Se exige que los componentes de otros
resultados integrales sean agrupados en aquellos que serdn y aquellos que no seran
posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancias. Se exige que el impuesto sobre los
otros resultados integrales sea asignado sobre esa misma base. La medicion y
reconocimiento de los componentes de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales no
son ven afectados por las modificaciones, las cuales son aplicables para periodos de reporte
que comienzan en o después del 1 de Julio de 2012, se permite la aplicacion anticipada. La
administracion de la Sociedad estima que estas modificaciones no tendran un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados

El 16 de Junio de 2011, el IASB publicé modificaciones a NIC 19, Beneficios a los
Empleados, las cuales cambian la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los
beneficios de término. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en la
obligacién por beneficios definidos y en los activos del plan cuando esos cambios ocurren,
eliminando el enfoque del corredor y acelerando el reconocimiento de los costos de
servicios pasados.

Los cambios en la obligacién de beneficios definidos y los activos del plan son
desagregadas en tres componentes: costos de servicio, interés neto sobre los pasivos

(activos) netos por beneficios definidos y remediciones de los pasivos (activos) netos por
beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa de retorno para bonos corporativos de alta
calidad. Esto podria ser menor que la tasa actualmente utilizada para calcular el retorno
esperado sobre los activos del plan, resultando en una disminucién en la utilidad del
ejercicio. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada. Se exige la aplicacion
retrospectiva con ciertas excepciones. La administracion de la Sociedad estima que estas

modificaciones no tendran un impacto significativo en las politicas contables para el
periodo.

-19 -



Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

En Diciembre de 2011, el IASB modificé los requerimientos de contabilizacion y
revelacion relacionados con el neteo activos y pasivos financieros mediante las enmiendas a
NIC 32 y NIIF 7. Estas enmiendas son el resultado del proyecto conjunto del IASB y el
Financial Accounting Standards Board (FASB) para abordar las diferencias en sus
respectivas normas contables con respecto al neteo de instrumentos financieros. Las nuevas
revelaciones son requeridas para periodos anuales o intermedios que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013 y las modificaciones a NIC 32 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014. Ambos requieren aplicacion
retrospectiva para periodos comparativos. La administracion de la Sociedad estima que

estas modificaciones no tendran un impacto significativo en las politicas contables para el
periodo.

Enmienda a NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos y pasivos financieros.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Fue modificada para solicitar informacién
acerca de todos los instrumentos financieros reconocidos que estan siendo neteados en
conformidad con el parrafo 42.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion - Las modificaciones también requieren la
revelacion de informacién acerca de los instrumentos financieros reconocidos que estan
sujetos a acuerdos maestros de neteo exigibles y acuerdos similares incluso si ellos no han
sido neteados en conformidad con NIC 32. El1 IASB considera que estas revelaciones
permitiran a los usuarios de los estados financieros evaluar el efecto o el potencial efecto de
acuerdos que permiten el neteo, incluyendo derechos de neteo asociados con los activos
financieros y pasivos financieros reconocidos por la entidad en su estado de posicion
financiera. Las modificaciones son efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de Enero de 2013. Se permite la aplicacién anticipada. La administracion de
la Sociedad estima que estas modificaciones no tendran un impacto significativo en las
politicas contables para el periodo.

Enmienda NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 - Acuerdos
Conjuntos y NIIF 12 - Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades: Guias
para la transicién

El 28 de Junio de 2012, el IASB public6 Estados Financieros Consolidados, Acuerdos
Conjuntos y Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades (Modificaciones a NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12). Las modificaciones tienen la intencion de proporcionar un
aligeramiento adicional en la transicién a NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, al “limitar el
requerimiento de proporcionar informacién comparativa ajustada solo para el afio
comparativo inmediatamente precedente”. También, modificaciones a NIIF 1 1 y NIIF 12
eliminan el requerimiento de proporcionar informacién comparativa para periodos
anteriores al periodo inmediatamente precedente. La fecha efectiva de estas modificaciones
es para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, alineandose con las
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fechas efectivas de NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12. La administracion de la Sociedad estima
que estas modificaciones no tendran un impacto significativo en las politicas contables para
el periodo.

Enmienda Entidades de Inversién — Modificaciones a NIIF 10 — Estados Financieros
Consolidados; NIIF 12 — Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27
— Estados Financieros Separados

El 31 de Octubre de 2012, el IASB publicé “Entidades de Inversién (modificaciones a NIIF
10, NIIF 12 y NIC 27)”, proporcionando una exencion para la consolidacién de filiales bajo
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados para entidades que cumplan la definicion de
“entidad de inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su lugar, tales entidades
mediran sus inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados en conformidad
con NIIF 9 Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacién adicional con respecto a si la entidad es
considerada una entidad de inversion, detalles de las filiales no consolidadas de la entidad, y
la naturaleza de la relacion y ciertas transacciones entre la entidad de inversion y sus
filiales. Por otra parte, las modificaciones exigen a una entidad de inversién contabilizar su
inversién en una filial de la misma manera en sus estados financieros consolidados como en
sus estados financieros individuales (o solo proporcionar estados financieros individuales si
todas las filiales son no consolidadas). La fecha efectiva de estas modificaciones es para
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion
anticipada. La administracion de la Sociedad estima que estas modificaciones no tendran un
impacto significativo en las politicas contables para el periodo.

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Produccion de una Mina de Superficie

El 19 de Octubre de 2011, el IFRS Interpretations Committee publicé CINIIF 20, Costos de
Desbroce in la Fase de Produccién de una Mina de Superficie (‘CINIIF 20”). CINIIF 20
aplica a todos los tipos de recursos naturales que son extraidos usando el proceso de mineria
superficial. Los costos de actividades de desbroce que mejoren el acceso a minerales
deberan ser reconocidos como un activo no corriente (“activo de actividad de desbroce™)
cuando se cumplan ciertos criterios, mientras que los costos de operaciones continuas
normales de actividades de desbroce deberan ser contabilizados de acuerdo con NIC 2
Inventarios. El activo por actividad de desbroce debera ser inicialmente medido al costo y
posteriormente a costo o a su importe revaluado menos depreciacion o amortizacion y
pérdidas por deterioro. La interpretacién es efectiva para periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de Enero de 2013. Se permite la aplicacion anticipada. La administracion
de la Sociedad estima que estas modificaciones no tendrén un impacto significativo en las
politicas contables para el periodo.
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d) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los Estados de Situacién Financiera Clasificados adjuntos, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corriente los de vencimiento superior a dicho periodo.

e) Segmentos Operativos

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicacion de la NIIF 8, Segmentos de
Operacién, dado que sus acciones no se transan en un mercado piblico (ya sea una bolsa de
valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales
y regionales), y no estd en proceso de registrar, sus estados financieros en una comision de
valores u otra organizacién reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento de
deuda o patrimonio en un mercado publico.

f) Estado de flujo de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se ha considerado el método indirecto.
Adicionalmente se han tomado en consideracién los siguientes conceptos:

i. Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes,

entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo
de cambios en su valor.

ii.  Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la

Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiamiento.

iii. Actividades de inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicion
por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y equivalente de efectivo.

iv.  Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de la compaiiia.

g) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y bancos, y el efectivo equivalente
considera las inversiones de corto plazo de gran liquidez, tales como depdsitos a plazos y
fondos mutuos, los cuales son facilmente convertible en montos determinados de efectivo y
que no estén sujetos a un riesgo significativo de cambio en su valor. Se entiende inversion de
corto plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al momento de su adquisicién es
de tres meses o menos, desde su origen.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.
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h) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a las remuneraciones cobradas a los fondos mutuos, establecidas en el
Reglamento Interno de cada fondo. La Sociedad no efectiia provision de incobrables por
considerar que el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es recuperable.

i) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable
con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

i.1) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones
o convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya

sea, a su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién del activo
financiero.

i.2) Clasificacién de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacién: i) A valor razonable por resultados, i) A
valor razonable por Patrimonio y, iii) A costo amortizado. La administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

i.2.1) Instrumentos financieros a valor razonable por resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos financieros
adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las variaciones que
experimenten sus precios. Dentro de esta agrupacion se encuentran titulos renta fijay
variable, tanto de la cartera propia como de la cartera intermediada, ademas de los
instrumentos financieros derivados.

i.2.2) Instrumentos financieros a valor razonable por Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de patrimonio,
adquiridos y mantenidos sin el 4nimo de ser negociados en el corto plazo. Estos
instrumentos son valorados a su valor razonable y los cambios en dicho valor son
reconocidos con cargo o abono a cuentas patrimoniales.
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i.2.3) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables, valorizados a su costo amortizado. Se incluye en este rubro, los
depositos a plazo fijo garantizados y otros depositos de la cartera propia.

i.3) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de
cada periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe
evidencia objetiva, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja
del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del
colateral y la garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro
reconocida previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor libros
del activo financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no exceda el
monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.

i.4) Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el
activo transferido, la Sociedad reconoce si interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado
de resultados integrales.

i.5) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.
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Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado a
valor razonable con cambios en resultados. La Sociedad no ha clasificado pasivos
financieros para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en
resultados, son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que
son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un

activo son incluidos en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por
financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del ejercicio relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima
o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un ejercicio mas corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de
cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son

reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados
integrales.

i.6) Reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Posteriormente, se reconocen a su
Valor razonable, excepto los saldos por cobrar originados por operaciones de financiamiento

(compras con retroventa), los que se registran a su costo amortizado a traves del método de
tasa efectiva.

El valor razonable de un instrumento financiero, se define como el importe al que podria ser
comprado o vendido a una fecha dada, entre dos partes en condiciones de independencia
mutua e informada en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumentos financiero, es el precio que se

pagaria por él en un mercado activo, transparente y profundo (“precio de cotizacioén “ o
“precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumentos financiero, se recurre
al precio establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgo que el instrumento lleva asociado.
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Todos los derivados se registran en el estado de situaci6n a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un activo y si éste es negativo se registran como un
pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo los derivados,
se registran en resultados bajo el rubro “Otros ingresos por funcién”.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se
registran a su costo amortizado, utilizandose en su determinacién el método del interés
efectivo. El tipo de interés efectivo, es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero, a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
hasta el término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, se mantienen a su costo de adquisicién, ajustado por eventuales
pérdidas por deterioro.

i.7) Técnicas de valoracién

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas
en mercados activos, comprenden deuda publica, deuda privada, acciones y renta fija
emitida. En los casos en que puedan observarse cotizaciones, la Administracion realiza su
mejor estimacién del precio de mercado, utilizando modelos internos que utilizan pardmetros
observables de mercado y en ocasiones, utilizan datos de mercado no observables. Para
realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolaci6én de datos
observables del mercado y técnicas de extrapolacion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial
es el precio de la transaccién, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de
otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse
usando una técnica de valoracién donde las variables utilizadas incluyan s6lo datos
observables en el mercado, principalmente tipos de interés.

j) Propiedad, planta y equipos

Estos activos comprenden principalmente construcciones e instalaciones, muebles y
equipos. Todos los items del rubro son medidos al costo menos su depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro acumuladas. Los gastos por mantencion, conservacion y reparacion
se imputan a resultado en el momento en que se incurren.
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La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método lineal, sobre el
costo de adquisicion de los activos menos su valor residual. Los plazos de vidas utiles
estimadas son los siguientes:

Vida Util
RUBRO (Meses)
Construcciones menores 120
Equipos de oficina 36
Mobiliario de oficina 60
Vehiculos 36
Instalaciones en general 120

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calculara como

la diferencia entre el precio de venta y €l valor libros del activo, y se reconocera en cuentas
de resultados.

k) Activos intangibles

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con
la produccién de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la sociedad,
y que es probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costos durante
mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos incluyen los

gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

Vida Util
RUBRO (Meses)
Programas informaticos 36

La amortizacién de los sistemas informéticos se realizara linealmente en un periodo de tres

afios desde la entrada en explotacion de los respectivos sistemas, esto en relacion a su vida
util econdmica.

1) Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos.
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En relacion con otros activos no financieros, las pérdidas por deterioro reconocidas en
ejercicios anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacién en blisqueda de cualquier
indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se
revertira solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libro que
habria sido determinado si no se hubiera registrado ese deterioro en el pasado.

Los items de propiedad, planta y equipos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en
libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos de la venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

Respecto de los activos intangibles distintos a plusvalia, la Sociedad aplicar4 test de

deterioro cuando existan indicios de que el valor libro excede el valor recuperable del activo
intangible.

m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada
ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce en conformidad con lo establecido en IAS 12, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a
diferencias entre los valores contables y sus valores tributarios. La medicion de los
impuestos diferidos se efectiia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion
tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los impuestos diferidos sean realizados o
liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de
impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la Ley que
aprueba dichos cambios sea publicada.

Con fecha 29 de julio de 2010 se promulgé la Ley N° 20.455, “Modifica diversos cuerpos
legales para obtener recursos destinados al financiamiento de la reconstruccion del pais”, la
cual fue publicada en el Diario Oficial con fecha 31 de julio de 2010. Durante el presente
ejercicio se promulgd la nueva Ley N°20.630 donde establece una tasa definitiva de un
20%. Como consecuencia de estos cambios transitorios en la tasa de impuesto a la renta, la
Sociedad registr6 al 31 de diciembre de 2012 M$ 4.066 como efectos en activos y pasivos
por impuestos diferidos que se reversaran en afios posteriores, respecto a los calculados a la
tasa vigente a esa fecha.

n) Otros activos no corrientes

Corresponde a los instrumentos financieros en garantia a valor razonable, que de acuerdo
con instrucciones de la S.V.S., la Sociedad clasifica y valoriza a su costo amortizado de
acuerdo a las definiciones de la norma IFRS 9, ademads se incluyen los instrumentos
financieros a costo amortizado, los cuales son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la intenci6én de

percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos
contractuales del instrumento.
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0) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde a las transacciones por pagar a los fondos mutuos por las inversiones
realizadas en el mercado en nombre de estos, debido a que la Sociedad actiia como
recaudadora y pagadora por cuenta de sus fondos administrados. También se registran en
este rubro los saldos por pagar a proveedores y las otras cuentas por pagar, las cuales son
reconocidas a su valor nominal, puesto que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.

p) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el Estado de Situacién Financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

i.  Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

ii. A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos recursos
puedan medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o més sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Sociedad.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas
con ocasién de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se valoran por el valor razonable de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion, usando la mejor estimacion de la Sociedad.

a) Provisiones de administracion: este importe corresponde a servicios de administracién y
de asesorias contratados a terceros. El plazo de pago es dentro de los doce meses siguientes.

b) Otras provisiones: en esta cuenta se provisionan principalmente los gastos de
administracién menores, ademas de otros servicios y asesorias profesionales los cuales se

encuentran pendientes de facturacion. El plazo de pago es dentro de los doce meses
siguientes.

q) Uso de juicios, estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los

montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.
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En ciertos casos los principios contables generalmente aceptados requieren que los activos o
pasivos sean registrados o presentados a su valor razonable. El valor razonable es el monto
al cual un activo puede ser comprado o vendido, o en el caso de un pasivo podria ser
incurrido o liquidado en una transacci6n corriente entre partes dispuestas, mas que en una
liquidacién o venta forzada. Cuando los precios de mercado en mercados activos estan
disponibles han sido utilizados como base de valoracién. Cuando los precios de mercado en
mercados activos no estan disponibles, la Administracion ha estimado aquellos valores como
valores basados en la mejor informacidn disponible, incluyendo el uso de modelos internos
valorizacidn y otras técnicas de evaluacion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion a
fin de cuantificar razonablemente algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Principalmente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion
disponible, se refieran a:

- Las pérdidas por deterioros de determinados activos financieros
- Lavida util de los activos fijos e intangibles

- El valor razonable de activos

- Compromisos y contingencias

- Impuestos corrientes e impuestos diferidos

r) Beneficios al personal
i. Retribuciones post — empleo — Plan de beneficio definido:

De acuerdo con los convenios colectivos laborales vigentes y otros acuerdos, la Sociedad
tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos que
correspondan a determinados empleados y a sus derecho habientes en los casos de
jubilacién, incapacidad permanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones
pendientes de pago, aportaciones a sistemas de prevision para los empleados prejubilados y
las atenciones sociales post-empleo.

La Sociedad registra en la linea de “Provisiones por otros beneficios al personal” del pasivo
del Estado de Situacién Financiera (o en el activo, en el rubro “Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar”, dependiendo del signo de la diferencia) el valor presente de los
compromisos post-empleo de prestacion definida, netos del valor razonable de los “activos
del plan” y de las ganancias y/o pérdidas actuariales netas acumuladas no registradas,
puestas de manifiesto en la valoracién de estos compromisos que son diferidas en virtud del
tratamiento de la denominada “banda de fluctuacién”, y del “costo por los servicios pasados”
cuyo registro se difiere en el tiempo.
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ii. Vacaciones del personal

La Sociedad ha registrado el gasto de vacaciones en el periodo en que se devenga el derecho,
de acuerdo a lo establecido en la NIC 19. Esta obligacion se determina considerando el

numero de dias pendientes por cada trabajador y su respectiva remuneracién a la fecha de
balance.

iii. Provisiones de recursos humanos

En este rubro se registran las provisiones de cash flow, bono de vacaciones y el devengo
de vacaciones del personal, ademas de otros beneficios a empleados. Estas provisiones se
devengan mensualmente y su plazo de pago es dentro del periodo anual de doce meses.

s) Otros pasivos no financieros corrientes

Se registran en este rubro las otras cuentas las cuales son reconocidas a su valor nominal,

puesto que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

t) Distribucion de dividendos

La Sociedad es una sociedad anénima cerrada donde ha establecido como politica no

registrar una provisién de dividendos minimos, mientras no sea sefialado expresamente en la
Junta Ordinaria de Accionistas.

u) Utilidad por accién

La utilidad bésica por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la
Sociedad en un ejercicio entre el nimero promedio ponderado de las acciones en circulacion
durante ese periodo.

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio bésico, pero el
nimero promedio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el
efecto dilutivo potencial de las opciones sobre acciones y deuda convertible. La Sociedad
no posee instrumentos que generen efectos diluvitos en el patrimonio.

v) Reconocimientos de los ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad corresponde a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inversién administrados, los cuales son registrados
sobre base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18, la cual sefiala que los
ingresos provenientes de la prestacion de un servicio deben ser reconocidos segun el grado
de avance de la transaccion a la fecha del balance general, mientras el resultado se pueda
estimar de manera fiable. Eso requiere que:

- Elingreso puede ser medido de manera fiable
- Es probable que los beneficios econdmicos fluyan al vendedor
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- El grado de avance puede ser medido de manera fiable

- Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera
confiable.

La Sociedad reconoce diariamente a valor nominal en el estado de resultados en el
momento que se devengan los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los
fondos administrados y las comisiones cobradas a los participes que rescaten con

anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de permanencia de los fondos
mutuos que asi lo contemplen.

CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no presenta ningin cambio en los criterios
contables utilizados para la preparacion de los estados financieros.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
5.1 Factores de Riesgo Financiero

Debido a sus actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podria
verse expuesta a riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de mercado (principalmente riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y del
valor razonable, riesgo de reajustabilidad de la UF y riesgo de tipo de cambio).

Siendo una administradora general de fondos, Santander Asset Management S.A., canaliza
sus recursos hacia inversiones que le permitan cumplir adecuadamente su objeto social
exclusivo y no hacia inversiones que impliquen la realizacién de objetos diversos a los
autorizados por la Ley.

5.1.1 Riesgo de Liquidez

Liquidez se puede definir como la accion de poder garantizar el pago oportuno de las
solicitudes de rescate en condiciones normales, planificar la forma en que se manejaran
rescates significativos (para el tamafio del fondo) por parte de los inversionistas y como se
abordaran situaciones de crisis (rescates masivos).

Con el fin de minimizar los riesgos en liquidez, es que la Administradora implementd

politicas de manejo corporativas, donde sus principales activos objeto de inversion son los
siguientes:

- Depésitos s6lo emisor Banco Santander
- Papeles Centrales
- Fondos Mutuos Tipo 1 (S6lo Santander AGF)

Se incluye en la cartera algunas excepciones, tales como fondos tipo 2 y 3 (Santander AGF)

y Letras Hipotecarias (Banco Santander), que representan un peso muy bajo respecto a los
activos totales (3,93%).
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Adicionalmente, los Fondos Mutuos Santander en los cuales la Cartera Propia de la
Administradora tiene posicién, cuentan con su propia politica de liquidez, lo que minimiza
aun mas este riesgo en la cartera.

Como informacién adicional, esta cartera, por su naturaleza, no cuenta con rescates diarios,
ya que se trata de una cartera de administracién pasiva, donde los unicos eventos de retiros
estan dados por eventuales contingencias sobre las garantfas otorgadas a los fondos y la
politica de dividendos definidos, el primero de estos escenarios se encuentra bien cubierto
con activos antes mencionados (muy liquidos) y en proporcién suficiente y el segundo un
evento muy acotado y de manejo propio de la administracién cuya estrategia esta acotada
por los activos y emisores en los cuales puede tomar riesgo.

Esta informacién es controlada mensualmente en el Comité de Riesgos Financieros de la
Administradora y enviada como informe a la matriz en Espafia.

Anilisis y composicién de cartera y sus vencimientos, al 31 de diciembre de 2012

Grupo de Activos < 180 dias i 360 dias | 1-3 afios | 3-4 aiios | > 4 aiios Total

Cuenta corriente 2.497.482 2.497.482
Fondos mutuos 683.992 683.992
Depésito a plazo fijo 157.475 157.475
Depésito a plazo fijo (garantizado) 45.737.781 45.737.781
Letras hipotecarias 30.007 73.498 316.957 46.164 1.635.392 2.102.018
Cifra en Miles $ 49.106.737 73.498 316.957 46.164 1.635.392 | 51.178.748

95,95% 0,14% 0,62% 0,09% 3,20%

Analisis y composicién de cartera y sus vencimientos, al 31 de diciembre de 2011

Grupo de Activos <180 dias | 360 dias l 1-3 afios l 3-4 aiios I > 4 aiios Total

Cuenta corriente 2.633.187 2.633.187

Fondos mutuos 7.007.311 7.007.311

Depdsitos a plazo fijo (garantizado) 42.962.606 42.816.641

Letras hipotecarias 3.375 450 393.789 343.938 1.843.232 2.584.784

Cifra en Miles § 52.606.479 450 393.789 343.938 1.843.232 | 55.041.923
95,35% 0,00% 0,72% 0,62% 3,35%

Con informacién al 31 de diciembre de 2012, se puede observar que Santander Asset
Management S.A., Administradora General de Fondos, cuenta con una cartera con una
posicion del 96,08% en instrumentos con plazos de vencimiento menor a un afio.

Con esta informacién podemos concluir que la Cartera Propia de Santander Asset

Management S.A., Administradora General de Fondos es una cartera liquida sin problemas
para hacer frente a contingencias.
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5.1.2 Riesgo de Crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera,
a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas
con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros
activos financieros por parte de Santander Asset Management S.A., Administradora
General de Fondos.

La mayor exposicion para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo de
contraparte en las operaciones con efectivo y su equivalente, cuotas de fondos mutuos,
depositos con bancos e instituciones financieras, etc. definido por la Administradora como
la exposicién a potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento del contrato o del
incumplimiento de una contraparte a su obligacién en una transaccién en el proceso de
compensacion y liquidacion.

Con el fin de reducir al maximo el riesgo de contraparte la Administradora busca, a través
de su politica de inversion, enfocarse en mantener una lista de instrumentos elegibles entre
los que se destacan papeles con riesgo Soberano o Estado de Chile, cuotas de Fondos
Mutuos tipo 1 y Depésitos a Plazo tomados con el Banco Santander (clasificado en
categoria AAA), una politica similar es la que se aplica para definir los emisores, en los
cuales la principal caracteristica, es que éstos deben estar clasificados con riesgos de crédito
en categoria AAA para los titulos de largo plazo y N1 para los titulos de corto plazo.

El siguiente anélisis resume en el caso del riesgo de contraparte las exposiciones
identificadas para los instrumentos de deuda segun categoria de riesgo, sefialando que el
100% de los instrumentos de deuda mantenidos en la cartera administrada por Santander
Asset Management S.A., Administradora General de Fondos se encuentran relacionados
con contrapartes en categoria de riesgo N1 a corto plazo o AAA a largo plazo, por lo cual la
Administradora demuestra mantener un control eficiente en cuanto al riesgo de crédito.

A continuacién se detalla la exposicion al riesgo de crédito para los instrumentos de deuda
segun el plazo y la categoria de rating.

Informaciéon | Informacion
Rating activos al 31-12-2012 | al 31-12-2011
Corto plazo N1 95,71% 94,31%
Largo plazo AAA 4,29% 5,69%

En referencia a las cuotas de fondos mutuos, se consigna que el 100% de los fondos que
presentan clasificacién de rating, se encuentran clasificados en la categoria AA fm / M1,
consideradas cuotas de muy alta proteccion ante posibles pérdidas asociadas a riesgo de
crédito, y con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
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Adicionalmente, Santander Asset Management S.A., Administradora General de Fondos
presenta al 31 de diciembre de 2012 una exposicién al riesgo de crédito de M$52.979.506,
como resultado de los instrumentos incorporados en la cartera de inversiones, cuotas de
fondos mutuos, depdsitos a plazo, letras de créditos y otros.

La exposicion antes detallada no afecta la posicion de la Administradora, ya que todas las
contrapartes relacionadas presentan una alta calidad crediticia.

Exposiciones al riesgo de crédito seglin instrumento:

Exposicion al Exposicion al
31-12-2012 31-12-2011
Grupo Tipo M$ MS$

Disponible y Fondos Mutuos Cuotas de fondos mutuos, cajas y bancos 3.181.474 9.640.498
Depositos a plazo Depositos a plazo bancarios 45.737.781 42.962.606
Letras de Crédito Letras de crédito hipotecarias 2.102.018 2.584.784
Otros Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes -

otros (1) 1.958.233 1.465.477
Total 52.979.506 56.653.365

(1) El item Otros, est4 compuesto principalmente por deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar, corrientes (M$679.893) y activos intangibles distintos de plusvalia

(M$715.630), entre otras cuentas. Todos estos activos no tienen exposicion al riesgo del
crédito y han sido incluidos en la presente nota solo para efectos de cuadratura con el total

de activos.

5.1.3 Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar un portafolio, un activo o
un titulo en particular, originada por cambios y/o movimientos adversos en los factores de
riesgo que afectan su precio o valor final.

Al respecto, los factores de riesgos mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de Tasas de Interés: El riesgo de tasa de interés aparece como efecto de las
fluctuaciones en el nivel de tasas de mercado en el valor razonable de los activos
financieros y en los flujos de caja futuros.

La fluctuacion de tasas de interés es reducida para activos de corto plazo y elevada para

activos de largo plazo.
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Se estima que la exposicién a este riesgo en los activo de la Administradora es baja dado
que mantiene mayoritariamente en su cartera instrumentos de deuda de corto plazo y fondos

mutuos tipo 1.

31-12-2012 31-12-2011
Valor Valor
inversién inversi6n
Tipo Activo Entidad Moneda MS$ % M$ %

Depésitos a Plazo Bancarios | Banco Santander UF 45.737.781 86.6% 42.962.606 75,7%
Depdsitos a Plazo Bancarios | Banco Santander § - 0,0% - 0,0%
Subtotal Depdsit 45.737.781 86,6% 42.962.606 75,7%

Fondo Mutuo Money market $ 16.267 0,0% 3.316.028 5,9%
Renta largo plazo pesos $ 460 0,0% 2.800.977 4,9%

Renta largo plazo UF $ 1.160 0,0% - 0,0%

Money market dolar USD 637.774 1,2% 857.564 1,5%

Bonos délar USD 28.239 0,1% - 0,0%

Otros FFMM UsD - 0,0% 30.568 0,1%

Otros FFMM $ 92 0,0% 2.174 0,0%

Subtotal FFMM 683.992 1,3% 7.007.311 12,4%

Otros Activos Letras Santander UF 2.102.018 3.9% 2.584.784 4.6%
Cuentas Corrientes $ 2.231.578 4,2% 2.366.258 4.2%

Otras Cuentas $ 1.958.233 3,8% - 0,0%

Cuentas Corrientes USD/EUR 265.904 0,5% 1.732.406 3.1%

Subtotal Otros activos 6.557.733 12,4% 6.683.448 11,9%

Total Activos 52,.979.506 | 100% 56.653.365 | 100%

En relacién a lo anterior, se consigna que el 86,3% de la cartera esta compuesta por
depositos a plazo Bancarios con duracion cercana a 1 afio (duracion de 9 dias).

Riesgo de Reajustabilidad (UF): Se entiende por tal la exposicion a pérdidas en la cartera

de activos denominados en UF ocasionadas por cambios adversos en el valor de la unidad
de fomento o sus proyecciones futuras de mercado.

Como se menciond anteriormente, €l 86,3% de los activos de la cartera propia de la
administradora se encuentran invertidos en depdsitos bancarios en UF, situacion que
responde a la politica conservadora definida por la administradora en el sentido de
reemplazar un pasivo contingente correspondiente a la obligacion legal de constituir Boletas
de Garantia a favor de los fondos (mayor valor entre el 1% del patrimonio administrado por
cada fondo y UF10.000) por depdsitos en garantia, con ello se consigue el objetivo de
minimizar los gastos financieros del ejercicio, se reduce el pasivo contingente asociado y
dado que el activo se encuentra invertido en la misma moneda de la contingencia se calza el
eventual impacto de movimientos adversos en la UF y sus expectativas futuras.

Riesgo de Tipo de Cambio: Este riesgo esté asociado al impacto negativo en las

inversiones en activos denominados en divisas distintas del peso chileno producto de la

fluctuacién de los tipos de cambio.

Con el objetivo de minimizar este riesgo la politica de inversiones y riesgos de Santander
Asset Management establece que deben mantenerse principalmente activos en moneda local
(pesos y UF), especialmente papeles del Estado de Chile, Depositos a plazo bancarios y

fondos tipo 1.




Al respecto al 31/12/2012 los activos en moneda extranjera ascendian al 1,75% de los
activos, los que se explicaban basicamente por cuotas de fondos tipo 1 y 3 en dolares
americanos, las que corresponden a la inversion de garantias colaterales entregadas a la
administradora por contrapartes de operaciones de derivados de opciones contratadas por
los fondos, esta situacién en consecuencia corresponde a una cobertura de tipo de cambio
por la obligacién que se mantiene.

Dado lo anterior, se estima que este riesgo es insignificante para la cartera de la
Administradora dadas las politicas de inversion definidas.

En consecuencia, las politicas de inversiones definidas por Santander Asset Management
S.A., Administradora General de Fondos estan orientadas a resguardar eliminar o mitigar el
impacto de la variacién o incertidumbre de precios de mercado, destacando que el estado de
la cartera es monitoreado mensualmente en el comité de Riesgos Financiero de Fondos
Mobiliarios de la administradora.

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicién del rubro por tipo de activo y moneda al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
la siguiente:

Saldo al
Efectivo y Efectivo Equivalente Moneda 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Saldos en caja $ Chilenos 230 230
Saldos en bancos $ Chilenos 2.231.349 2.366.258
Saldos en bancos UsSD 249.910 252.786
Saldos en bancos EURO 15.993 13.913
Depdsitos a plazo fijo $ Chilenos 157.475 145.965
Cuotas de fondos mutuos $ Chilenos 683.992 7.007.311
Total 3.338.949 9.786.463

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presentan bajo este rubro las letras de crédito y los
dep6sitos a plazo fijo garantizados, que han sido reconocidos de acuerdo a nota N°3 letra 1).

Saldo al
a) Otros activos financieros, corrientes 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Letras hipotecarias 2.102.018 2.584.784
Total 2.102.018 2.584.784
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b) Otros instrumentos financieros

Dentro de los instrumentos financieros al cierre de los distintos periodos, se encuentran:

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a depésitos a
plazo reajustables (DPR), con vencimientos mayores a 365 dias, desde el origen, los que
han sido valorizados a costo amortizado y que fueron tomados con el Banco Santander Chile

como garantia a los fondos mutuos y de inversion privados, fondo inversién Santander small
cap y TVN (Television Nacional de Chile).

Saldo al
o Corrientes
RUT Sociedad De?ﬁiﬁ?fﬁf: . tl::aa:s(;g;::: Moneda  31-12:2012  31-12:2011
96.036.000K  Banco Santander Chile DPR § Mss de 365 $Chilenos  45.737.781 _ 42.816.641
Total 45731781 42.816.641

7.1 Otros instrumentos financieros por categorias

El detalle de los otros instrumentos financieros detallados por categorias, al 31 de diciembre

de 2012 y 2011 es el siguiente:

31 de diciembre de 2012

Activos Activos
Instrumentos financieros segiin el estado de situacién financierosa  financieros a Activos
financiera valor valor financieros a
razonable por razonable por costo Total
resultados MS$ patrimonio M$ amortizado M$ M$
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 2.102.018 - - 2.102.018
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida - - 45.737.781 45.737.781
Total 2,102.018 - 45.737.781 47.839.799
31 de diciembre de 2011
Activos Activos
Instrumentos financieros segin el estado de situacién financieros a  financieros a Activos
financiera valor valor financieros a
razonable por razonable por costo Total
resultados M$ patrimonio M$ amortizado M$ M$
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 2.584.784 - - 2.584.784
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida - - 42.816.641 42.816.641
Total 2.584.784 . 42.816.641 45.401.425
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10.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, neto de provision de
incobrables, es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Saldo al

corrientes Moneda 31-12-2012 31-12-2011
Comisiones y remuneraciones $ Chilenos 492.503 173.156
Otras cuentas por cobrar (1) $ Chilenos 75.496 53.560
Reclasificacion rescate FFMM $ Chilenos - -
Deudores por venta $ Chilenos 111.894 99.174
Total 679.893 325.890

(1) Dentro de este saldo al 31 de diciembre de 2011 se encuentra registrado el rescate de las
inversiones en cuotas de fondos mutuos, los cuales no alcanzaron a ser reinvertidas en
tales instrumentos a la fecha de cierre de los estados financieros. Al 31 de diciembre del
2012 no se presenta esta situacion.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES
El detalle de los gastos anticipados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo al
31-12-2012 31-12-2011

Otros activos no financieros, corrientes

Anticipos de proyectos - 103.659
Anticipo bono término de conflicto 33.946 46.510
Total 33.946 150.169

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas a la Sociedad el personal clave de la Direccion (Gerentes
de la sociedad, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el
personal clave pueda ejercer influencia significativa o control. Adicionalmente, la Sociedad
ha considerado como parte relacionada a las diferentes sociedades que forman parte del
Grupo Santander a nivel mundial, en el entendido, que todas ellas poseen una matriz comun,
esto es, Banco Santander S.A. (radicada en Espafia).

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no presenta saldos por cobrar a empresas
relacionadas.
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Saldo al
Descripclén de Plazo de la Naturaleza de Corrientes
RUT Sociedad latr i6 ir i6 latr 6 Garantia Moneda 31-12-12  31-12-11
Ms$ M$
96.924,740-2  Gesban S: der Servicios Contables Profesionales Ltda.  Servicios Contables ~ Menos de 90 dlas  Administracion No $ Chilenos 1.050 2,100
Total 1.050 2.100

Existen DPR (Dep6sitos a Plazo Reajustable) tomados con el Banco Santander como

garantias de los fondos mutuos y fondos de inversién privados los cuales son informados en
la Nota 32.

¢) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados:

Saldo ol 31-12-2012 Saldo al 31-12-2011
Efecto en Efecto en
. Resultado Resultado
RUT Socledad :‘:‘!‘:::::[2: ::e:: ;2:?:’1‘6‘:: Monto (cargo)abone Monlo (carge)abono
MS$ M$ M$ MS$
97.036,000-K  Banco Santander Chite Matriz. Amiendo y Gasto Comunes 200.446 (200,446) 193.679 (193.679)
97.036000-K  Banco Santander Chile Matriz Servicio Asistencia operativa 26.602 {26.602) 25.488 (25.488)
97.036,000-K  Banco Santander Chlle Matriz Compra Letras Hipotccarias 2.102.018 109.450 2.584.784 -
97.036.000-K  Banco Sanlander Chile Matriz Compra Depositos a plazo 157.475 (11,510) - (2339
97.036.000-K  Banco Santander Chile Matriz Comisiones 3.065.996 (3.065.996) 3.3715.715 (3.375.7115)
97.036.000-K Banco Santander Chile Malriz Comisiones LBTR 16360 (16.360) 64.856 {64.856)
96,945,770-9 ISBAN Chile S.A, Admini: i ici i 67.753 (67.753) 113.163 (113.163)
$6,924,740-2 Gesban d icios Contables P i Lida Admini i icios Contables 12,600 (12.600) 12,600 (12.600)
96.683 200-2 Santander S A Corredores de Bolsa Accionista comin Comisi por i iaci 236 (236) 94,888 (94.888)
Total 5.649.486 (3.292,053) 6.465,173 (3.8682.728)

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones
de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen transacciones con personal clave.
d) Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave de la Sociedad:
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de remuneraciones y otros del personal clave

que se presenta dentro del rubro Gastos del Administracion, y que incluyen al Gerente
General, son los siguientes:

Saldo al
Personal clave 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Remuneraciones del personal 619.803 594.095
Bonos o gratificaciones 268.656 326.105
Otros del personal 96.209 321.238
Total 984.668 1.241.438

Cabe sefialar que para los periodos 2012 y 2011, no existieron pagos de dietas, como
tampoco de honorarios a los Directores de la Sociedad.
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11.

12.

¢) Accionistas mayoritarios:

2012
Distribucién accionaria y de capital RUT Capital Porcentaje
M$ %
Banco Santander Chile 96.036.000-K 12.040.885 99,9631%
Santander Inversiones Limitada 96.643.070-2 2.878 0,0239%
Santander Corredora de Seguros Limitada 96.524.260-0 1.570 0,0130%
Totales 12.045.333 100,00%

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos corrientes presentados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo al

Pasi . " ient 31-12-2012 31-12-2011

asivos por Impuestos, corrientes Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar

M$ M$ M$ M$

Crédito por capacitacién 13.702 - 12.569 -
Impuesto renta periodo actual - (5.265.679) B (5.872.303)
Impuesto Unico 35% - (5.866) - -
PPM del afio 5.111.321 - 5.637.486 -
Total operaciones continuas 5.125.023 (5.271.545) 5.650.055 (5.872.303)
Total impuestos por cobrar/(pagar) (146.522) (222.248)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el neto de la cuenta por cobrar y por pagar por
impuestos corrientes muestra una posicién pasiva por M$ 146.522 y M$222.248,
respectivamente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de otros activos presentados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

31-12-2012 31-12-2011
No Corriente
Otros activos No Corriente
M$ M$
Depdsito a plazo en garantia 45.737.781 42.816.641
Total 45.737.781 42.816.641
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13.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponde a depésitos a
plazo reajustables (DPR), con vencimientos mayores a 365 dias, desde el origen, los que

han sido valorizados a costo amortizado y que fueron tomados con el Banco Santander Chile
como garantia a los fondos mutuos y de inversién privados, fondo inversién Santander small

cap y TVN (Television Nacional de Chile).

ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de los intangibles al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

a) Composicion

Activo Intagible 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Programas Informaticos 1.264.631 913.253
Totales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 1.264.631 913.253
Amortizacion Acumulada 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Programas Informaticos (549.001) (299.278)
Totales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (549.001) (299.278)
Neto 715.630 613.975
b) Detalle los movimientos
Los movimientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:
Programas
Informaticos
Saldo Inicial al 1 de enero de 2012 M$
613.975
8 Adiciones 351.378
3 Ventas -
= Bajas .
g
> Gastos por amortizacion (249.723)
Otros aumentos (disminuciones) -
Saldo Final al 31 de diciembre de 2012, neto 715.630
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Programas

Informaticos
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 M$
419.242
2 Adiciones 494,011
‘g Ventas -
g Bajas -
2
p= Gastos por amortizacion (299.278)
Otros aumentos (disminuciones) -
Saldo Final al 31 de diciembre de 2011, neto 613.975

PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

El origen de las propiedades, plantas y equipos registrados al 31 de diciembre de 2012y
2011:

Propiedades, Planta y Equipo, Neto 31-12-2012  31-12-2011
M$ M$
Construcciones menores 28.916 46.266
Equipos de oficina 35.823 8.796
Mobiliario de oficina 12.813 30.261
Vehiculos 23.561 25.898
Instalaciones en general 41.405 66.248
Totales 142.518 177.469
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a) Composicion:

al 31 de diciembre de 2012

Equipos de Muebles y ttiles
Construcciones Oficina de oficina Vehiculos  Instalaciones Total Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Valor bruto 161.909 169.165 150.850 38.225 105.992 626.141
Depreciacion acumutada (132.993) (133.342) (138.037) (14.664) (64.587) (483.623)
Saldo final 28.916 35.823 12.813 23.561 41.405 142,518
Equipos de Muebles y tiles
al 31 de diciembre de 2011 Construcciones Oficina de oficina Vehiculos  Instalaciones Total Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Valor bruto 161.909 146.929 178.335 35.205 105.992 628.370
Depreciacién acumulada (115.643) (138.133) (148.074) (9.307) (39.744) (450.901)
Saldo final 46.266 8.796 30.261 25.898 66.248 177.469
b) Detalle los movimientos
Los movimientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:
Mucbles y
Equipos de ttiles de
Construcciones Oficina oficina Vehiculos  Instalaciones  Total Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2012 46.266 8.796 30.261 25.898 66.248 177.469
2 Adiciones - 76.680 - 38.225 - 114.905
§ Ventas - (25.898) . (25.898)
E Bajas - (44.042) - - - (44.042)
>
(=3
= Gastos por depreciacion (17.350) (5.611) (17.448) (14.664) (24.843) (79.916)
Otros aumentos (disminuciones) - - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre de 2012 28.916 35.823 12.813 23,561 41.405 142.518
Muebles y
Equipos de tutiles de
Construcciones Oficina oficina Vehiculos  Instalaciones  Total Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 - 7772 35.479 - - 43.251
€ Adiciones 52.049 5.794 16.007 35.205 74.528 183.583
.2 Ventas - - - - - -
E
g Bajas - - - - - -
= Gastos por depreciacion (5.783) (4.770) (21.225) (9.307) (8.280) (49.365)
Otros aumentos (disminuciones) - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre de 2011 46.266 8.796 30.261 25.898 66.248 177.469
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15.

IMPUESTO A LA RENTA Y DIFERIDOS

a) El origen de los impuestos a las ganancias registrados al 31 de diciembre de 2012y
2011 es:

Saldo al
Gasto por impuestos a las ganancias 31-12-2012 31-12-2011
M$ MS$

Gastos tributarios corrientes (5.265.679) (5.872.303)
Impuesto adicional 35% (5.865) (25.321)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos 30.797 (57.942)
Diferencias afios anteriores (8.146) -
(Gasto) Ingreso por impuestos a las ganancias operaciones continuas (5.248.893) (5.955.566)
Total (Gasto) Ingreso por impuestos a las ganancias (5.248.893) (5.955.566)

b) Elorigen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:
Activos por Impuestos
Diferencia temporal 31-12-2012 31-12-2011
M$ MS$
Provisiones recursos humanos 196.443 100.880
Provisiones varias 49.122 4.006
Provisién valor mercado activos financieros (10.005) 108.338
Gastos anticipados (6.789) (15.250)
Total 228.771 197.974
Total impuestos diferidos netos 228.771 197.974

¢) La conciliacién entre el gasto por impuesto a las utilidades reflejada en el estado integral
de resultados y el valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 sobre los resultados antes de impuesto es la siguiente:

Saldo al
Conciliacién Gasto por impuestos a las ganancias 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Utilidad antes de impuestos 27.192.340 31.541.945
Gasto por impuestos corrientes a la tasa impositiva legal (5.438.468) (6.308.389)
Diferencias permanentes 189.575 352.823
Gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias (5.248.893) (5.955.566)
Tasa impositiva legal 20% 20%
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16.

17.

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011
corresponde a la tasa de impuesto de primera categoria, la cual grava a las sociedades
con el 20%, respectivamente, sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa
tributaria vigente.

d) Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo de Utilidades Tributarias positivo de la Sociedad
asciende a M$ 53.186.465 (M$ 48.351.332, al 31 de diciembre 2011), de los cuales M$
48.667.607, poseen crédito del 17% y M$ 4.518.858 no poseen crédito.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y es el siguiente:

A Saldo al

Cuentas comerc.lal:es y otras cuentas Pais Moneda Vencimiento 31-12-2012 31-12-2011
por pagar, corrientes MS$ MS
Facturas por pagar Chile Ch$ 30 529 5.828
Comisiones banco Chile Ch$ 30 560.078 526.838
Cuentas por pagar APV Chile Ch$ 30 115.665 114.721
PPM por pagar Chile Ch$ 30 422.001 387.676
Otras cuentas por pagar Chile Ch$ 90 670.856 809.874
Total 1.769.129 1.844.937

OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Corrientes
Otras provisiones, corrientes 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Provisiones de administracion (a) 3.586 37.543
Otras provisiones (b) 172.618 178.726
Total 176.204 216.269

a) Este importe corresponde a servicios de administracion y de asesorias contratados a
terceros. El plazo de pago es dentro de los doce meses siguientes.

b) En esta cuenta se provisionan principalmente los gastos de administracion menores,

ademas de otros servicios y asesorias profesionales los cuales se encuentran pendientes
de facturacién. El plazo de pago es dentro de los doce meses siguientes.
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18.

El movimiento de las provisiones
siguiente:

corrientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

Movimiento en provisiones Provisiones Otras
Administracién provisiones Total
M$ M$ MS$
Saldo inicial en provisiones 01-01-2012 216.269 - 216.269
Incrementos en provisiones 777.478 - 777.478
Bajas en provisiones existentes (817.543) - (817.543)
Total al 31-12-2012 176.204 - 176.204
Movimiento en provisiones Pr(?v!sione.s’ OinAs
Administraciéon provisiones Total
M$ M$ M$
Saldo inicial en provisiones 01-01-2011 699.874 354.994 1.054.868
Incrementos en provisiones 2.346.454 - 2.346.454
Bajas en provisiones existentes - (354.994) (354.994)
Provisién utilizada (2.830.059) - (2.830.059)
Total al 31-12-2011 216.269 - 216.269
PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADO, CORRIENTES
El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
Corrientes
Otras provisiones, corrientes 31-12-2012 31-12-2011
Ms$ M$
Provisién Recursos Humanos (a) 1.158.804 956.723
Total 1.158.804 956.723

a) En este rubro se registran las provisiones de bonos de cumplimiento de metas, bono de
vacaciones y el devengo de vacaciones del personal, ademas de otros beneficios a

empleados. Estas provisiones se devengan mensualmente y su plazo de pago es dentro
del periodo anual de doce meses.
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19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes 31-12-12 31-12-11
M$ M$
Retenciones de impuestos 522.951 563.310
Total 522.951 563.310

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la operacion ascienden al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Saldos al
Ingresos de actividades ordinarias 31-12-2012 31-12-2011
M$ MS$
Comisiones Fondos Mutuos 216.293 290.458
Comisiones Fondos de Inversion 1.985.321 2.087.865
Remuneraciones Fondos Mutuos 31.075.052 34.213.710
Otros ingresos 137.697 1.025.806
Total ingresos operacionales 33.414.363 37.617.839

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion ascienden al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los

siguientes:
Saldos al
Gastos de administracion 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Gastos generales de administracion 5.067.168 6.128.437
Gastos del personal 3.971.860 3.429.622
Gastos ejecutivos 57.521 49.389
Honorarios y asesorias 224.370 213.916
Otros 327.130 211.926
Total gastos de administracion 9.648.049 10.033.290
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22.

GASTOS POR PERSONAL
a) Detalle de los beneficios y gastos de empleados

El detalle de los beneficios y gastos de empleados registrados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, que forman parte del rubro gastos de administracion es el siguiente:

Saldo al
Gastos de Personal 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Remuneraciones del personal 2.845.730 2.427.293
Bonos o gratificaciones 1.061.679 793.504
Otros del personal 64.451 208.825
Total 3.971.860 3.429.622

b) Pagos al Directorio y personal clave de la gerencia

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccion, dentro de los cuales se
considera el Directorio y todos los ejecutivos con cargo de Gerente, que se presentan en el
rubro “Remuneraciones y gastos de personal” y/o “Gastos de administracién” del Estado de
Resultados, corresponden a las siguientes categorias:

Saldo al
Personal clave 31-12-2012  31-12-2011
M$ M$
Remuneraciones del personal 619.803 594.095
Bonos o gratificaciones 268.656 326.105
Otros del personal 96.209 321.238
Total 984.668 1.241.438
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23.

24.

¢) Conformacion del personal clave

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011. La conformacién del personal clave de la Sociedad se
encuentra conformada de la siguiente forma:

Numero de Ejecutivos

Cargos 31-12-2012 31-12-2011

Gerentes de Area 3 @
Gerentes 4 3
Directores > 2
Total 12 .

OTROS INGRESOS, POR FUNCION

Los otros ingresos de la operacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se desglosan de
acuerdo al siguiente detalle:

Saldo al
Otros ingresos, por funcion 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Utilidades por operaciones 2.268 1.718
Intereses 2.248.770 2.132.012
Reajustes 1.129.299 1.743.428
Total otros ingresos de la operacion 3.380.337 3.877.158

COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

Saldo al
Costos financieros 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Comisién uso LBTR (a) 47.408 45.886
Comision LBTR (b) - 64.856
Otros 16.360 25.043
Total Costos financieros 63.768 135.785

a) Comisién uso LBTR (Liquidacién Bruta en Tiempo Real) Diaria
b) Comisién uso LBTR (Liquidacion Bruta en Tiempo Real) Mensual
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25.

26.

27.

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Las otras ganancias (pérdidas) de la operacion al 31 de diciembre de 2012y 2011 se
desglosan de acuerdo al siguiente detalle:

Saldos al
Otras ganancias (pérdidas) 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Utilidad venta titulos 50.201 85.213
Ingresos por plan de pensiones 4.608 57.079
Otros ingresos 53.600 8.514
Resultados financieros 34.112 91.360
Pérdida operacion titulos (2.710) (32.349)
Multas (1.273) (3.183)
Oftros egresos - (11.824)
Total Otras ganancias (pérdidas) 138.538 194.809

DIFERENCIAS DE CAMBIO

En el rubro diferencias cambio se registran los siguientes importes al 31 de diciembre de
2012 y 2011:

Saldo al
Diferencia de cambio Moneda  31-12-2012 31-12-2011
MS$ M$
Cuenta corriente Banco Santander USD (28.449) 20.920
Cuenta corriente Banco Santander EURO (633) 294
Total diferencia de cambio (29.082) 21.214

BENEFICIOS DEL PERSONAL POST EMPLEO

La Sociedad puso a disposicién de sus principales directivos un beneficio adicional,
consistente en un plan de pensiones, que tiene por objetivo que estos cuenten con fondos
para una mejor pensién complementaria al momento de su retiro. En este sentido, la
Sociedad complementara los aportes voluntarios que realicen los beneficiarios para su
pensi6n futura, mediante una contribucion equivalente. Los directivos tendrén un derecho a
recibir este beneficio, sélo cuando cumplan con las siguientes condiciones copulativas:
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Orientado a los Directivos del Grupo.

«  El requisito general para optar a este beneficio, es estar en ejercicio de su cargo al
momento de cumplir los 60 afios.

« El Grupo Santander tomar4 un seguro (fondo de ahorro) a su nombre, por el cual debera
realizar periddicamente el pago de la respectiva prima (aporte).

« El Grupo Santander ser4 el responsable de otorgar los beneficios en forma directa.

o FEn caso de término de la relacion laboral entre el directivo y la respectiva empresa,
antes de que éste retina las condiciones anteriormente descritas, no se devengara a su
favor ningtin derecho que pueda derivarse de este plan de beneficios.

«  Excepcionalmente, en caso de fallecimiento o de invalidez total o parcial del directivo,
él o sus herederos, segin corresponda, tendran derecho a recibir este beneficio.

Los derechos que posee la Sociedad por el plan al cierre del periodo terminado al 31 de
diciembre de 2012 asciende a M$75.937 (M$ 109.000 en 2011).

El importe de los compromisos de prestacion definida ha sido cuantificado por la Sociedad,
en base de los siguientes criterios:

Meétodo de calculo:

Uso del método de 1a unidad de crédito proyectado que contempla cada afio de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad
en forma separada. Se calcula en funcién al aporte de los fondos que considera como
parametro principal, factores asociados al tope previsional anual legal, los afios de servicio,
edad y renta anual de cada unidad valorada en forma individual.

Hipotesis actuariales utilizadas:

Supuestos actuariales respecto de las variables demogréficas y financieras, son sin sesgo
alguno y mutuamente compatibles entre si. Las hipétesis actuariales mas significativas
consideradas en los célculos fueron:

Planes post- Planes post-

empleo empleo
2012 2011
Tablas de mortalidad RV-2004 RV-2004
Tabla de invalidez PDT 1985 PDT 1985
Tasa de desvinculacion 5,00% 5,00%
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Los activos, relacionados con el fondo de ahorro aportado por la Sociedad en la Compafiia
de Seguros, por planes de prestaciones definidas se presentan neto de los compromisos
asociados. El saldo de este concepto al cierre del ejercicio es el siguiente:

El movimiento del periodo por beneficios post empleo es el siguiente:

31-12-2012  31-12-2011

M$ M$
a) Valor razonable de los activos del plan
Saldo al inicio del ejercicio 88.000 156.000
Rendimiento esperado de los contratos de seguros 2.199 57.000
Aportaciones del periodo 17.738 (125.000)
Prestaciones pagadas - -
Valor razonable de los activos del plan al cierre del ejercicio 107.937 88.000
b) Valor actual de las obligaciones
Valor actual de las obligaciones al inicio del periodo (20.000) 29.000
Costo de servicios del periodo corriente (12.000) (8.000)
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio (32.000) 21.000
Saldo neto al cierre del ejercicio 75.937 109.000
Rendimiento esperado del Plan:
31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan UF +2,50% anual  UF +2,50% anual
Tipo de rendimiento esperado de los derechos de reembolso UF +2,50% anual  UF +2,50% anual

Costos asociados al Plan:

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Costos del servicio del periodo corriente

Costo por intereses 12.000 -

Rendimiento esperado de los activos del plan - -

Rendimiento esperado de los contratos de seguros vinculados a Plan: (2.000) 2.122
Dotaciones extraordinarias -
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el periodo - -
Costo de servicios pasados . (82.098)

Otros - -

Totales 10.000 (79.976)
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PATRIMONIO
a) Capital y nimero de acciones

El capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

.. . Nuamerode  N°de Acciones N°de Acciones N° de Acciones
Nombre Accionistas Controladores Serie . A
Acciones Suscritas Pagadas con D° a voto
Banco Santander Chile Unica 138.078 138.078 138.078 138.078
Santander Inversiones Limitada Unica 33 33 33 33
Santander Corredora de Seguros Limitada Unica 18 18 18 18
Totales 138.129 138.129 138.129 138.129

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social esté representado por 138.129 acciones,
de las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad.

. . Capital Capital
Capital Periodo P . P
Suscrito Pagado

31-12-2012 12.045.333 12.045.333

31-12-2011 12.045.333 12.045.333
Conceptos Banco Santander Santander Santander Corredora Totales

P Chile S.A. Inversiones Ltda.  de Seguros Lida.
Saldo inicial al 1.1.2012 138.078 33 18 138.129
Aumento - - - :
Disminuciones - - - -
Saldo final 31.12.2012 138.078 33 18 138.129
Paticipacion 99,96% 0,02% 0,01% 100,00%
¢) Detalle de los accionistas controladores:
31 de diciembre de 2012 y 2011
2012 2011
C e . . . . Capital Porcentaje Capital Porcentaje

Distribucién accionaria y de capital RUT MS % MS %
Banco Santander Chile 96.036.000-K 12.040.885 99,9631% 12.040.885 99,9631%
Santander Inversiones Limitada 96.643.070-2 2.878 0,0239% 2.878 0,0239%
Santander Corredora de Seguros Limitada 96.524.260-0 1.570 0,0130% 1.570 0,0130%
Totales 12.045.333 100,00% 12.045.333 100,00%
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d) Detalle dividendos:

31 de diciembre de 2012

Distribucién dividendos

Banco Santander Chile
Santander Inversiones Limitada
Santander Corredora de Seguros Limitada

Totales

31 de diciembre de 2011
Distribucion dividendos

Banco Santander Chile
Santander Inversiones Limitada
Santander Corredora de Seguros Limitada

Totales

e) Otras Reservas:

RUT

96.036.000-K
96.643.070-2
96.524.260-0

RUT

96.036.000-K
96.643.070-2
96.524.260-0

2012
Dividendos Porcentaje
M$ %
25.576.932 99,9631%
6.113 0,0239%
3.334 0,0130%
25.586.379 100,0000%
2011
Dividendos Porcentaje
M$ Y
33.032.244 99,9631%
7.898 0,0239%
4.297 0,0130%
33.044.439 100,0000%

El rubro Otras Reservas se encuentra constituido por constitucién de reservas de ejercicios

anteriores por un valor de M$ 289.

f) Gestion del capital:

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad. Los
objetivos son el salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
funcionamiento, ademds de procurar un buen rendimiento para los accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad monitorea permanentemente el retorno que
obtiene en cada uno de sus negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y

maximizando de esta manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte del seguimiento de cada negocio consiste en procurar que la toma de decisiones
acerca de los instrumentos financieros de inversién cumpla con un perfil conservador,
ademas de contar con buenas condiciones de mercado. Dentro de las actividades
relacionadas con la gestion de capital, la Administracién revisa periédicamente el saldo de
efectivo y equivalentes al efectivo, en base al cual toma decisiones de inversion.



29.

30.

31.

32.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Administradora cuenta con un Patrimonio
de UF 2.154.257,02 y una cartera de activos en garantia por UF 2.002.464,06 (Nota 12
“Otros activos financieros no corrientes”) mas una cartera de libre disposicién por UF
92.029,29 (Nota 7 “Otros activos financieros”) en instrumentos con grado de inversién y
alta liquidez. En términos de control, existe un 4rea negociadora, la cual mide la exposicion
a riesgos financieros e informa sus resultados a la Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la administraciéon de fondos de terceros, esta queda

resguardada con la toma de boletas de garantias por un valor de M$10.286.463 (segin
detalle de Nota 32).

MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza del giro de la Sociedad, no presenta desembolsos de mejoramiento y/o
inversién de procesos productivos, verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiere afectar en
forma directa o indirecta a la proteccién del medio ambiente.

CAUCIONES

A la Sociedad no le afecta ningiin tipo de cauciones.
SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no recibié sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

CONTINGENCIAS
a) Garantias segiin Norma de Caracter General N°125

Al 31 de diciembre de 2012, existen boletas en garantia por concepto de rentabilidad
garantizada de determinados fondos mutuos, lo cual asciende a M$10.286.463 y depésitos a
plazo por un monto de UF1.644.198, 26 en garantia por la creacién de fondos mutuos y
fondos de inversion privados.

Fondo Mutuo N° Operacién Monto MoTleda Modalidad de
Cursado Origen cobro
Garantizado Eficiente 5-500-0347009-1 9.937.000 Peso $ Mensual
Garantia TVN (UF) 5-500-0407772-5 6.852 UF Mensual
Garantia CORFO (UF) 5-500-0407772-5 342.611 UF Mensual
Total 10.286.463
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Detalle de los depésitos en garantia

Fondo Mutuo Santander A

Fondo Mutuo Santander Acciones Asia Emergente
Fondo Mutuo Santander Acciones Brasil

Fondo Mutuo Santander Acciones Chilenas

Fondo Mutuo Santander Acciones Europa Desarrollado
Fondo Mutuo Santander Acciones Europa Emergente
Fondo Mutuo Santander Acciones Financieras Globales
Fondo Mutuo Santander Acciones Global Desarrollado
Fondo Mutuo Santander Acciones Global Emergente
Fondo Mutuo Santander Acciones Latinoamerica
Fondo Mutuo Santander Acciones Retail & Consumo Chile
Fondo Mutuo Santander Acciones Selectas Chile
Fondo Mutuo Santander Acciones USA

Fondo Mutuo Santander B

Fondo Mutuo Santander Bonos Doélar

Fondo Mutuo Santander Bonos y Letras

Fondo Mutuo Santander C

Fondo Mutuo Santander D

Fondo Mutuo Santander De Reserva

Fondo Mutuo Santander E

Fondo Mutuo Santander Garantizado Eficiente

Fondo Mutuo Santander Intermediacion

Fondo Mutuo Santander Monetario

Fondo Mutuo Santander Money Market

Fondo Mutuo Santander Money Market Délar

Fondo Mutuo Santander Money Market Euro

Fondo Mutuo Santander Private Banking Agresivo
Fondo Mutuo Santander Private Banking Conservador
Fondo Mutuo Santander Private Banking Moderado
Fondo Mutuo Santander Renta Corto Plazo

Fondo Mutuo Santander Renta Global

Fondo Mutuo Santander Renta Largo Plazo Pesos
Fondo Mutuo Santander Renta Largo Plazo UF

Fondo Mutuo Santander Renta Mediano Plazo

Fondo Mutuo Santander Renta Selecta Chile

Fondo Mutuo Santander Tesoreria

Fondo de Inversién Privado Americano

Fondo de Inversion Privado Best Of

Fondo de Inversion Privado Global

Fondo de Inversién Privado Local

Fondo de Inversién Privado RF + Cupdn

Fondo de Inversién Privado Private Banking Fixed Income
FM Santander Acciones Mid Cap Chile

Total Garantias FFMM
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UF

22.426,23
10.000,00
10.000,00
53.547,25
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
17.208,26
37.486,25
45.403,06
16.400,29
12.921,54
17.439,47
10.000,00
17.388,09
48.656,24
10.000,00
47.855,27
11.449,92
10.000,00
10.000,00
251.557,28
186.643,41
107.401,34
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
73.158,49
10.000,00
19.837,66
71.037,44
66.174,06
10.000,00
143.957,45
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00

1.497.948,99
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Contrato Administracion de Cartera TVN
Contrato Administracion de Cartera Chilean Equily

Total Administracion de Cartera

Fondo de Inversion Santander Desarrollo Inmobiliario V
Fondo de Inversiéon Santander Desarrollo Inmobiliario VI
Fondo de Inversién Santander Desarrollo Inmobiliario VII
Fondo de Inversion Santander Plusvalia

Fondo de Inversion Inmobiliario Santander Mixto

Fondo de Inversion Santander Small Cap

Total Garantias FFMM-FFII 2012
Total Garantias AGF 2012

GESTION DE CARTERA DE TERCEROS

10.000,00
10.000,00

20.000,00

10.000,00
10.000,00
10.000,00
34.596,85
32.691,15
28.961,27

126.249,27

1.644.198,26

De acuerdo a lo requerido por la Circular N° 1894 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, la informacion referida a la administracién de carteras de terceros al 31 de

diciembre de 2012, es la siguiente:

CUADRO N° 1 GESTION DE CARTERAS DE TERCEROS DISTINTOS A LOS FONDOS BAJO ADMINISTRACION
NUMERO DE INVERSORES Y MONTOS INVOLUCRADOS AL 31.12.2012

Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda y % con 3 decimales)

N° DE INVERSORES Y ACTIVOS GESTIONADOS
TIPO DE INVERSOR Inversor Nacional Inversor Extranjero Total Porcentaje sobre el total
N° Monto Ne Monto Ne Monto Ne Monto
Persona Natural
Persona Juridica 1 294.148.793 1f 899.619 2 295.048.412 1 100,000%
Inversionista Institucional
Otro tipo de Entidad
TOTAL 1 294.148.793 1] 899.619 1 295.048.412 1 100,000%

CUADRO N° 2 GESTION DE CARTERAS DE TERCEROS DISTINTOS A LOS FONDOS BAJO ADMINISTRACION
MONTOS INVOLUCRADOS Y TIPOS DE ACTIVOS AL 31.12.2012
(Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda y % con 3 decimales)

MONTO INVERTIDO
TIPO DE ACTIVO & IONER
sobre total
Nacional Extranjero activos

Acciones de sociedades andnimas abiertas y derechos
preferentes de suscripcién de acciones = 899.619 0,00%
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales 84.536.052 - 28.65%
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras 209.460.251 - 70,99%
Pagarés y bonos de empresas y de sociedades securitizadoras 151.830 - 0,05%
Ofras activos 661 - 0,00%
TOTALES 294.148.793 899.619 100,00%
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HECHOS RELEVANTES

Con fecha 28 de febrero de 2012, se llevo a cabo la Sesion Extraordinaria de Directorio de
Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos, con el objeto de
determinar el numero de cuotas en que en definitiva se disminuiria el capital del Fondo de
inversién Santander Small Cap, de acuerdo a lo acordado en la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes celebrada con fecha 23 de enero de 2012.

En dicha Sesién de Directorio, se acordé lo siguiente:

El Directorio declara haber tomado conocimiento de las personas que han optado por
concurrir a la disminucidn de capital, y que representan 360.895 cuotas emitidas por el
Fondo de Inversion Santander Small Cap; acuerda dejar constancia que la disminucién de
capital del Fondo, que fue aprobada por un maximo de hasta 381.432 cuotas (20% del total
del fondo), ha sido limitada a 102.382 cuotas (primera parcialidad).

Con fecha 1 de marzo de 2012, se informa que el ejecutivo principal Don Francisco Guzman
Molina present6 su renuncia la cual se hizo efectiva a contar de 1 de abril de 2012.

Con fecha 27 de abril de 2012, se informa que el dia anterior se llevé en efecto en las
oficinas de Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos, ubicada
en Bombero Ossa 1068, piso 8, santiago, a las 16:00 horas, la Junta Ordinaria de Accionista
de esta Sociedad, la cual adopto6 entre otros, los siguientes acuerdos: eleccion del directorio
de la sociedad administradora, el que qued¢ integrado por los sefiores, don Francisco
Murillo Quiroga, don Juan Pedro Santa Maria Pérez, don Carlos Volante Neira, don Luis
Enrique Araya Martinez y don José Manuel Manzano Tagle; la distribucién de un
dividendo de $185.235,39 por accidn, correspondiente al 100% de las utilidades del
ejercicio 2011, el que se pagara, a contar de mayo del presente afio.

Con fecha 27 de agosto de 2012, se llevé a cabo Sesion Extraordinaria de Directorio de
Santander Asset Management S.A Administradora General de Fondos, con el objeto de
determinar el nimero de cuotas en que en definitiva se disminuiria el capital del Fondo de
Inversioén Santander Small Cap, de acuerdo a lo acordado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes celebrada con fecha 23 de Enero de 2012.

En dicha Sesion de Directorio, se acordé lo siguiente: El Directorio declara haber tomado
conocimiento de las personas que han optado por concurrir a la disminucién de capital, y
que representa 84.645 cuotas emitidas por el Fondo; acuerda dejar constancia que la
disminucion de capital del Fondo de Inversién Santander Small Cap que fue aprobado por
un maximo de hasta 381.432 cuotas, ha sido limitada a 81.344 Cuotas.

Con fecha 30 de agosto de 2012, se informa que el director de Santander Asset
Management S,A Administradora General de Fondos, don Carlos Volante Neira, Rut
9.452.328-1, ha renunciado a su cargo, En su reemplazo se ha designado a don Julidn
Leandro Colombo, Rut 23.700.453-1 como nuevo director de la sociedad.
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Con Fecha 30 de agosto de 2012, en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de
Inversién Santander Santiago Desarrollo Inmobiliario VI en Liquidacién, celebrada el dia
29 de Agosto del afio en curso, se aprob6 la rendicion de la cuenta final, presentada por la
Sociedad Administradora, en su calidad de liquidadora del fondo.

Con fecha 13 de septiembre de 2012, se informa que con fecha 12 de septiembre de 2012 se
llevo a cabo Sesién Extraordinaria de Directorio de Santander Asset Management S.A
Administradora General de Fondos, con el objeto de poner en conocimiento del Directorio
la modificacion de patrimonio que se ha producido en el Fondo de Inversién Santander
Desarrollo Inmobiliario V producto de la Disminucién de Capital acordada en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes celebrada el dia 16 de agosto del afio 2012.

En dicha Sesion, el Directorio declara haber tomado conocimiento de que se procedié a la
disminucién de capital del Fondo de Inversion Santander Santiago Desarrollo Inmobiliario

V en la cantidad de 68.525 cuotas. En consecuencia, el capital del Fondo queda reducido a
23.560 cuotas.

Las Asambleas Extraordinarias de Aportantes del Fondo de Inversion Santander Small Cap
celebradas con fecha 21 de septiembre y 19 de octubre de 2012, aprobaron el ejercicio del
derecho a retiro y la disminucién de capital, en la cantidad de 770.310 cuotas,
produciéndose una modificacién de patrimonio del Fondo. En consecuencia, el capital del
Fondo qued6 reducido a 953.126 cuotas.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 9 de enero de 2013, la Sociedad ha renovado los depdsitos a plazo reajustables
(DPR) tomados con el Banco Santander Chile como garantia a los fondos mutuos y de
inversion privados. El monto asciende a M$ 45.700.000 a una tasa de 0,47%.

No existen hechos posteriores, ocurridos entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de

emision de estos estados financieros, que puedan afectar en forma significativa los saldos o
interpretacion de estos.

® sk ok sk ok ok
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